Cinis

FERTILIZER

Prospektets giltighetstid

Prospektet godkindes av Finansinspektionen den 13 oktober 2022. Prospektet &r giltigt i hégst tolv manader efter godkdnnandet under férutséttning att Cinis Fertilizer AB fullgér skyldigheten
att enligt Prospektférordningen, om tilldimpligt, tillhandahélla tilldgg till Prospektet i det fall ny omsténdighet av betydelse, sakfel eller visentlig felaktighet intraffar som kan paverka
beddmningen av aktierna i Erbjudandet. Skyldigheten att uppritta tilldgg till Prospektet géller frén tidpunkten fér godkdnnandet fram till utgdngen av anmélningsperioden. Bolaget har ingen
skyldighet att upprétta tillagg till Prospektet efter att anmalningsperioden &r avslutad.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market &r en registrerad tillvixtmarknad fér sma och medelstora féretag i enlighet med direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sdsom
implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter p& Nasdaq First North Growth Market &r inte féremal for
samma regler som emittenter pé reglerad marknad, s&som definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. De &r istillet foremal f&r mindre omfattande regler anpassade
fér mindre tillvéxtféretag. Riskerna hanférliga till en investering i en emittent pa Nasdaq First North Growth Market kan darfér vara hégre &n en investering i en emittent pd den reglerade
marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som &vervakar att reglerna efterlevs. Nasdag Stockholm AB
godkanner ansékan om upptagande handel.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till
allmanheten i Sverige av aktier i Cinis Fertilizer AB (ett svenskt publikt aktiebolag) och
upptagandet till handel av aktierna pa Nasdaq First North Growth Market (’Erbjudandet”).
Med ”Cinis Fertilizer”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i detta Prospekt, beroende pa
sammanhanget, Cinis Fertilizer AB, den koncern vari Cinis Fertilizer ar moderbolag eller
ett dotterbolag i koncernen. Med ”Sole Global Coordinator” avses ABG Sundal Collier AB
("ABGSC”). Med "Managers” och "Joint Bookrunners” avses ABGSC, Nordea Bank Abp, filial
i Sverige ("Nordea”) och Pareto Securities AB (“Pareto”). Se avsnittet “Definitionslista” fér
definitioner av dessa samt andra begrepp i detta Prospekt. Samtliga finansiella siffror ar i
svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. "MSEK” avser miljoner SEK samt "MDSEK”
avser miljarder SEK.

Erbjudandet riktar sig inte till allm&nheten i ndgot annat land &n Sverige. Erbjudandet
riktar sig inte heller till sddana personer vars deltagande férutsitter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgérder &n de som féljer av svensk rétt. Ingen atgérd har
vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige, som skulle tillta
erbjudande av aktierna till allminheten, eller tilldta innehav, spridning av detta Prospekt
eller ndgot annat material hanférligt till Bolaget eller aktierna i sddan jurisdiktion.
Anmadlan om férvérv av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.
Personer som mottar ett exemplar av detta Prospekt &léggs av Bolaget och Managers att
informera sig om, och félja, alla sddana restriktioner. Vare sig Bolaget eller ndgon av
Managers tar nigot juridiskt ansvar fér ngra évertriadelser av ndgon s&dan restriktion,
oavsett om dvertridelsen begds av en potentiell investerare eller ndgon annan. Aktierna i
Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid
géllande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller av ndgon annan delstatlig
vardepappersmyndighet och erbjuds eller siljs inte i USA om inte aktierna ar registrerade
under Securities Act eller ett undantag fran registreringsskyldigheten i Securities Act &r
tillampligt. Alla erbjudanden och forséljningar av aktier kommer att géras i enlighet med
Regulation S i Securities Act. Aktierna far inte siljas, pantsittas eller pd annat sitt
Sverlatas i USA férutom i enlighet med ett undantag frén, eller i en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i 6verensstammelse med tillamplig
delstatlig virdepapperslagstiftning. Mangfaldigande och spridning av hela eller delar av
detta Prospekt i USA och réjande av dess innehll &r férbjudet. Aktierna i Erbjudandet har
inte godkants av vare sig federal eller delstatlig amerikansk vardepappersmyndighet eller
annan amerikansk myndighet. Inte heller har ndgon sddan myndighet bekraftat
riktigheten eller tillférlitligheten i detta Prospekt. Att past& motsatsen &r en brottslig
handling i USA.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till

handel p& en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa
métto att det uppfyller de krav pé fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektférordningen. Detta godkdnnande ska inte betraktas som nagot slags stéd fér
den emittent som avses i detta Prospekt. Detta godkannande bor inte heller betraktas
som nagot slags stéd for kvaliteten pa de virdepapper som avses i Prospektet och
investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 13 oktober 2022.
Prospektet dr giltigt upp till tolv m&nader efter godkdnnande av Prospektet férutsatt att
det kompletteras med tillagg nér s& krivs enligt artikel 23 i férordning (EU) 2017/1129.
Eventuella tilldgg kommer publiceras pa Bolagets hemsida. Skyldigheten att tillhandahélla
tillagg i Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt.
Erbjudandet och detta Prospekt regleras av svensk rétt. Tvist i anledning av Erbjudandet
eller detta Prospekt ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Vid eventuella diskrepanser
mellan det engelska prospektet och detta svenska Prospekt dger detta svenska Prospekt
foretrade.

Meddelande till investerare i Storbritannien

Detta Prospekt har upprattats under forutsattning att varje erbjudande av aktier i
Storbritannien kommer att géras i enlighet med ett undantag fran prospektskyldigheten
enligt den vid var tid géllande Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”). Detta
Prospekt distribueras endast till (i) personer som har professionell erfarenhet vad géller
investeringar som omfattas av artikel 19 (5) i Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 (i dess andrade lydelse ”Financial Promotion Order”),
(i) personer som omfattas av artikel 49 (2) (a) till (d) ("high net worth companies,
unincorporated associations etc.”) i Financial Promotion Order, (iii) som befinner sig
utanfér Storbritannien eller (iv) personer som genom inbjudan eller uppmuntran till att
delta i en investeringsaktivitet (inom ramen fér avsnitt 21i FSMA) i samband med
emission eller férsiljning av viardepapper som annars kan eller far delges (alla sddana
personer bendmns gemensamt “relevanta personer”). Detta Prospekt riktar sig endast till
relevanta personer och fér inte anvidndas eller &beropas av personer som inte &r relevanta
personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som detta Prospekt avser ar
endast tillganglig for och kommer endast riktas till relevanta personer. Managers agerar
inte, i samband med Erbjudandet, fér ndgon annan &n Bolaget och &r inte ansvarig for
ndgon annan &n Bolaget fér att tillhandah&lla det skydd som ges &t deras klienter eller fér
att tillhandahélla rad i relation till Erbjudandet.

Meddelande till potentiella investerare i det europeiska ekonomiska samarbetsomradet
Detta Prospekt har upprattats under forutsattning att varje erbjudande av aktier inom

en medlemsstat i EES (varje omride bendmns "Relevant Stat”) (med undantag fér
Sverige) kommer att géras i enlighet med ett undantag fr&n prospektskyldigheten i
Prospektférordningen. Aktierna avses inte erbjudas eller siljas och bér inte erbjudas
eller saljas till icke-professionella investerare inom EES. Av denna anledning innebar
“ickeprofessionella investerare” en (eller flera) person som ér: (i) kund s& som definierat
i punkt (11) i artikel 4 (1) i direktiv 2014/65/EU ("MIFID II”); eller (ii) en kund s& som
definierat i direktiv 2016/97/EU ("Férsikringsdistributionsdirektivet”) for det fall sddan
kund inte skulle kvalificeras som en professionell kund s& som definierat i punkt (10) i
artikel 4(1) i MIFID I1. Saledes har inget faktablad som krévs enligt férordning (EU) nr
1286/2014 ("PRIIPs-férordningen”), vid erbjudande eller férsiljning av sddana instrument
som omfattas eller annars tillgingliggéra sddana instrument for icke-professionella
investerare inom EES, forberetts. Att erbjuda, salja eller annars tillgangliggéra aktier till
icke-professionella investerare inom EES kan vara otill&tet enligt PRIIPs-férordningen.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information i Prospektet har i vissa fall avrundats och féljaktligen
summerar inte nédvandigtvis vissa kolumner med totala belopp som anges. Dessutom
&r vissa procentsatser som anges i Prospektet framriknade utifrén underliggande siffror
som inte &r avrundade, varfér de kan komma att avvika nagot frén procentsatser som
féljer av berdkningar som baseras pé avrundade siffror. Férutom vad som uttryckligen
anges hari, har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i detta Prospekt och som inte &r
en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet
med vad som anges hiri, & hdmtad frén Bolagets interna bokférings- och
rapporteringssystem om inget annat anges.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan ABGSC komma att genomféra transaktioner i syfte att
hélla marknadspriset p& aktierna p& en niva hégre d4n den som i annat fall kanske hade
varit radande pa marknaden. Sddana stabiliseringstransaktioner kan komma att
genomfdras pd Nasdaq First North Growth Market, OTC-marknaden eller pd annat satt,
och kan komma att genomféras ndr som helst under perioden som bérjar pa férsta dagen
fér handel i aktierna p& Nasdagq First North Growth Market och avslutas senast 30
kalenderdagar dérefter. ABGSC har dock ingen skyldighet att genomféra ndgon
stabilisering och det finns ingen garanti for att stabilisering kommer att genomfoéras.

Stabilisering, om pébérjad, kan vidare komma att avbrytas ndr som helst utan férvarning.
Under inga omsténdigheter kommer transaktioner att genomféras till ett pris som

ar hogre an det pris som faststéllts i Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde
handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utférs ska ABGSC offentliggéra

att stabiliseringsatgéarder har utférts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s
marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens
utgdng kommer ABGSC att offentliggéra huruvida stabilisering utférdes eller inte, det
datum da stabiliseringen inleddes, det datum da stabilisering senast genomférdes, samt
det prisintervall inom vilket stabiliseringen genomférdes fér vart och ett av de datum d&
stabiliseringstransaktioner genomférdes.

Viktig information om férsiljning av aktier

Observera att besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom utskick av
avrakningsnota, vilket berdknas ske den 21 oktober 2022. Institutionella investerare
berdknas att omkring den 21 oktober 2022 erhélla besked om tilldelning i sérskild ordning,
varefter avrakningsnotor utsands. Efter det att betalning for tilldelade aktier hanterats av
ABGSC, Nordea och Pareto kommer betalda aktier att 6verféras till av férvarvaren anvisad
virdepappersdepd eller anvisat VP-konto. Den tid som erfordras fér dverféring av
betalning samt 6verféring av betalda aktier till férvarvarna av aktier i Cinis Fertilizer
medfér att dessa férvérvare inte kommer att ha férvarvade aktier tillgangliga pa anvisad
véardepappersdepa eller VP-konto férrdn tidigast 25 oktober 2022. Handel i Cinis
Fertilizers aktier p& Nasdagq First North Growth Market berdknas komma att pabérjas
omkring den 21 oktober 2022. Det férhillandet att aktier inte finns tillgdngliga p&
férvarvarens VP-konto eller virdepappersdepa férrin tidigast 25 oktober 2022 kan
innebdra att férvarvaren inte har méjlighet att silja dessa aktier dver bérsen frdn och med
den dag da handeln i aktien pabdrjats utan férst nér aktierna finns tillgdngliga pa
VP-kontot eller virdepappersdepén.

Framatriktade uttalanden

Detta Prospekt innehéller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade
uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta och handelser samt
s&dana uttalanden och &sikter som &r hanférliga till framtiden och som exempelvis

innehéller uttryck som “anser”, "uppskattar”, "férvéntar”, “vintar”, “antar”, "férutser”,
“avser”, "kan”, "’kommer”, “ska”, "bdr”, “enligt uppskattning”, “ar av uppfattningen”, "far”,
“planerar”, "potentiell”, "beréknar”, “"prognostiserar”, “sévitt man kinner till” eller liknande
uttryck som &r dgnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller sérskilt
uttalanden och asikter i detta Prospekt som avser framtida finansiella resultat, planer och
férvantningar pd Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéixt och l&nsamhet och
allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omsténdigheter som paverkar

Bolaget.

Framatriktade uttalanden &r baserade pd nuvarande uppskattningar och antaganden,
vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kénner till. Sidana framatriktade uttalanden &r
foremal for risker, osdkerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska
resultaten, inklusive Bolagets kassafldde, finansiella stallning och resultat, kan komma
att avvika védsentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for,
eller beskrivs, i uttalandena, eller medfdra att de férvantningar som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara
mindre fordelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till
grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfér inte fasta
otillbérlig vikt vid de framétriktade uttalandena héri, och potentiella investerare
uppmanas starkt att l4sa Prospektet, inklusive féljande avsnitt: ”Sammanfattning”,
"Riskfaktorer”, "Verksamhetsbeskrivning” och "Operationell och finansiell 6versikt”, vilka
inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget 4r verksamt pd. Varken Bolaget eller Managers
lamnar négra garantier sévitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs héri
eller savitt avser det faktiska intraffandet av férutsedda utvecklingar.

I juset av de risker, osékerheter och antaganden som framatriktade uttalanden &r
férenade med, ar det mojligt att framtida handelser som ndmns i detta Prospekt inte
kommer att intriffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som
refereras till i detta Prospekt och vilka hérrér frén tredje mans undersékningar visa sig
vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller hdndelser kan avvika vdsentligt fran
sadana uttalanden, exempelvis till féljd av de faktorer som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”.

Efter dagen fér detta Prospekt tar varken Bolaget eller Managers ndgot ansvar for att
uppdatera ndgot framtidsinriktat uttalande eller fér att anpassa dessa uttalanden till
faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag fér vad som féljer av lag eller
Nasdagq First North Growth Market regelverk for emittenter.

Bransch- och marknadsinformation

Detta Prospekt innehéller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Cinis
Fertilizers verksamhet och den marknad som Cinis Fertilizer &r verksamt pa. Sddan
information &r baserad p& Bolagets analys av flera olika kéllor, ddribland Argus Media
Group och Bloomberg L.P.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har
erhéllits fran killor som bedéms vara tillférlitliga, men att korrektheten och
fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen

hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och
marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hdmtats fran eller harrér
ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till
sin natur framatblickande, féremal fér osékerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska
marknadsférhallanden. S&dan information &r baserad p& marknadsundersékningar, vilka
till sin tur &r baserade p urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta
marknaden, bdde av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Information som kommer fr&n tredje man har &tergivits korrekt och sévitt Bolaget kan
kéanna till och forvissa sig om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i virdepapperen bér baseras p& en beddémning av hela Prospektet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i
domstol angéende informationen i Prospektet kan den investerare som &r kiarande enligt
svensk ratt bli tvungen att sta fér kostnaderna fér éversattning av Prospektet innan de
rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alédggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av prospektet, ger
nyckelinformation for att hjilpa investerare nir de dverviger att investera i sddana
vardepapper.

Om Bolaget

Cinis Fertilizer AB ar ett svenskt publikt aktiebolag med org.nr. 559154-0322. Bolagets
registrerade adress ar Cinis Fertilizer AB, Bytaregatan 4D, 222 21 Lund, Sverige. Bolagets
LEI-kod ar 6488R5365P1TL3DK2R87. Alla aktier i Erbjudandet har ISIN-koden
SE0018040784. Bolagets kortnamn (ticker) ar CINIS.

Behorig myndighet

Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkannande av Prospektet.
Prospektet godkédndes av Finansinspektionen den 13 oktober 2022. Kontaktuppgifter till
Finansinspektionen ar:

BesOksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm.
E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

Webbplats: www.fi.se

Nyckelinformation om emittenten

Vem d&r emittent av viirdepapperen?

Bolagets site och
bolagsform

Emittenten av vardepappren ar Cinis Fertilizer AB, org.nr. 559154-0322. Bolaget har sitt
site i Ornskoéldsvik. Bolaget &r ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i
Sverige i enlighet med svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk rétt.
Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r
6488R5365P1TL3DK2R87.

Bolagets huvudsakliga
verksamhet

Cinis Fertilizer grundades med ambitionen att producera virldens mest héllbara
mineralgédsel och pa sa sitt bidra till ett mer hallbart, cirkulért och fossilfritt jordbruk.
For att forverkliga sin ambition och vision ska Cinis Fertilizer producera ett kaliumbaserat
mineralgddsel genom att anvdnda Bolagets egna patenterade och patentansdkta process
som féradlar restprodukter fran massaindustrin och fradn produktion av elbilsbatterier.

2 Inbjudan till forvarv av aktier i Cinis Fertilizer AB




Sammanfattning

Storre aktiedgare

Tabellen nedan anger de aktiedgare som innehar minst fem procent av aktierna och
rosterna i Cinis Fertilizer omedelbart fore Erbjudandet och omedelbart efter
Erbjudandets genomférande. | enlighet med vad som framgar av tabellen nedan kommer
det efter Erbjudandets genomférande inte finnas négra, direkt eller indirekt,
kontrollerande aktiedgare.

Efter Erbjudandet Efter Erbjudandet
(forutsatt att (forutsatt att
Agande fore Overtilldelnings- Overtilldelningsoptionen
Erbjudandet optionen inte utnyttjas) utnyttjas till fullo)
Antal aktier Antal aktier Antal aktier
Aktiedgare och roster Procent och roster Procent och roster Procent
Aktiedgare vars innehav éverstiger fem procent av aktierna
Jakob Liedberg 26 400 000 46,6 26 400 000 37,5 26 400 000 36,4
Roger Johansson 13 600 000 24,0 13 944 827 19,8 13 944 827 19,2
Thomas Ranje” 10 000 000 17,6 11206 896 15,9 11206 896 15,5
Ovriga befintliga
aktiedgare 6 664 400 1,8 8 836 811 12,5 8 836 811 12,2
Totalt 56 664 400 100 60 388 534 85,7 60 388 534 83,3
Nya aktiedgare - - 10 068 969 14,3 12 137 934 16,7
Totalt 56 664 400 100 70 457 503 100 72 526 468 100

1) Innehar aktier privat och via kapitalforsakring.

Ledande Bolagets styrelse bestér av Roger Johansson (ordférande), Viktoria Bergman,
befattningshavare Sten Hedbick, Anna Kinberg Batra, Asa Killenius och Morgan Sadarangani.
Bolagets ledning bestér av Jakob Liedberg (CEO), Henrik Andersson (CFO) och Charlotte
Becker (IR- och kommunikationschef).
Revisor Mazars AB ar Bolagets revisor. Michael Olsson &r huvudansvarig revisor fér Cinis Fertilizer

och ar auktoriserad revisor samt medlem i FAR.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Sammanfattning av
finansiell nyckel-
information

Utvalda resultatrakningsposter fér Koncernen

23 - 31 december januari - juni
TSEK 2021" 20222
Ovriga rérelseintikter - 14
Roérelseresultatet -47 -12 299
Periodens resultat -47 -12 303
Utvalda resultatrakningsposter for Bolaget
januari — december januari - juni
TSEK 2021 2020% 20192 20224 20219
Ovriga rérelseintikter - - - 14 -
Roérelseresultatet -3 388 -58 -40 -12 299 -398
Periodens resultat -3 389 -58 -40 -12 303 -399
Utvalda balansrikningsposter fér Koncernen
31december 30 juni
TSEK 2021" 20222
Summa tillgéngar 38 591 39 653
Summa eget kapital 37749 25 503

1) Hamtat fr&n Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapport per och fér den niodagarsperiod som avslutades den
31 december 2021 uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) samt IFRS.

2) Hamtat fr&n Koncernens ej reviderade men 6versiktligt granskad del&rsrapport per och fér den sexm&nadersperiod som
avslutades den 30 juni 2022 upprittad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) samt IAS 34 Del&rsrapportering.

3) Hamtat fr&n moderbolagets reviderade finansiella rapporter per och fér de rakenskapsér som avslutades den 31 december
2021, 2020 och 2019 upprattade i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) samt RFR 2.

4) Hamtat fran moderbolagets ej reviderade men &versiktligt granskad delarsrapport per och fér den sexméanadersperiod som
avslutades den 30 juni 2022 uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) samt RFR 2.
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Sammanfattning

Sammanfattning av
finansiell

Utvalda balansrikningsposter fér Bolaget

A . 31 december 30 juni
nyckelinformation,
forts. TSEK 2021 2020° 20199 20229 2021%
Summa tillgéngar 38 591 79 14 39 653 1097
Summa eget kapital 37749 52 110 25 503 902

Utvalda kassaflédesposter for Koncernen

23 - 31 december

januari - juni

TSEK 2021" 20222
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -49 -21 471
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -32
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 53
Utvalda kassaflédesposter for Bolaget

januari — december januari = juni
TSEK 2021 2020% 2019% 20229 20214
Kassafléde fran lépande
verksamheten -307 -25 -39 -2147 -301
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -25 - - -132 -
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten 41085 - - 53 1249

1) Hamtat fr&n Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapport per och fér den niodagarsperiod som avslutades den
31 december 2021 uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) samt IFRS.

2) Hamtat frdn Koncernens ej reviderade men 6versiktligt granskad del&rsrapport per och fér den sexmanadersperiod som
avslutades den 30 juni 2022 upprattad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) samt IAS 34 Deldrsrapportering.

3) Hamtat frdn moderbolagets reviderade finansiella rapporter per och fér de rdkenskapsér som avslutades den 31 december
2021, 2020 och 2019 upprattade i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) samt RFR 2.

4) Hamtat fr&n moderbolagets ej reviderade men 6versiktligt granskad delrsrapport per och fér den sexménadersperiod som
avslutades den 30 juni 2022 uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) samt RFR 2.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga riskfaktorer
specifika for Bolagets
verksamhet

Vasentliga riskfaktorer hanforliga till Bolagets verksamhet:

« En férutsattning for att Cinis Fertilizer pa ett framgéngsrikt sitt ska kunna inleda
kommersiell produktion &ar att Bolagets anlaggningar i Ornskéldsvik, Skellefted och
ovriga Sverige kan fardigstéllas enligt plan. Det finns en risk att etableringen av
produktionsanlaggningarna tar langre tid och blir mer kostsam &n forvantat, vilket
skulle kunna leda till att Bolagets padgédende kommersialisering och produktion av
kaliumsulfat férsenas eller helt méste avbrytas.

* En forutsattning for bedrivandet av Bolagets verksamhet &r att Cinis Fertilizer lyckas
erhélla och bibehélla vissa nédvindiga tillstdnd pé fér Bolaget gynnsamma villkor,
exempelvis miljdtillstdnd enligt miljdbalken och tillstand fér kemikaliehantering. Bolaget
har @nnu inte beviljats miljétillstand fér sina férsta produktionsanlaggningar i
Ornskéldsvik och Skellefted utan dessa ar under handlaggning och beslut kommer att
fattas av Mark- och miljddomstolen. Cinis Fertilizer férvantas erhalla miljétillstand fér
produktionsanldggningen i Ornskéldsvik under fjarde kvartalet 2022. Enligt nuvarande
produktionsplan kommer den totala kostnaden relaterad till produktionsanlaggningen i
Ornskéldsvik uppga till cirka 30 miljoner SEK innan Bolaget har erhallit miljstillstand
(baserat pa antagandet att miljdtillstdnd erhalls i slutet av november 2022). Det
foreligger en risk att Bolaget inte erhéller erforderliga tillstdnd for att etablera
produktionsanlaggningar i Ornskéldsvik, Skellefted eller pd andra 6nskade fastigheter.

+ Bolagets helidgda dotterbolag Cinis Sweden AB har ingétt ett Kreditfacilitetsavtal
avseende nyttjande av en facilitet for ett belopp upp till 300 miljoner SEK med Nordea
och Svensk Exportkredit. Cinis Fertilizers ratt till utbetalningar under
Kreditfacilitetsavtalet ar villkorad av, bland annat, att Erbjudandet genomfors och att
Cinis Fertilizer erhéller alla n6dvandiga tillstdnd. Om Cinis Fertilizer misslyckas med att
uppna villkoren finns det en risk att utbetalningar under Kreditfacilitetsavtalet férsenas
eller uteblir. Cinis Fertilizer har dven atagit sig att, bland annat, sédkerhetsstélla att vissa
finansiella nyckeltal inte avviker fran nivder som éverenskommits. Fér det fall
dverenskomna nivder inte uppnés finns en risk att utestdende belopp under
Kreditfacilitetsavtalet, helt eller delvis forfaller till omedelbar betalning. Som sikerhet
for sina &taganden och forpliktelser under Kreditfacilitetsavtalet kommer Bolaget att
stélla omfattande sidkerheter. Fér det fall Bolaget inte kan infria sina &taganden och
forpliktelser kan Langivarna féljaktligen komma att ha rétt att ta i ansprék de aktuella
sékerheterna i enlighet med villkoren i separat ingdngna sikerhetsavtal.
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Sammanfattning

Vasentliga riskfaktorer
specifika for Bolagets
verksamhet, forts.

* Cinis Fertilizers kassaflode forvantas huvudsakligen vara fortsatt negativt till och med
bérjan av 2024. Om Bolaget misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital pa fér Bolaget
fordelaktiga villkor eller dverhuvudtaget kan Cinis Fertilizers framtidsutsikter paverkas
negativt.

Cinis Fertilizers produktion ar dven beroende av att avtal traffas med leverantorer av
bland annat restprodukter frédn industrin, processutrustning samt kylvatten- och
stromldsningar. Vissa av Cinis Fertilizers avtalsrelationer med leverantérer, kunder och
industriella partners ar dock dnnu inte formaliserade i kommersiella avtal. Det finns en
risk att Bolaget inte lyckas formalisera befintliga och framtida avtalsrelationer med
leverantdrer och kunder i kommersiella avtal, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Cinis Fertilizers verksamhet, [&nsamhet och resultat.

» Bolaget ar beroende av leverantérer och dvriga samarbetspartners. Det finns en risk att
Bolagets leverantorer och samarbetspartners drabbas av ekonomiska, legala eller
operativa problem, hgjer priser, inte kan leverera enligt 6verenskommelse eller levererar
produkter av sémre kvalitet &n forvantat, vilket skulle kunna leda till att Bolaget tvingas
ersdtta kunder for uteblivna eller felaktiga leveranser, skadade kundrelationer och lagre
forsaljning for Bolaget.

* Cinis Fertilizer befinner sig i en tillvixtfas som stéller héga krav pa séval
foretagsledningen som Bolagets operativa och finansiella infrastruktur. Det finns en
risk att Bolaget inte kan hantera tillvaxt i samband med Cinis Fertilizers framtida
expansion, vilket skulle kunna leda till vasentligt 6kade rérelsekostnader fér Bolaget.

Cinis Fertilizers verksamhet ar foremal for marknadskonkurrens. Det finns en risk att
Bolagets konkurrenter hinner utveckla alternativa, konkurrerande produkter vilket kan
medfora att Cinis Fertilizers producerade kaliumsulfat ersétts av en ny produkt eller att
Bolaget misslyckas med att implementera och anpassa sig till ny teknologi och
lagstiftning i tid och till rimliga kostnader, vilket skulle kunna leda till att Cinis
Fertilizers konkurrensposition pd marknaden férsdmras och efterfragan pa Bolagets
produkter kraftigt minskar.

» Det finns en risk att Cinis Fertilizer framgent kan bli involverat i tvister, exempelvis
rérande pastaddda immateriella rattighetsintrang, miljérelaterade tvister, ingangna
samarbetsavtal, kund- och leverantérstvister samt andra kommersiella tvister, vilket
skulle kunna leda till kostnader och finansiell forlust for Bolaget eller orsaka vasentlig
skada pa Cinis Fertilizers varuméarke och renommé.

Nyckelinformation om vardepapperen

Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna vardepapper

Erbjudandet omfattar aktier i Cinis Fertilizer AB, org.nr. 559154-0322, med ISIN-kod
SE0018040784. Aktierna dar denominerade i SEK.

Totalt antal aktier i
Bolaget

Per dagen for detta Prospekt finns 56 664 400 aktier i Bolaget. Varje aktie har ett
kvotvarde om 0,01 SEK.

Under férutsittning att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas i sin helhet kommer Bolagets aktiekapital att uppga till 725 264,68 SEK férdelat
pa 72 526 468 aktier.

Rattigheter som
sammanhianger med
viardepapperen

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmma, och varje
aktiedgare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.
Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en
kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel
foretradesritt att teckna sddana vardepapper i férhallande till antalet aktier som
innehades fére emissionen. Aktierna medfor ritt till utdelning for férsta gangen pa den
avstamningsdag fér utdelning som infaller ndrmast efter att aktierna tagits upp till
handel. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.

Réattigheterna férknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgér av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen
(2005:551).
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Sammanfattning

Inskrankningar i den
fria 6verlatbarheten

Aktierna i Bolaget ar inte féremal for ndgra 6verlatelsebegrinsningar.

Utdelning och
utdelningspolicy

Cinis Fertilizer befinner sig i en expansiv tillvixtfas och har dnnu inte ldmnat négon
utdelning. Enligt Bolagets utdelningspolicy har styrelsen for avsikt att lata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att investera i verksamheten och férutser darmed
inte att nagra utdelningar kommer att utbetalas i nartid. | framtiden, nér Cinis Fertilizers
resultat och finansiella stillning s& medger, kan utdelning emellertid bli aktuell.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Upptagande till handel
pa Nasdaq First North
Growth Market

Nasdaqg Stockholm har beslutat att Bolaget uppfyller gillande noteringskrav p& Nasdag
First North Growth Market. Nasdag Stockholm kommer att godkdnna en ansékan om
upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market under
forutsattning att vissa villkor uppfylls, déribland att Bolaget inkommer med en sédan
ansdkan och att spridningskravet for dess aktier ar uppfyllt.

Vilka nyckelrisker dir specifika for virdepapperen?

Vasentliga riskfaktorer
specifika for
viardepapperen

Vasentliga riskfaktorer specifika for vardepappren utgors av foljande:

» Det finns en risk att likviditeten i Bolagets aktie kan vara begriansad, exempelvis genom
att en aktiv och likvid marknad inte kommer att utvecklas eller, om en séddan
utvecklas, att den inte kommer att besta efter att Erbjudandet genomférts. Det finns
dven en risk att kursen pé Bolagets aktie kan vara volatil eller sjunka och att kursen
inte dterspeglar det pris som investerare r villiga att képa och silja aktierna till efter
Erbjudandet.

» Det finns en risk att Huvud&garnas samt styrelseledaméters och ledande
befattningshavares férsiljning av aktier kan fa kursen pé Bolagets aktie att sjunka.

- Det finns en risk att nya aktiedgare kommer ha en begransad méjlighet att paverka i
bolagsfrégor eftersom Huvudigarna kommer dven fortsittningsvis ha betydande
inflytande 6ver Cinis Fertilizer efter Erbjudandet.

Cinis Fertilizers majlighet ett lAmna utdelning till sina aktiedgare beror pa Bolagets
framtida intjaning, finansiella stéllning, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader
for investeringar och andra faktorer. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att ha
tillrackligt utdelningsbara medel och att Cinis Fertilizers aktiedgare inte beslutar att
utbetala utdelning i framtiden.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Allmanna villkor

Allmant

Erbjudandet omfattar upp till 13 793 103 nyemitterade aktier i Bolaget. Erbjudandet &r
uppdelat i tva delar (i) erbjudandet till allmanheten i Sverige och (ii) erbjudandet till
institutionella investerare i Sverige och i utlandet.

Overtilldelningsoption

For att tdcka en eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet har Bolaget utfardat en option
till Managers att forvarva ytterligare hogst 2 068 965 nyemitterade aktier i Bolaget,
motsvarande maximalt 15 procent av antalet aktier i Erbjudandet
("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller delvis,
under en period om 30 dagar frdn den férsta dagen fér handel i Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Growth Market.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset har faststéllts till 29 SEK per aktie. Det fasta priset har faststillts av
Bolagets styrelse i samrédd med Joint Bookrunners, baserat pa det férviantade
investeringsintresset fran institutionella investerare.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier inom ramen fér Erbjudandet fattas av Bolagets styrelse i
samréd med Joint Bookrunners, dar mélet ar att uppné en god institutionell 4garbas och
en bred spridning av aktierna bland allménheten fér att mojliggéra en regelbunden och
likvid handel med aktierna pa Nasdaq First North Growth Market.
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Sammanfattning

Forvantad tidsplan

Anmélningsperiod for allmanheten: 14 — 20 oktober 2022
Anmélningsperiod for institutionella investerare: 14 — 20 oktober 2022
Forsta handelsdag i Bolagets aktier: 21 oktober 2022

Likviddag: 25 oktober 2022

Utspadning till foljd av
erbjudandet

Nyemissionen av hogst 13 793 103 nyemitterade aktier kan medfora att antalet aktier i
Bolaget 6kar frdn 56 664 400 till hdgst 70 457 503, vilket motsvarar en utspadning om
19,6 procent for befintliga aktiedgare i Bolaget (cirka 21,9 procent om
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet).

Emissionskostnader

Bolagets kostnader hanférliga till upptagandet av aktierna till handel p& Nasdagq First
North Growth Market och Erbjudandet, beréknas uppga till omkring 39 miljoner SEK
(under antagande att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i
sin helhet).

Kostnader som aliggs
investerare

Courtage utgér ej i samband med Erbjudandet.

Varfor uppréttas detta Prospekt?

Bakgrund och motiv

Syftet med Erbjudandet och noteringen p& Nasdaq First North Growth Market &r att
finansiera byggnationen av Bolagets forsta produktionsanlaggning
(produktionsanliggning 1). Nettolikviden frdn Erbjudandet &r inte tillracklig for att
finansiera hela kostnaden fér produktionsanldggning 1 och Cinis Fertilizer har darfor
ingatt ett kreditfacilitetsavtal med Nordea och Svensk Exportkredit om 300 miljoner SEK
som i allt vasentligt kommer att anvandas till att finansiera produktionsanldggning 1.
Styrelsen och ledningen for Cinis Fertilizer anser att Erbjudandet och noteringen
kommer ge Bolaget en bredare aktiedgarbas och tillgang till den svenska och
internationella kapitalmarknaden. Vidare férvantas en notering av aktierna p& Nasdaq
First North Growth Market 6ka medvetenheten om Bolaget och dess verksamhet samt
starka Bolagets varumarke bland kunder, samarbetspartners, medarbetare, investerare
och andra viktiga intressenter.

Det &r Cinis Fertilizers bedémning att det befintliga rorelsekapitalet (dvs. exklusive
likviden fr&n nyemissionen i Erbjudandet) inte &r tillrackligt fér Bolagets aktuella behov
under den kommande tolvmanadersperioden. Cinis Fertilizer har fér avsikt att avhjilpa
det uppskattade underskottet i rorelsekapital ggnom nyemissionen i Erbjudandet, vilken
forvantas tillféra Bolaget cirka 363 miljoner SEK efter transaktionskostnader (under
antagande att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas). Styrelsens bedémning &r att detta
belopp tillsammans med nyupptagna lan och Bolagets nuvarande kassa ar tillrackligt for
att tillgodose Bolagets rorelsekapitalsbehov under den kommande
tolvménadersperioden.

Emissionslikvid och
syfte

Nyemissionen i Erbjudandet forvantas tillféra Cinis Fertilizer cirka 400 miljoner SEK
fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet, vilka férvintas uppga till cirka

37 miljoner SEK. Bolaget forvantas darmed tillféras cirka 363 miljoner SEK efter avdrag
fér kostnader relaterade till Erbjudandet (under antagande att Overtilldelningsoptionen
inte utnyttjas). Bolaget avser att anvinda nettolikviden fran Erbjudandet enligt féljande
prioriteringsordning: (i) 300 miljoner SEK for finansiering av produktionsanlaggning 1
samt (ii) 63 miljoner SEK for starkande av Bolagets balansrakning.

Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet férvintas Cinis Fertilizer tillféras
ytterligare cirka 60 miljoner SEK foére avdrag for kostnader relaterade till
Overtilldelningsoptionen, vilka férvantas uppga till cirka 2 miljoner SEK. Nettolikviden
fr&n emissionen av ytterligare aktier, maximalt cirka 58 miljoner SEK avses anvidndas
enligt féljande prioriteringsordning: (i) 35 miljoner SEK for byggnation av kontorslokal
invid produktionsanlidggning 1 samt (ii) resterande likvid for stdrkande av Bolagets
balansrakning.

Intressekonflikter

| samband med Erbjudandet tillhandahéller Managers finansiell radgivning och andra
tjdnster till Bolaget, tjanster fér vilka Managers kommer att erhélla erséttning. Frén tid till
annan kan Managers komma att tillhandahélla olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster till Bolaget, inom den ordinarie verksamheten och i
samband med andra transaktioner, fér vilka de kan erhélla ersittning. Nordea &r dven
langivare till Bolaget per dagen fér Prospektet.

Advokatfirman Schjgdt &r legal rddgivare i samband med Erbjudandet och noteringen
och kan komma att tillhandahélla ytterligare legal radgivning till Bolaget.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som anses vdsentliga for
Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hénfér sig till Koncernens
verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare féljande kategorier av
riskfaktorer: verksamhets- och branschspecifika risker, legala risker, finansiella risker och
risker relaterade till aktierna. Bedémningen av vasentligheten av varje riskfaktor &r
baserad p& sannolikheten fér dess férekomst och den férvéntade omfattningen av deras
negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129
(*Prospektférordningen”) Gr de riskfaktorer som anges nedan begrdnsade till sGdana
risker som dr specifika for Bolaget och/eller vérdepapperen och vidsentliga for att fatta ett

vdlgrundat investeringsbeslut.

Redogérelsen nedan &r baserad pd information som dr tillgdnglig per dagen fér detta
Prospekt. De riskfaktorer som fér nGrvarande bedéms mest vdsentliga presenteras férst i
varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning.

Nedanstdende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vasentligt negativ effekt pd
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan Gven medféra att
aktierna i Bolaget minskar i vérde, vilket skulle kunna leda till att aktieGgare i Bolaget
forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Risker hanforliga till Koncernens
verksamhet, bransch och marknader

Cinis Fertilizer har énnu inte pabérjat sin
produktion och etablering av
produktionsanléggningarna kan ta léingre
tid eller bli mer kostsam dn planerat
Bolagets kommersiella produktion av kaliumsulfat
ar per dagen for Prospektet dnnu inte pabdérjad
och Cinis Fertilizer har darfor inte levererat ndgot
kaliumsulfat till kommersiella kunder. Bolaget
avser att pabdrja sin produktion i bérjan av 2024

i Bolagets forsta produktionsanlaggning i
Ornskéldsvik. Cinis Fertilizer avser déarefter att
driftsatta sin andra produktionsanlaggning i
mitten av 2025 samt sin tredje och fjarde
produktionsanlaggning i mitten av 2026. En
férutsattning for att Cinis Fertilizer pa ett
framgéngsrikt sitt ska kunna inleda kommersiell
produktion ar att Bolagets produktionsanlaggningar
kan fardigstéllas enligt plan.

Att etablera nya produktionsanlaggningar ar en
tids- och kostnadskravande process som, utdver
tillgéng till erforderlig finansiering, bland annat
kan komma att forutsatta beviljande av eventuella
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detaljplanedndringar, erhallande av bygglov samt
att tekniska l6sningar fungerar planenligt. Bolaget
kommer dven att behéva anséka om och erhalla
relevanta tillstand och registreringar fran
myndigheter, sdsom miljétillstand. Det finns en
risk att sddana tillstdnd eller registreringar inte
kan erhallas pa for Bolaget gynnsamma villkor
eller 6verhuvudtaget (se vidare under riskfaktorn
”— Risker hdnférliga till lagar, regleringar och
réttstvister — Cinis Fertilizers framgang @r
beroende av regelefterlevnad och erhallandet
samt bibehdllande av nédvédndiga tillstdnd”
nedan).

Cinis Fertilizer har ingatt tvd markanvisningsavtal
med Ornskdldsviks kommun respektive
Skellefted kommun f6r marken dar de tva forsta
produktionsanldggningarna planeras byggas.
Avtalen omfattar en ensamratt att under en
begransad tid och under givna villkor férhandla
med kommunen om 6verlatelse av ett visst av
kommunen &gt markomrade fér bebyggande.
Det finns en risk att villkoren dndras till Cinis
Fertilizers nackdel, varvid Bolaget kan behoéva
hitta andra markomraden fér att etablera sina
produktionsanlaggningar.



Sammantaget finns en risk att etableringen av
produktionsanlaggningarna tar ldngre tid och

blir mer kostsam an férvantat, vilket i sin tur
skulle kunna leda till att Bolagets pagéende
kommersialisering och produktion av kaliumsulfat
férsenas eller helt méste avbrytas. Fér det fall
nagon eller samtliga risker som avser etableringen
av produktionsanlaggningar realiseras finns en
risk att Bolaget inte kan p&bérja sin produktion
och inte heller kan infria sina ataganden gentemot
kunder (exempelvis inte kan leverera avtalad
mangd kaliumsulfat) samt 6nskemal fran
potentiella, framtida kunder. Detta skulle i sin tur
ha en visentligt negativ inverkan pa Bolagets
intdkter, verksamhet och tillvaxt.

Cinis Fertilizer ér beroende av att ingd och
bibehalla kommersiella avtal med
relevanta aktérer

Cinis Fertilizer har ingatt avtal med Van Iperen
International som atagit sig att kdpa all
Bolagets producerade kaliumsulfat fran
produktionsanlaggning 1 och 2 till ett varde av
cirka 3,3 miljarder SEK arligen. Varderingen &r
baserad pa spotpriset enligt Argus Index NW
Europe per den 4 augusti 2022. En férutsattning
for produktionen av kaliumsulfat och biprodukten
natriumklorid ar att Cinis Fertilizer erhaller
restprodukter fran industrin enligt avtal med
aktérer sdsom Northvolt. Cinis Fertilizers
produktion &r dven beroende av att avtal traffas
med leverantdrer av insatsvaror,
processutrustning samt kylvatten- och
stromlosningar. Vissa av Cinis Fertilizers
avtalsrelationer med leverantorer, kunder och
industriella partners ar dock annu inte
formaliserade i kommersiella avtal, utan ar sa
kallade avsiktsforklaringar, letters of intent.
Bolagets avsikt ar att omvandla dessa
avsiktsforklaringar till formenliga avtal med
respektive motpart, men det finns en risk att
férhandlingarna avseende sddana avtal inte gar att
slutféra. Vidare innehéller de avsiktsforklaringar
som Bolaget har ingatt sallan ndgra bindande
ataganden fran motparten, utan ar av icke-
bindande karaktar, varfor det finns en risk att de
slutliga avtalen — for det fall sddana kan ingas —
genererar lagre volymer eller intdkter an vad
Bolaget initialt férvantade sig. Utbver att sddana
lagre volymer kan medfdra ldgre intdkter an
berdknat, kan lagre volymer d&ven medféra att
resurser som avsatts for att hantera de
férvantade volymerna inte kan utnyttjas i sddan
omfattning som avsetts.

En viktig faktor for att Cinis Fertilizers
expansions- och kommersialiseringsfas ska
bli framgangsrik ar féljaktligen att Bolaget

Riskfaktorer

lyckas formalisera befintliga och framtida
avsiktsforklaringar med leverantorer, kunder och
andra samarbetsparters i kommersiella avtal,
samt pé ett framgéngsrikt sitt lyckas bibehélla
sadana formaliserade avtalsrelationer. Fér det fall
sadana avtal inte kan ingés, omférhandlas eller
bibehallas p& for Cinis Fertilizer férdelaktiga
villkor, eller 6verhuvudtaget, kan det medféra en
visentligt negativ inverkan pa Cinis Fertilizers
verksamhet, ldnsamhet och resultat.

Cinis Fertilizer ér beroende av leverantérer
och samarbetspartners, vars agerande
Bolaget inte alltid kan kontrollera eller ha
insyn i

Bolaget ar beroende av leverantérer och 6vriga
samarbetspartners, exempelvis ar tillverkningen i
Bolagets samtliga kommande produktions-
anlaggningar beroende av Northvolts eller andra
industriella partners leverans av restprodukter
frén industrin till Cinis Fertilizers tillverkning av
kaliumsulfat. Northvolts batterifabrik i Skellefted
och planerade etablering i Borlange ar annu inte
fardigbyggda och produktionen av bilbatterier ar
inte i full drift. Vidare ar Northvolt beroende av
sina egna leverantdrer och Cinis Fertilizer kan ha
svarigheter att férutse samt kontrollera tankbara
forseningar hos olika aktorer. Det foreligger
séledes en risk att utvecklingen av Northvolts
verksamhet kan komma att méta férseningar,
bland annat pa grund av den mingd aktérer som
ar del av processen, vilket i senare led riskerar att
paverka Cinis Fertilizers produktion av
kaliumsulfat. Sddan paverkan som orsakats av
forseningar skulle innebara att Bolaget inte kan
producera férviantad volym av kaliumsulfat for att
mota kunders efterfrdgan. Om Cinis Fertilizer &r
forpliktad att sélja viss volym av kaliumsulfat, eller
biprodukten natriumklorid, till Bolagets kunder
men inte kan uppfylla sina &taganden skulle detta
kunna férsdmra Cinis Fertilizers anseende och
medfdra att Bolaget tvingas betala skadestand
eller blir foremal fér andra paféljder till foljd av
eventuella avtalsbrott.

Cinis Fertilizer kan dven paverkas negativt av att
leverantérer och samarbetspartners drabbas av
ekonomiska, legala eller operativa problem, hdjer
priser, inte kan leverera enligt dverenskommelse
eller levererar produkter av simre kvalitet an
forvantat. Sddana faktorer kan paverka Bolagets
mdjlighet att képa in ramaterial i tid till ett rimligt
pris och att leverera sin produkt till sina kunder,
vilket kan leda till ett allmant missndje hos
kunder, att Bolaget tvingas ersatta kunder for
uteblivna eller felaktiga leveranser, skadade
kundrelationer och lagre forsaljning for Bolaget.
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Bolaget saknar full insyn i och kan inte
kontrollera sina potentiella kunders och
leverantdrers verksamhet. Det finns en risk att
leverantdrer agerar pé ett sitt som skadar
Bolaget, exempelvis genom att agera i strid med
géllande reglering for verksamheterna, som
bland annat innefattar krav pa att tillampliga
miljorattsliga bestammelser ska foljas. For det fall
Cinis Fertilizers leverantorer, medvetet eller
omedvetet, bryter mot tillamplig och gillande
lagstiftning och regelverk kan det leda till negativ
publicitet fér Bolaget och inverka negativt pa
Cinis Fertilizers renommeé. Ett férsadmrat
renommeé till féljd av sddan negativ publicitet
riskerar att medféra kundférluster och lagre
intakter for Bolaget.

Cinis Fertilizers férmaga att hantera
tillviixt

Cinis Fertilizer befinner sig i en tillvixtfas som
stiller hdga krav pa séval foretagsledningen som
Bolagets operativa och finansiella infrastruktur. For
narvarande ar Cinis Fertilizer i en utvecklingsfas
men i och med kommersialiseringen av Bolagets
produktion star Bolaget infér en dvergang till att bli
ett industriellt drivet bolag. Cinis Fertilizer har for
avsikt att vaxa vasentligt, vilket i samband med
dvergangen till att bli ett industriellt bolag stiller
ytterligare krav pé& utformning och implementering
av planerings- och ledningsprocesser i
verksamheten.

Bolaget bedriver per dagen for Prospektet den
operativa verksamheten i Sverige, dar de férsta
produktionsanlaggningarna avses byggas. |
framtiden kan Bolaget, som ett led i framtida
tillvaxtplaner, komma att expandera sin
verksamhet till marknader som Bolaget tidigare
inte har varit i kontakt med eller har erfarenhet
av. Bolaget har till exempel foér avsikt att bygga en
ytterligare produktionsanlaggning i Norden
(utdver produktionsanlaggning 1, 2 och 3).
Expansion till, och verksamhet i, nya lander ar
alltid férenat med osdkerhetsfaktorer och risker
som till exempel, striktare miljéansvar och/eller
hogre krav fran myndigheter och andra offentliga
organ. Dessa risker méaste sarskilt beaktas i
Bolagets utformning av planerings- och
ledningsprocesser och det finns en risk att
Bolaget inte férmar att beakta varje relevant risk
som &r kopplat till expansion pé befintliga och
nya marknader och jurisdiktioner.

Om ovanstaende processer inte utformas pé ett
fullstéandigt och adekvat sétt, inte finns pé plats i
god tid innan Cinis Fertilizer valjer att expandera
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verksamheten eller om styr-, planerings- och
ledningsprocesser inte kan anpassas till
marknadsutvecklingen, kan det resultera i
vasentligt 6kade rérelsekostnader vilket i sin tur
skulle fa en negativ inverkan p& Bolagets resultat.

Cinis Fertilizers verksamhet dr féremal fér
marknadskonkurrens

Per dagen for Prospektet finns ett antal kinda
konkurrenter till Cinis Fertilizer som producerar
kemiskt identiska produkter eller liknande
produkter som Bolaget avser att producera.

De storsta producenterna av kaliumsulfat ar
primart SDIC (Kina) som innehar 13 procent av
marknaden samt K+S (Tyskland) respektive
Bindi Potash (Kina) som innehar sju procent
vardera av marknaden. Darutdver kan det finnas
andra konkurrenter eller utvecklingsprojekt som
syftar till att ldsa samma behov som Bolaget
tillgodoser och som per dagen for Prospektet
inte ar kdnda for Bolaget. Det finns en risk att
Bolagets nuvarande eller framtida konkurrenter,
med potentiellt hdgre produktionskapacitet och
storre resurser an Bolaget, hinner utveckla
alternativa, konkurrerande produkter vilket kan
medféra att Cinis Fertilizers miljovanligt
producerade kaliumsulfat ersatts av en ny
produkt, varvid Cinis Fertilizers konkurrensposition
pa marknaden skulle férsdmras och efterfrégan pa
Bolagets produkter minska kraftigt eller, i varsta
fall, upphéra helt och hallet.

For att Bolaget framgangsrikt ska kunna
konkurrera, dels med leverantdrer som
producerar kaliumsulfat i enlighet med
Mannheim-processen, dels med andra, nya
producenter av kaliumsulfat och annat
miljévanligt mineralgddsel, méste Bolaget
kontinuerligt utvardera Bolagets behov av
utrustning vid framtida produktionsanlaggningar
och uppgradera sddana anlaggningar i takt med
en eventuell teknisk utveckling pa omrédet.
Uppgraderingar kan darutdver bli nédvandiga till
foljd av striktare krav i tillamplig lagstiftning
framgent. Investeringar i ny och uppgraderad
utrustning ar férknippade med stora kostnader
for Cinis Fertilizer och en snabb teknisk
utveckling skulle, fran tid till annan, kunna leda
till att Bolagets befintliga utrustning blir omodern
tidigare an planerat. Det finns en risk att Cinis
Fertilizer, som historiskt inte har haft nagra
intdkter, inte kommer att ha de finansiella
resurser som kravs for att genomfora erforderliga
uppgraderingar av sin produktionskapacitet. Om
Bolaget misslyckas med att implementera och
anpassa sig till ny teknologi och lagstiftning i tid



och till rimliga kostnader, kan Cinis Fertilizer
forlora befintliga och framtida kunder till
konkurrenter med potentiellt stdrre resurser an
Bolaget.

Det &r osdkert huruvida ndgon av de ovan namnda
riskerna kommer att realiseras, men i den man
detta sker bedémer Bolaget att dess
marknadsposition riskerar att forsvagas vilket,
beroende pa dess omfattning, skulle kunna fa hég
paverkan pa Bolagets framtida forméaga att
generera intakter eller resultera i att Bolagets
framtida intékter helt uteblir.

Cinis Fertilizers verksamhet éir kdnslig for
avbrott och stérningar

Bolagets forsta produktionsanlaggning planeras
vara i drift fran borjan av 2024. Bolagets
verksamhet kommer att vara beroende av

palitlig och effektiv produktion fran
produktionsanlaggning 1 for att sakerstalla att
Cinis Fertilizers produkter levereras i tid och
motsvarar férvantad kvalitet hos Bolagets kunder.
Det finns en risk att Bolagets verksamhet drabbas
av avbrott och stdérningar i produktionen,
exempelvis till foljd av maskinhaverier, forsenade,
felaktiga eller kontaminerade leveranser av
insatsmaterial, tekniska fel, arbetsrattsliga
atgarder, olyckor, leverantdrer som bryter mot
ingdngna avtal eller andra stérningar. Ett avbrott
eller en stérning, sdsom ett maskinhaveri i delar
av eller hela Cinis Fertilizers produktion, skulle
kunna leda till avsevarda kostnader och
férseningar for Cinis Fertilizer.

Forsenade eller felaktiga leveranser av
restprodukter frdn massabruk och
bilbatteritillverkning kan komma att paverka
Cinis Fertilizers produktion vasentligt negativt
savil direkt som indirekt, dels da leveranserna ar
en férutsattning for att produktionen ska kunna
bedrivas enligt plan, dels d& kontaminerat
levererat material skulle kunna medféra att fér
Cinis Fertilizer nédvandiga miljétillstand inte kan
erhallas eller bibehallas (se dven riskfaktorn

”— Risker hanférliga till lagar, regleringar och
rdttstvister — Cinis Fertilizers framgang @r
beroende av regelefterlevnad och erhallandet
samt bibehdllande av nédvdndiga tillstand”
nedan).

Avbrott eller stérningar kan dven innebéara att
Bolaget inte lyckas fullgéra sina férpliktelser
gentemot nuvarande eller framtida kunder, vilket
i sin tur skulle kunna férsdmra Cinis Fertilizers

Riskfaktorer

anseende och medfora att Bolaget tvingas betala
skadestdnd eller vite till féljd av férsenad eller
utebliven leverans. For det fall dessa risker
relaterade till Bolagets produktion och drift
realiseras, helt eller delvis, skulle det foljaktligen
kunna fa en viasentligt negativ inverkan pa
Bolagets ldnsamhet och framtida tillvaxt.

Cinis Fertilizers organisation och
verksamhet dr begréinsad och beroende av
ett fatal nyckelpersoner

Bolaget har per dagen for Prospektet cirka nio
fast anstéllda som arbetar operationellt. Bolagets
organisation ar saledes begrinsad vilket gor
Bolaget beroende av ett fatal nyckelpersoners
enskilda och kollektiva insatser for den fortsatta
utvecklingen av Cinis Fertilizers verksamhet. Om
nagon eller flera av dessa personer skulle vilja att
lamna Bolaget skulle det kunna forsena eller
orsaka avbrott i Cinis Fertilizers verksamhet.

Eftersom Bolagets befintliga organisation ar
begrinsad, ar en viktig faktor for att Bolaget pa
ett framgangsrikt sitt ska kunna expandera sin
verksamhet och kommersialisera sin produkt att
Cinis Fertilizer lyckas rekrytera och bibehalla
ytterligare nyckelpersoner framgent. Cinis
Fertilizers forméga att anstélla och bibehélla
nyckelpersoner ar beroende av ett flertal faktorer,
bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden.
En férlust av eller en ofédrméga att rekrytera
nyckelpersoner riskerar att leda till att viktiga
kunskaper gar férlorade, att uppstillda mél inte
infrias eller att genomférandet av Cinis Fertilizers
affarsstrategi och kommersialiserings- och
expansionsfas paverkas negativt.

Vidare finns en risk att Bolagets nyckelpersoner
borjar arbeta pa eller grundar féretag vars
verksamhet konkurrerar med Cinis Fertilizer, eller
rekryterar andra medarbetare att ocksa borja
arbeta p& konkurrerande féretag. Om Cinis
Fertilizers férmaga att rekrytera och bibehalla
personal férsdmras skulle det kunna dventyra
Bolagets kommersialiseringsfas, expansion,
foretagskultur och relation med viktiga
intressenter, sasom kunder och leverantérer.
Forlusten av sddana nyckelpersoner skulle
foljaktligen kunna fa betydande negativa
konsekvenser fér Cinis Fertilizer och paverka
Bolagets verksamhet och l6nsamhet.
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Cinis Fertilizers férsdkringsskydd visar sig
vara otillrédckligt fér att skydda Koncernen
mot forluster och/eller skulder i dess
verksamhet och intrédffade skador kan
leda till héjda férsdkringspremier

Cinis Fertilizer har férsakringsskydd i form

av bland annat egendomsférsékring,
ansvarsférsakring vid skadestandskrav mot
Bolaget och ansvarsférsakring for styrelse och
ledande befattningshavare, vilka tecknades under
perioden januari till juni 2022 till en arskostnad
om 288 467 SEK. Bolagets ansvarsforsdkring vid
skadestandskrav ar begransad till 20 miljoner
SEK per ar. Det finns en risk att Bolaget drabbas
av ansprak som dverstiger eller som inte omfattas
av Cinis Fertilizers befintliga forsakringsskydd, till
exempel som ett resultat av skador pé person
eller miljé som uppkommer vid Bolagets
planerade produktionsanlaggningar eller till foljd
av skador pa produktionsanliaggningar och
maskiner. Vidare kan skada som Bolaget drabbas
av, &ven om den vid skadetidpunkten omfattas av
Cinis Fertilizers befintliga forsakringsskydd, leda
till hojda forsakringspremier for Cinis Fertilizer.
Om Bolagets bedémningar kring behovet av
forsakringsskydd skulle visa sig vara felaktiga
eller om Cinis Fertilizers forsdkringspremier hojs
vasentligt till foljd av skador som Bolaget inte har
forutsett, skulle det kunna leda till ekonomiska
forluster eller 6kade rorelsekostnader for
Bolaget.

Rysslands pagaende militéra invasion av
Ukraina har fatt en negativ inverkan pa
vérldsekonomin och kan dven komma att
paverka Cinis Fertilizer negativt

Rysslands pagaende militira invasion av Ukraina
har fatt en negativ paverkan pé varldsekonomin.
Som en reaktion pa Rysslands invasion av Ukraina
har EU, USA och andra lander infért omfattande
ekonomiska sanktioner mot Ryssland och Belarus
samt vissa ryska och belarusiska individer, banker
och foretag. Dessa sanktioner och eventuella
ytterligare sanktioner kan paverka priset pa
kaliumklorid (MOP) som ar den viktigaste
insatsvaran i Bolagets produktion av kaliumsulfat.
Ryssland och Belarus ar tva av de stérre
producenterna av kaliumklorid. Vidare har den
pagaende invasionen av Ukraina lett till hégre
priser pa olja, gas och el. Cinis Fertilizer avser att
anvdnda enbart energi fran fossilfria killor i sin
produktion. Om priserna pa energi fran fossilfria
kallor 6kar ytterligare kan det leda till 6kade
kostnader for Cinis Fertilizer, vilket skulle fa en
negativ paverkan pa Cinis Fertilizers resultat.
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Den pagaende invasionen av Ukraina och
sanktionerna mot Ryssland och Belarus kan
komma att leda till en langre period av osdkerhet
och volatilitet pa finansmarknaderna, vilket
skulle kunna férsvara fér Bolaget att vid behov
fordandra eller fornya befintliga kreditarrangemang,
inklusive men inte begransat till Bolagets
befintliga Kreditfacilitetsavtal med Nordea och
Svensk Exportkredit, samt paverka Koncernens
formaga att finansiera nya investeringar och
expansioner. En atstramning av kreditgivningen
eller stérning pa de finansiella marknaderna
skulle aven kunna stora eller férsena leveranser
fr&n Bolagets leverantdrer samt leda till en
okning av leverantdrernas priser, vilket skulle
kunna ha en negativ pédverkan pa Koncernens
kostnader och resultat. Det finns dven en risk att
kursen pa Cinis Fertilizers aktie, efter den
planerade noteringen pa Nasdaq First North
Growth Market, kommer att folja den generella
marknadsutvecklingen oberoende av om Cinis
Fertilizer presterar i linje med eller battre an
marknadens férvantningar, vilket skulle kunna ha
en negativ effekt pa Cinis Fertilizer framtida
kursutveckling.

Den pagaende invasionens effekter pa
vérldsekonomin dr svéra att éverblicka. En
eventuell framtida eskalering av situationen i
Ukraina, med spridning till fler lander, skulle
ytterst kunna innebéara att Cinis Fertilizer inte
kan bedriva verksamheten som planerat, vilket
skulle kunna ha en visentlig negativ effekt pa
Bolagets tillvaxt, verksamhet och resultat.

Utbrottet av covid-19 har fatt en negativ
inverkan pa den globala ekonomin och kan
forsena genomférandet av Cinis Fertilizers
kommersialiseringsfas

Den globala spridningen av Covid-19 kan fa en
betydande paverkan pé& Cinis Fertilizers
verksamhet genom att exempelvis sdnka
produktionseffektiviteten och orsaka foérseningar,
bade fér Bolaget samt Bolagets kunder och
leverantdrer. Bolagets avtalsparter kan komma
att, i hog utstrackning, tvingas lagga tid och
resurser pa att hantera och férséka begriansa de
negativa effekterna av Covid-19 och darmed ha
mindre tid och resurser for att leverera produkter
och tjanster samt kommunicera med Bolaget.
Covid-19 kan dven komma att paverka den
globala kapitalmarknaden vilket medfér en risk
att kursen pa Cinis Fertilizers aktie, efter den
planerade noteringen p& Nasdaq First North
Growth Market, kommer att folja den generella
marknadsutvecklingen oberoende av om Cinis



Fertilizer presterar i linje med eller battre an
marknadens férvantningar. Vidare finns en risk att
utbrottet av Covid-19 paverkar tillgangen pa
kapital vilket kan komma att paverka Cinis
Fertilizers méjlighet att erhalla erforderlig
finansiering framgent, exempelvis for att
finansiera etableringen av ytterligare
produktionsanlaggningar. Cinis Fertilizer har
historiskt inte haft ndgra intdkter och avsaknaden
av tillgdng pé erforderlig finansiering pa for
Bolagets acceptabla villkor skulle darfér kunna fa
vasentligt negativa effekter fér Cinis Fertilizer.

Det globala utbrottet av Covid-19 och dess
inverkan pa de marknader dar Cinis Fertilizer ar
verksam kan sammantaget fa negativa
konsekvenser for Cinis Fertilizer och Bolagets
kommersialiseringsfas vilket i forlangningen
skulle kunna leda till ett minskat varde pa

Cinis Fertilizers aktie och en forsdmrad
intédktspotential for Bolaget.

Risker hanforliga till lagar, regleringar
och rattstvister

Tvister, ansprdk och andra réttsliga
forfaranden kan vara finansiellt
betungande och skada Cinis Fertilizers
renommé

Det finns en risk att Cinis Fertilizer framgent kan
komma att bli involverad i tvister, exempelvis
rérande pastddda immateriella rattighetsintrang,
miljorelaterade tvister relaterade till Bolagets
produktionsanliggningar, ingdngna samarbetsavtal,
kund- och leverantdrstvister samt andra
kommersiella tvister. Om krav skulle framf&ras
mot Bolaget, oavsett om detta skulle leda till att
legalt ansvar faststalls eller ej, skulle kraven
kunna leda till kostnader och finansiell forlust for
Bolaget eller orsaka vasentlig skada pa Cinis
Fertilizers varumarke och renommé, vilket skulle
kunna inverka negativt pa Cinis Fertilizers
férméga att bedriva sin verksamhet. Vidare kan
pastdenden om olampligt uppférande, oavsett
om de ar sanna eller inte, skada Cinis Fertilizers
varumarke och renommé.

Omfattningen av de negativa effekterna for
Bolaget for det fall ndgon av ovannamnda risker
realiseras beror framst pa i vilken utstrackning
ett eventuellt ansprak omfattas av Bolagets
forsidkringsskydd samt vilket omrade framstillda
krav ror. Tvister och andra rattsliga férfaranden
relaterade till immateriella rattighetsintrang och
miljdansvar bedéms exempelvis som séarskilt
kritiska. Cinis Fertilizers konkurrenter kan komma
att havda, utan béarighet i sina pastdenden, att
Bolaget begar intrdng i annans immateriella

Riskfaktorer

rattighet. En eventuell tvist kan innebira hoga
processkostnader och inverka negativt pa
Bolagets renommé. Ett ansprék pa Bolagets
miljéansvar skulle dven vara kritiskt eftersom
ansvaret ar obegransat i tid, ofta férenat med
avsevarda kostnader (se dven riskfaktorn ”—Risker
hénférliga till lagar, regleringar och rdttstvister —
Cinis Fertilizers verksamhet dr exponerad fér
miljérisker” nedan) samt bedéms kunna fa en
visentligt negativ inverkan pa Cinis Fertilizers
varumarke och renommé som alltsedan Bolagets
grundande har haft en tydlig
hallbarhetsprofilering.

Cinis Fertilizers framgdang ér beroende av
regelefterlevnad och erhallandet samt
bibehallande av nédvéndiga tillstand
Bolagets verksamhet regleras av och méste
uppfylla kraven i flertalet lagar och regleringar,
bland annat miljobalken (1998:808) och plan-och
bygglagen (2010:900). Férmagan att félja
tillAmpliga lagar och regler beror i vissa fall pa
faststallande av fakta och tolkningar av komplexa
bestammelser for vilka det inte finns tillgang till
nagot tidigare vigledande beslut. | sddana fall
kanske det inte alltid ar mojligt for Cinis Fertilizer
att bedéma innebérden av sddana lagar och regler
korrekt. Om Cinis Fertilizers tolkning av géllande
regelverk visar sig felaktig, eller om Bolaget bryter
mot gillande regelverk pa grund av férandringar i
regelverket eller verksamhetsrelaterade brister,
finns en risk att Cinis Fertilizer paférs bland
annat boter och andra administrativa sanktioner.
Om Bolaget, dess underleverantorer, avtalsparter
eller samarbetspartners, inte uppfyller regler och
praxis kan Cinis Fertilizer tvingas allokera
avsevard tid och finansiella resurser for att
komma till ratta med dessa regelavvikelser,
forsvara sig mot anklagelser, bli féremal for
sanktioner som hoga avgifter, boter, beslagtagande
av produkter, verksamhetsrestriktioner eller
stadmningar eller, i varsta fall, tvingas upphoéra med
hela eller delar av sin verksamhet. Skadestand,
boter eller héga avgifter skulle ha en vasentligt
negativ effekt pa Cinis Fertilizers finansiella
stillning och kraftigt paverka Bolagets
mojligheter att utveckla sin produktion utan att
anskaffa ytterligare kapital samt, dven for det fall
en utredning eller ett férfarande inte leder till
nagon paféljd eller om péféljden skulle vara ett
lagt belopp, kunna fa en vasentligt negativ effekt
pa Bolagets renommaé.

En férutsattning for bedrivandet av Bolagets
verksamhet ar dven att Cinis Fertilizer lyckas
erhélla och bibehélla vissa nédvandiga tillstand
pa fér Bolaget gynnsamma villkor, exempelvis
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miljotillstand enligt miljébalken och tillstand for
kemikaliehantering. Bolaget har annu inte
beviljats miljotillstand fér sina forsta
produktionsanliggningar i Ornskéldsvik och
Skellefted utan dessa dr under handlaggning och
beslut kommer att fattas av Mark- och
miljddomstolen. Bolaget har heller inte ansdkt
om miljétillstdnd fér sin tredje planerade
produktionsanlaggning. Cinis Fertilizer férvantas
erhélla miljotillstdnd fér produktionsanlaggningen
i Ornskéldsvik under fjarde kvartalet 2022. Enligt
nuvarande produktionsplan kommer den totala
kostnaden relaterad till produktionsanlaggningen
i Ornskéldsvik uppga till cirka 30 miljoner SEK
innan Bolaget har erhallit miljétillstand (baserat
pa antagandet att miljotillstdnd erhéalls i slutet av
november 2022). Det foreligger en risk att Bolaget
inte erhaller erforderliga tillstdnd for att etablera
produktionsanliaggningar i Ornskéldsvik,
Skellefted eller p4 andra énskade fastigheter.
TillstAndsprocessen ar férenad med vissa risker,
sasom risken att tillstand férenas med villkor
som kraver att Bolaget genomfdr kostsamma
investeringar for att n& upp till de krav som stills
i villkoren. Om tillstdnd inte kan erhéllas utan
orimliga kostnader och forseningar, eller
dverhuvudtaget, eller om sddana beslut
dverklagas eller pd annat sitt férenas med strikta
villkor, kan detta leda till férseningar och
ekonomiska forluster for Cinis Fertilizer. Det finns
aven en risk att framtida tilldelade tillstdnd dras
in till féljd av att Bolaget misslyckas med att na
upp till villkoren fér tillstdnden vilket kan fa
negativa konsekvenser for Cinis Fertilizers
finansiella stallning och framtidsutsikter.

Cinis Fertilizer dér beroende av att dess
immateriella réttigheter och
foretagshemligheter skyddas

Cinis Fertilizer avser att producera ett
kaliumbaserat mineralgédsel genom att anvianda
Bolagets egna patenterade och patentanstkta
process med anvindning av restprodukter fran
elbilsbatteriindustrin och massaindustrin. Cinis
Fertilizers framgang ar darfor i stor utstrackning
beroende av patent och skyddet fér intern know-
how. Bolaget innehar en patentfamilj med ett
patent i Sverige, Finland och Kanada som avser att
skydda applikationsprocessen av gédselmedel
innehallande kaliumsulfat fran restprodukter fran
pappers- och massaindustrin. Cinis Fertilizers
patentportfélj bestar dven av ytterligare fyra
patentansékningar som d&nnu inte har beviljats. De
tre forsta patentansdkningarna avser behandling
av restprodukter innehéllande natriumsulfat fran
batteritillverkningsanlaggningar,
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batteriatervinningsanliggningar respektive
stélproduktionsanliggningar. Den fjirde
patentansékan avser behandling av restprodukter
innehallande natriumsulfat fran natriumjon-
batteritillverkning. Bolaget har dven lamnat in en
internationell PCT-ansdkan vars innehéall motsvarar
de tre férsta pagdende patentansékningarna.
Bolaget har dartill for avsikt att anséka om
ytterligare patent framgent. Det finns en risk att
Bolagets skydd for de patent och 6vriga
immateriella rattigheter som anvands i
verksamheten visar sig vara otillrackligt, eller att
Bolagets patentansdkningar inte beviljas. Bolaget
har ingatt avtal med Northvolt avseende leverans
av restprodukter fran Northvolts batterifabriker.
Om patentansdkningarna avseende behandling
av restprodukter frén elbilsbatteriindustrin

inte godkianns skulle Bolaget inte ha ndgot
patentskydd for den behandlingsprocessen. Detta
skulle kunna leda till 6kade kostnader for Cinis
Fertilizer och en férsamrad konkurrensposition.
Om patentansékan inte godkanns fér att ndgon
annan redan har ldmnat in en patentansdkan
avseende samma eller en liknande uppfinning
skulle Cinis Fertilizer sannolikt behéva en licens
fran den person som innehar patentet fér att
kunna utféra den aktuella behandlingsprocessen.
For det fall en sédan licens inte kan erhéllas pa
fordelaktiga villkor, eller éverhuvudtaget, skulle det
kunna medféra en viasentligt negativ inverkan pa
Cinis Fertilizers ldnsamhet och resultat, och ytterst
kunna innebéra att Cinis Fertilizer inte kan bedriva
verksamheten som planerat. Om Bolaget inte
lyckas skydda och uppritthalla sina immateriella
rattigheter eller om Bolaget anklagas for att ha
Overtratt andras immateriella rattigheter skulle det
kunna leda till ekonomiska forluster for Cinis
Fertilizer, samt f& en negativ inverkan p& Bolagets
varumarke och renommé. Bolagets
applikationsprocess, som skyddas genom

framst redan beviljade patent och know-how i
kombination med patent som Bolaget ansdkt om
eller avser att ansdka om, ar sarskilt exponerad for
dessa risker. For det fall ett erforderligt
immaterialrattsligt skydd av Bolagets
applikationsprocess inte kan erhallas eller
uppratthallas, exempelvis genom att Bolagets
inneliggande och framtida patentansdkningar
avslés, eller om Bolagets strategi i form av en
kombination av registrerarbart immaterialrattsligt
skydd och know-how visar sig otillracklig, skulle
det kunna fa en visentligt negativ inverkan pé
Bolagets konkurrensposition, intjaningsférmaga
och kommersialisering.



Cinis Fertilizers verksamhet dir exponerad
for miljérisker

For den planerade verksamheten vid Bolagets
produktionsanliaggningar maste Bolaget anstka
om miljétillstdnd i enlighet med miljdbalken
(1998:808). Aven efter beviljat tillstdnd har
Bolaget en skyldighet att fortsatt efterleva kraven
i miljobalken i enlighet med det satt som man
angett i tillstdndsansékan. Vid bristande
efterlevnad kan krav riktas mot Bolaget. Enligt
gallande svenska regler ansvarar som huvudregel
den som bedrivit verksamhet som bidragit till
fororening av en fastighet for sanering av
fastigheten (sa kallat avhjalpandeansvar). Vidare
har fastighetsédgaren ett s& kallad subsidiart
avhjélpandeansvar i vissa fall, exempelvis for det
fall férorenaren gatt i konkurs. Avhjilpandeansvaret
giller dartill oberoende av eventuella kontraktuella
forbindelser mellan fastighetsdgaren och
férorenaren. Det finns darfor en risk att Cinis
Fertilizer blir skyldig att aterstilla en fastighet i
ett skick som uppfyller den relevanta
miljolagstiftningens krav, oberoende av om det ar
Bolaget som orsakat skadan, vilket bland annat
kan omfatta potentiellt kostsam sanering av
misstankt och faktisk mark-, vatten- eller
grundvattenférorening. Det finns dessutom en
risk att Bolagets kostnader for att utreda och
vidta atgirder, sdsom att forsla bort eller
aterstilla mark, blir betydande.

Alagganden relaterat till miljdansvar kan saledes
paverka Cinis Fertilizers omséttning, finansiella
stillning och resultat vasentligen negativt. Det
finns dessutom en risk att lagar, bestammelser
och myndighetskrav inom miljdomradet d4ndras
framgent och att det leder till 6kade kostnader
for Bolaget avseende saneringskostnader som
orsakats av verksamhet som Cinis Fertilizer
bedriver eller kan komma att bedriva i framtiden.

Risker hanférliga till finansiering

Cinis Fertilizers skuldfinansiering dr
férenad med langtgdende villkor och Cinis
Fertilizer kommer att stélla omfattande
sidikerheter som kan realiseras fér det fall
villkoren inte uppfylls

Bolagets heldgda dotterbolag Cinis Sweden AB
ingick i september 2022 ett kreditfacilitetsavtal
avseende nyttjande av en facilitet for ett belopp
om upp till 300 miljoner SEK med Nordea och AB
Svensk Exportkredit som ursprungliga langivare
("Langivarna”), i syfte att finansiera Bolagets
produktionsanliggning i Ornskéldsvik
("Kreditfacilitetsavtalet”). Lanet &r till 80 procent
garanterat av Exportkreditndmnden.

Riskfaktorer

Cinis Fertilizers ratt till utbetalningar under
Kreditfacilitetsavtalet ar villkorat av, bland annat
att Erbjudandet genomfors och att Cinis Fertilizer
erhaller alla nédvandiga tillstand, inklusive
miljdtillstand. Det finns en risk att Cinis Fertilizer
misslyckas med att uppné dessa villkor,
exempelvis till foljd av att Erbjudandet inte
genomfors. Vidare finns en risk att Cinis Fertilizer
inte lyckas erhélla erforderliga miljétillstand
enligt plan, om exempelvis ansékningsprocessen
tar langre tid &n berdknat, varvid utbetalning
under Kreditfacilitetsavtalet skulle kunna
forsenas eller helt och hallet utebli. Fér det fall
nagon av dessa risker skulle realiseras finns det
en risk att erforderlig finansiering fér uppférandet
av den nya produktionsanlaggningen i
Ornskéldsvik férsenas eller uteblir.

Vidare, dven for det fall ovanstdende villkor
uppfylls och Cinis Fertilizer erhéller den tilltidnkta
finansieringen har Cinis Fertilizer atagit sig att,
bland annat, sdkerhetsstéilla att vissa finansiella
nyckeltal inte avviker fran de nivaer som
dverenskommits i Kreditfacilitetsavtalet (sa kallade
finansiella kovenanter) samt att projektet med att
uppféra produktionsanlaggningen inte forsenas
eller fordyras i vasentliga avseenden. For det fall
dverenskomna nivaer inte uppnas finns en

risk att utestdende lanebelopp under
Kreditfacilitetsavtalet, helt eller delvis forfaller

till omedelbar betalning. Kreditfacilitetsavtalet
innehaller ocksa andra restriktiva kovenanter,
sedvanliga for projektfinansiering.

Som sikerhet fér sina ataganden och
forpliktelser under Kreditfacilitetsavtalet kommer
Cinis Fertilizer att stélla omfattande sékerheter
innefattande, bland annat, pantsattning av
kontanta medel, férsdkringar, immateriella
rattigheter, fast egendom, garantier och

avtal samt stillande av sdkerhet i viss lOs
egendom relaterad till Cinis Fertilizers
produktionsanlaggningar, sdsom vissa maskiner,
byggnader och andra centrala tillgangar. For det
fall Cinis Fertilizer inte kan infria sina ataganden
och forpliktelser kan Langivarna féljaktligen
komma att ha ratt att ta i ansprék de aktuella
siékerheterna i enlighet med villkoren i separat
ingdngna sikerhetsavtal. En s&dan realisation
av stéllda sakerheter kan komma att vara
omfattande och innebara att Cinis Fertilizer
verksamhet och tillgdngar, helt eller delvis,
frAnhinds Bolaget. Detta skulle kunna leda till
att Cinis Fertilizer tvingas stalla om sin
verksamhet eller, i varsta fall, tvingas upphora
med hela eller delar av sin verksamhet.
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Sammantaget r Cinis Fertilizers lanefinansiering
féremal for en rad osdkerhetsfaktorer och risker
och for det fall dessa risker, helt eller delvis,
realiseras skulle det kunna fa synnerligen
negativa konsekvenser for Cinis Fertilizers
finansiella stéllning och framtidsutsikter.

Cinis Fertilizer har i dagsléget inte nagra
intdkter och Bolaget har eventuellt ett
ytterligare finansieringsbehov

Cinis Fertilizer har sedan Bolaget bildades
redovisat ett negativt rorelseresultat. Vidare
forvantas kassaflédet huvudsakligen vara fortsatt
negativt till och med bdérjan av 2024. Cinis
Fertilizers padgaende kommersialiserings- och
expansionsfas samt den planerade etableringen
av flera produktionsanlaggningar, medfor
betydande kostnader och det finns en risk att
denna fas blir mer tids- och kostnadskravande an
planerat. Tillgdngen till samt villkoren fér
eventuell ytterligare finansiering paverkas av ett
flertal faktorer sdsom maojligheten att ingé
relevanta samarbetsavtal samt den generella
tillgdngen pa riskkapital och Lan.

For det fall Bolaget inte lyckas erhalla ny
finansiering pa for Cinis Fertilizer férdelaktiga
villkor, kan det medféra 6kade kostnader fér Cinis
Fertilizer. Det finns dven en risk att forandringar i
det allménna ranteliget paverkar Bolaget negativt
genom att medféra okade rantekostnader for
befintlig och framtida finansiering. For att
tillgodose framtida kapitalbehov kan Cinis
Fertilizer &ven komma att genomfdra emissioner
av aktier eller andra vardepapper till séval
nuvarande aktiedgare som till nya investerare och
det finns en risk att sddana kapitalanskaffningar
kan orsaka utspadningar av befintliga aktiedgares
innehav och péverka priset pa aktiedgarnas
innehav. Om dessa risker skulle realiseras kan det
f& en vasentligt negativ effekt p& investerares
placerade kapital och priset pa Bolagets aktier.

Om Bolaget misslyckas med att anskaffa
tillrackligt kapital pa for Bolaget fordelaktiga
villkor eller 6verhuvudtaget kan Cinis Fertilizers
framtidsutsikter paverkas negativt. | ett kortare
tidsperspektiv skulle bristen pa kapital kunna
leda till att Bolaget inte har tillracklig likviditet for
att fullgdra sina betalningsataganden vilket skulle
kunna innebéra att Cinis Fertilizer stills infér en
obestandssituation. | ett lingre tidsperspektiv
skulle s&dan brist pa kapital kunna innebéra att
Bolaget tvingas forandra sin verksamhet genom
att vidta kostnadsnedskarningar och bromsa sin
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kommersialiseringsfas eller att Cinis Fertilizer, i
det varsta scenariot, tvingas upphdéra med sin
verksamhet.

Risker hanforliga till Erbjudandet och
aktierna

En aktiv, likvid och fungerande marknad
for handel med Cinis Fertilizer aktier
kanske inte utvecklas, kursen for aktierna
kan bli volatil och potentiella investerare
kan férlora en del av eller hela sin
investering

Fore Erbjudandet finns det inte nagon publik
marknad for Cinis Fertilizers aktier. Det finns en
risk for att en aktiv och likvid marknad inte
kommer att utvecklas eller, om en sédan
utvecklas, att den inte kommer att besta efter
att Erbjudandet genomforts. Priset per aktie i
Erbjudandet &r 29 SEK och har faststéllts av
Bolagets styrelse i samrad med Managers baserat
pa de diskussioner som féregétt de dtaganden
som gjorts av Cornerstoneinvesterarna, kontakter
med vissa andra institutionella investerare,
radande marknadsférhallanden samt
uppskattningar om Bolagets affarsmaéjligheter
och vinstutsikter. Detta pris kommer inte
nédvandigtvis att aterspegla den kurs som
investerare pa marknaden kommer vara villiga
att kdpa och silja aktierna till efter Erbjudandet.
Investerare kanske séledes inte kan vidaresilja
aktierna till en kurs motsvarande eller
Overstigande Erbjudandepriset.

Befintliga aktiedigares férsdljning av aktier
kan fa kursen fér aktierna att sjunka

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker
omfattande foérsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt
forsaljningar av Bolagets styrelseledaméter,
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare
eller ndr ett storre antal aktier siljs.

Samtliga aktiedgare i Bolaget fore Erbjudandet
kommer, i enlighet med Placeringsavtalet, att ata
sig att, med vissa undantag och under en viss
period, inte silja sina aktier eller pa annat sitt
ingd transaktioner med liknande effekt utan
foregdende skriftligt medgivande fra&n Managers.
Efter att tillamplig Lock up-period har l6pt ut
kommer det sta de aktiedgare som berérts av
Lock up-perioden fritt att silja sina aktier i Cinis
Fertilizer. Férsaljningen av stora mangder av Cinis
Fertilizers aktier efter utgdngen av lock
up-perioder, eller uppfattningen om att en sadan
forsaljning kommer att ske, kan f& kursen for
Cinis Fertilizers aktier att sjunka.



Huvuddgarna kommer diven
fortsdttningsvis att ha betydande
inflytande 6ver Cinis Fertilizer efter
Erbjudandet och detta kan begréinsa nya
aktiedgares méjlighet att paverka i
bolagsfragor

Efter att Erbjudandet genomforts, och under
antagande att Overtilldelningsoptionen utnyttjas
fullt ut, kommer Huvudagarna att dga totalt cirka
55,6 procent av aktierna i Bolaget. Huvudagarna
kommer aven fortsattningsvis att ha betydande
inflytande dver utgéngen i de &renden som
hanskjuts till Cinis Fertilizers aktiedgare for
godkannande, inklusive val av styrelseledaméter
och eventuella samgéenden, konsolideringar eller
forsaljningar av samtliga, eller ndstan samtliga,
Cinis Fertilizers tillgangar. Dessutom kan
Huvudagarna komma att ha ett betydande
inflytande 6ver Bolagets ledande
befattningshavare och Cinis Fertilizers
verksamhet.

Huvudagarnas intressen kan avvika vasentligt
fran eller konkurrera med Cinis Fertilizers
intressen eller andra aktiedgares intressen och
Huvudagarna kan komma att utdva sitt inflytande
dver Cinis Fertilizer p& ett satt som inte ligger i
ovriga aktiedgares intresse. Exempelvis kan det
foreligga en konflikt mellan Huvudagarnas
intressen & ena sidan och Bolagets eller dess
dvriga aktiedgares intressen & andra sidan nir det
géaller vinstudelningsbeslut.

Aktiedigare i USA eller andra lénder
utanfér Sverige kanske inte kan delta i
eventuella framtida kontantemissioner
Om Bolaget emitterar nya aktier i en
kontantemission ska aktiedgare som en
huvudregel ha foretradesratt att teckna nya aktier
i férhallande till antalet aktier som innehades
fore emissionen. Aktiedgare i vissa andra lander
kan dock omfattas av begransningar som hindrar
dem fran att delta i sddana féretradesemissioner
eller p& andra sitt forsvarar eller begrinsar deras
deltagande. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara
férhindrade att teckna nya aktier om aktierna och
teckningsratterna inte ar registrerade enligt
Securities Act, eller om inget undantag fran
registreringskraven i Securities Act ar tillampligt.
Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfdr Sverige
kan paverkas pa liknande sitt om teckningsritterna
och de nya aktierna som erbjuds inte har
registrerats hos eller godkants av de behdériga

Riskfaktorer

myndigheterna i dessa jurisdiktioner. Cinis
Fertilizer har ingen skyldighet att lamna in n&got
registreringsdokument enligt Securities Act eller
sOka liknande godkannanden enligt lagarna i
nagon annan jurisdiktion utanfér Sverige savitt
avser teckningsratter och aktier, och att géra
detta i framtiden kan bli opraktiskt och kostsamt.
| den utstrackning som Cinis Fertilizer aktiedgare
i jurisdiktioner utanfér Sverige inte kan utéva sina
rattigheter att teckna nya aktier i framtida
foretradesemissioner skulle deras dgande i
Bolaget kunna spédas ut eller minska.

Atagandena fran Cornerstoneinvesterarna
dr inte séikerstdllda och kan dérmed
komma att inte infrias

Livforsakringsbolaget Skandia, Omsesidigt,
Molindo Energy AB, Thomas Ranje (privat och
genom Ranje Kapital AB), GADD & Cie S.A,,
Strand Kapitalforvaltning AB, Cicero Fonder AB,
Poularde AB, SEB Investment Management AB
samt vissa styrelseledamd&ter och befintliga
aktiedgare har atagit sig att férvarva aktier i
Erbjudandet for motsvarande sammanlagt
omkring 291 miljoner kronor. Dessa ataganden
frdn Cornerstoneinvesterarna motsvarar totalt
cirka 13,8 procent av antalet aktier och rdster i
Bolaget efter Erbjudandets genomfdrande (under
antagande att Erbjudandet fulltecknas och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet).
Cornerstoneinvesterarnas ataganden &r
emellertid inte sdkerstillda genom bankgaranti,
sparrmedel eller pantsattning eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk for att
Cornerstoneinvesterarnas ataganden, helt

eller delvis, inte kommer att kunna infrias.
Cornerstoneinvesterarnas ataganden &ar vidare
forenade med vissa villkor avseende bland annat
att en viss spridning av Bolagets aktier uppnas i
samband med Erbjudandet samt att Erbjudandet
genomférs inom en viss tid. Fér det fall nagot av
dessa villkor inte uppfylls finns det en risk for att
Cornerstoneinvesterarna inte uppfyller sina
ataganden, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Erbjudandets genomférande.
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Inbjudan till forvarv av
aktier i Cinis Fertilizer

Cinis Fertilizer har beslutat att genomféra en dgarspridning for att framja Cinis Fertilizers fortsatta
tillvixt och utveckling. Darfér har Cinis Fertilizers styrelse ansdkt om notering av Bolagets aktier p&
Nasdaq First North Growth Market.

Nasdaq Stockholm AB har beslutat att uppta Bolagets aktier till handel pad Nasdaq First North Growth
Market férutsatt att, bland annat, sedvanligt spridningskrav uppfylls senast p& noteringsdagen, vilken
berdknas infalla den 21 oktober 2022.

Investerare erbjuds harmed att, i enlighet med villkoren i Prospektet, forvarva aktier i Cinis Fertilizer.

Erbjudandet omfattar hogst 13 793 103 nyemitterade aktier i Cinis Fertilizer, vilka kommer att emitteras
med stéd av emissionsbemyndigande fran arsstimman som hélls den 25 maj 2022 (*Erbjudandet”).
Priset per aktie i Erbjudandet ar 29 SEK (*Erbjudandepriset”) och har faststillts av Bolagets styrelse

i samrad med Managers baserat pa de diskussioner som féregatt de ataganden som gjorts av
Cornerstoneinvesterarna (se nedan), kontakter med vissa andra institutionella investerare, rddande
marknadsférhallanden samt uppskattningar om Bolagets affarsméjligheter och vinstutsikter.

Vid full teckning i Erbjudandet kommer det totala antalet utestdende aktier i Bolaget att 6ka med
13 793 103, frén 56 664 400 till 70 457 503, motsvarande en utspadning om 19,6 procent av det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget efter Erbjudandets fullféljande.

Nyemissionen i Erbjudandet kommer vid full teckning att inbringa en likvid till Bolaget om cirka 400
miljoner SEK fére emissionskostnader, vilka férvantas uppga till cirka 37 miljoner SEK. Nettolikviden
fr&n Erbjudandet férvintas séledes uppga till cirka 363 miljoner SEK.

| syfte att técka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet har Bolaget atagit sig att, p& begéran av
Managers, sammanlagt erbjuda ytterligare hdgst 2 068 965 nyemitterade aktier, motsvarande hogst
15 procent av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”). Nyemissionen
i Overtilldelningsoptionen kommer vid fullt utnyttjande att inbringa en likvid till Bolaget om

cirka 60 miljoner SEK fére emissionskostnader, vilka férviantas uppga till cirka 2 miljoner SEK.
Overtilldelningsoptionen kan nyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den férsta dagen
fér handel i Bolagets aktier p&4 Nasdaq First North Growth Market.

Under férutsittning att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet
kommer Bolaget att tillféras totalt 460 miljoner SEK fére emissionskostnader, vilka férvantas uppga till
totalt cirka 39 miljoner SEK. Under samma forutsattningar kommer Bolagets aktiekapital (efter
Erbjudandet) att uppga till 725 264,68 SEK férdelat pa 72 526 468 aktier.

Livférsakringsbolaget Skandia, Omsesidigt, Molindo Energy AB, Thomas Ranje (privat och genom Ranje
Kapital AB), GADD & Cie S.A., Strand Kapitalférvaltning AB, Cicero Fonder AB, Poularde AB, SEB Investment
Management AB samt vissa styrelseledaméter och befintliga aktiedgare har atagit sig att teckna 10 034 474
aktier om totalt cirka 291 miljoner SEK motsvarande 63,3 procent av Erbjudandet, under antagande att
Erbjudandet fulltecknas samt att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet. Dessa &taganden fran
Cornerstoneinvesterarna motsvarar totalt cirka 13,8 procent av antalet aktier och réster i Bolaget efter
genomférande av Erbjudandet (under antagande att Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen
utnyttjas i sin helhet). Fér mer information avseende atagandet frdn Cornerstoneinvesterarna se
avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information — Cornerstoneinvesterare”.

Ornskodldsvik, 13 oktober 2022

Cinis Fertilizer AB
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Cinis Fertilizer grundades med ambitionen att producera virldens mest hallbara mineralgédsel och pa
sé sitt bidra till ett mer hallbart, cirkulért och fossilfritt jordbruk. Fér att férverkliga sin ambition och
vision ska Cinis Fertilizer producera ett kaliumbaserat mineralgédsel genom att anvanda Bolagets egna
patenterade och patentansékta process som féradlar restprodukter fr&n massaindustrin och fran
produktion av elbilsbatterier.

Med anvandning av en beprovad produktionsteknik som har funnits sedan mitten av 1950-talet

kommer Cinis Fertilizer producera den kaliumbaserade mineralgdédseltypen kaliumsulfat (SOP).
Applikationsprocessen som Cinis Fertilizer kommer anvidnda &r skyddad av en patentfamilj (med

patent i Sverige, Finland och Kanada) och ytterligare fyra pagaende patentansdkningar. Bolaget har

dven lAmnat in en internationell PCT-ansdkan vars innehall motsvarar tre av de pagéende
patentansékningarna. Bolagets produkt kommer vara cirkuldr genom att ta vara péa restprodukter fran
andra vaxande industrier och hallbar genom att produktionen inte bidrar till varldens koldioxidutsldpp och
inte anviander nagra farliga kemiska amnen som kan ha en negativ inverkan pa miljén. Dartill kommer all
energi som anvands i produktionen vara fossilfri.

Under bérjan av 2024 planerar Cinis Fertilizer att driftsétta sin férsta produktionsanliaggning i Ornskéldsvik
med en arlig produktionskapacitet om 100 000 ton SOPY. | mitten av 2025 planerar Bolaget att driftsitta
sin andra produktionsanliggning i Skellefted med en éarlig produktionskapacitet om 200 000 ton SOP.
Produktionsanlaggning 2 kommer att vara beldgen i nara anslutning till Northvolts fabrik, vilket

kommer férenkla leverans av natriumsulfat. | mitten av 2026 planerar Bolaget att driftsétta sin tredje
produktionsanlidggning med en arlig produktionskapacitet om 300 000 ton SOP. Produktionsanliggning 3
kommer att vara strategiskt beldgen i férhallande till Northvolts nya fabrik i Borlange, vilket kommer
forenkla leverans av natriumsulfat. | mitten av 2026 planerar dven Bolaget att driftsatta sin fjarde
produktionsanlaggning i Norden med en initial arlig produktionskapacitet om 100 000 ton SOP.
Produktionskapaciteten fér anlaggning 4 kommer gradvis ka frdn 100 000 ton SOP per &r under

mitten av 2026 och na en full &rlig produktionskapacitet om 300 000 ton SOP ar 2028.

Cinis Fertilizer har ingatt langsiktiga avtal dverstigande tio &r med nyckelaktérer i leveranskedjan.
Bolaget har ingétt ett avtal med Northvolt AB (Northvolt”) fér leverans av restprodukter fran
elbilsbatteritillverkning, bade fran Northvolts anlidggning i Skellefted och den anliggning som ska
uppféras i Borlidnge. Bolaget har dven ingétt avtal med kunden Van Iperen International BV (*Van Iperen
International”) fér kdp av Bolagets produkt SOP. Pa s sitt har savil leveransen av restproduktsmaterial
for produktionsanlaggning 1, 2, samt majoriteten av produktionsanliaggning 3 som forsiljningen av
SOP-produktionen fran produktionsanliggning 1 och 2 (till ett virde av cirka 3,3 miljarder SEK? arligen)
sidkrats. Bolaget har ingatt en avsiktsforklaring med ett bolag inom BASF-koncernen avseende avsikten
att erhélla natriumsulfat till produktionsanliaggning 4 fran en av BASF:s anldggningar for elbilsbatterier
i Finland. Bolaget har dven ingatt en avsiktsférklaring med K+S Minerals and Agriculture GmbH ("K+S”)
avseende (i) att Cinis Fertilizer ska képa hela sitt behov av kaliumklorid (MOP) fran K+S, (ii) att K+S ska
kdpa all producerad natriumklorid frdn Cinis Fertilizers produktionsanliaggning 1 och 2 samt eventuellt

1) Fardigstéllandet av produktionsanliggning 1 &r beroende av godkénnandet av tillhérande miljétillstdnd
2) Virdet dr baserat pa spotpriset enligt Argus Index NW Europe per den 4 augusti 2022
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Bakgrund och motiv

aven produktionsanlaggning 3 och 4, samt (iii) att K+S ska kdpa all Cinis Fertilizers producerade
kaliumsulfat (SOP) fran produktionsanliaggning 3 och 4 (baserat pé spotpriset fér SOP, ger en eventuell
férsaljning av SOP till K+S ett indikativt viarde pé cirka 6,5 miljarder SEK? &rligen).

Syftet med Erbjudandet och noteringen p& Nasdaq First North Growth Market r att finansiera
Bolagets byggnation av produktionsanldaggning 1. Styrelsen och ledningen fér Cinis Fertilizer anser att
Erbjudandet och noteringen kommer ge Bolaget en bredare aktiedgarbas och tillgang till den svenska
och internationella kapitalmarknaden. Vidare férvantas en notering av aktierna pa Nasdaq First North
Growth Market 6ka medvetenheten om Bolaget och dess verksamhet samt stérka Bolagets varumarke
bland kunder, samarbetspartners, medarbetare, investerare och andra viktiga intressenter. Den totala
kostnaden fér produktionsanliggning 1 bedémer Bolaget uppgar till cirka 600 miljoner SEK, inklusive
buffert fér kapitalinvesteringar, installation och drift fram tills Bolaget nar positivt kassafléde.
Nyemissionen i Erbjudandet forvantas tillféra Cinis Fertilizer cirka 400 miljoner SEK fore avdrag for
kostnader relaterade till Erbjudandet, vilket férviantas uppga till cirka 37 miljoner SEK (under antagande
att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas). Bolaget férvantas diarmed tillféras cirka 363 miljoner

SEK efter avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet. Nettolikviden fran Erbjudandet &r inte
tillracklig for att finansiera hela kostnaden for produktionsanlaggning 1 och Cinis Fertilizer har darfor
ingatt ett Kreditfacilitetsavtal med Nordea och Svensk Exportkredit om 300 miljoner SEK som i allt
vasentligt kommer att anvindas till att finansiera produktionsanlaggning 1. Saledes har Cinis Fertilizer
en finansieringsplan for den totala kostnaden for produktionsanldaggning 1. Bolaget avser att anvdnda
nettolikviden fran Erbjudandet enligt féljande prioriteringsordning: (i) 300 miljoner SEK fér finansiering
av produktionsanlidggning 1 samt (ii) 63 miljoner SEK for starkande av Bolagets balansriakning. Bolaget
avser att finansiera produktionsanlaggning 2, 3 och 4 genom internt genererade kassafldden samt
ytterligare l&n. Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet férvdntas Cinis Fertilizer tillféras
ytterligare cirka 60 miljoner SEK fére avdrag fér kostnader relaterade till Overtilldelningsoptionen, vilka
férvantas uppga till cirka 2 miljoner SEK. Nettolikviden fran emissionen av ytterligare aktier, maximalt
cirka 58 miljoner SEK avses anviandas enligt féljande prioriteringsordning: (i) 35 miljoner SEK for
byggnation av kontorslokal invid produktionsanlaggning 1 samt (ii) resterande likvid for starkande av
Bolagets balansrakning.

Cinis Fertilizer beddémer att Bolagets befintliga rorelsekapital per dagen fér Prospektet inte ar tillrackligt
foér att tillgodose Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Fér det fall Erbjudandet
inte genomférs kommer Bolaget att behdva séka alternativa finansieringsmdjligheter i form av exempelvis
lanefinansiering, féretradesemission eller riktad emission. Fér fullstandig information avseende Bolagets
rérelsekapital, se avsnittet "Kapitalisering, skuldsdttning och annan finansiell information -
Rérelsekapital och kapitalbehov”.

| 6vrigt hénvisas till redogérelsen i féreliggande Prospekt, vilket har upprdttats av styrelsen
fér Cinis Fertilizer med anledning av ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pd
Nasdaq First North Growth Market samt det i samband ddrmed l[Gmnade Erbjudandet.

Styrelsen fér Cinis Fertilizer Gr ansvarig fér innehdllet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom

Sverensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har uteldmnats i detta Prospekt.

Ornskoldsvik, 13 oktober 2022

Cinis Fertilizer AB
Styrelsen

1) Spotpris enligt Argus Index NW Europe per den 4 augusti 2022
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar upp till 13 793 103
nyemitterade aktier i Bolaget. Erbjudandet ar
uppdelat i tva delar:

® Erbjudandet till allmanheten i Sverige

® Erbjudandet till institutionella investerare i
Sverige och i utlandet?

Utfallet av Erbjudandet férvantas offentliggéras
genom ett pressmeddelande som kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats
(www.cinis-fertilizer.com) omkring den

20 oktober 2022. ISIN-koden for Bolagets aktie
ar SE0018040784.

Overtilldelningsoption

For att ticka en eventuell dvertilldelning i
Erbjudandet har Bolaget atagit sig att, pa begiran
av Managers, emittera ytterligare hogst 2 068 965
aktier i Bolaget, motsvarande maximalt

15 procent av antalet aktier i Erbjudandet
("Overtilldelningsoptionen”).
Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt

eller delvis, under en period om 30 dagar fran
den férsta dagen fér handel i Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Growth Market.

Fordelning av aktier

Foérdelningen av aktier mellan respektive del av
Erbjudandet baseras pé efterfrdgan. Férdelningen
kommer att faststéllas av Bolagets styrelse i
samrad med Joint Bookrunners.

Erbjudandepriset

Erbjudandepriset har faststallts till 29 SEK per
aktie. Det fasta priset har faststéllts av Bolagets
styrelse i samrad med Joint Bookrunners, baserat
pa det férvantade investeringsintresset fran
institutionella investerare. Courtage utgar inte.

Anmalan

Erbjudandet till allménheten i Sverige
Anmailan frédn allméanheten om férvarv av aktier
ska ske under perioden 14 oktober — 20 oktober
20222 och avse lagst 250 aktier och hogst 34 000
aktier? i jamna poster om 50 aktier. Bolagets
styrelse forbehéller sig ratten att férkorta eller
forlanga anmailningstiden. Meddelande om sadan
eventuell forkortning eller forlangning lamnas
genom pressmeddelande. Endast en anmalan per
investerare far géras. Om flera anmalningar gérs
forbehalles ratten att endast beakta den forst
mottagna. Anmalan ar bindande.

Anmdlan via Avanza

Den som anmadler sig for forvarv av aktier hos
Avanza maste ha en viardepappersdepa eller ett
investeringssparkonto hos Avanza. Personer som
inte har ett konto hos Avanza méste 6ppna sadant
konto fére anmalan om forvarv av aktier. Att 6ppna
en vardepappersdepa eller investeringssparkonto
hos Avanza ar kostnadsfritt och tar cirka tre
minuter.

Kunder som har virdepappersdepé eller
investeringssparkonto hos Avanza kan anmala sig
for forvarv av aktier via Avanzas internettjanst fran
den 14 oktober till den 20 oktober 2022 kl. 15.00.
For att inte forlora sin ratt till eventuell tilldelning
ska depakontokunder hos Avanza ha tillrackliga
likvida medel pa depa eller investeringssparkonto
frén sista tidpunkt fér anmalan till och med
likviddagen, vilken berdaknas vara perioden

fran den 20 oktober kl. 15.00 till och med den

25 oktober 2022. Mer information om
anmalningsforfarandet via Avanza finns tillgangligt
pa Avanzas webbplats (www.avanza.se).

1) "Institutionella investerare" omfattar privatpersoner och juridiska personer som anséker om att forvarva fler an 34 000 aktier
2) Om anmélningsperioden férkortas eller forlangs kan meddelandet om utfallet av Erbjudandet, forsta dag for handel samt datum for

tilldelning och betalning komma att justeras i enlighet med detta

3) Den som dnskar forvarva fler &n 34 000 aktier ska kontakta Joint Bookrunners i enlighet med vad som anges i "Villkor och anvisningar —

Erbjudandet till institutionella investerare"
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Villkor och anvisningar

For kunder hos Avanza som anmaéler sig for
forvarv av aktier via ett investeringssparkonto
kommer Avanza, om anmalan resulterar i
tilldelning, att férvarva motsvarande antal aktier i
Erbjudandet och vidareférsilja aktierna till
respektive kund till Erbjudandepriset.

Anmdilan via Nordnet

Individer i Sverige som &r depakunder hos Nordnet
kan anmala sig via Nordnets webbsida. Anmalan
om férvarv av aktier gérs via Nordnets webbtjanst
och kan goras fran och med den 14 oktober 2022
till och med kl. 15.00 den 20 oktober 2022. For att
inte forlora ratten till eventuell tilldelning ska
kunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida medel
tillgangligt pa kontot fran och med den 20 oktober
2022 kl. 14.59 till likviddagen som berédknas vara
den 25 oktober 2022. Mer information om hur du
blir kund pa Nordnet samt anmalningsférfarandet
via Nordnet finns tillgangligt p4 www.nordnet.se.
For kunder med ett investeringssparkonto hos
Nordnet kommer Nordnet, om anmaélan resulterar
i tilldelning, att férvarva motsvarande antal aktier i
Erbjudandet och vidareférsilja aktierna till kunden
till det pris som géller enligt Erbjudandet.

Anmdilan via Pareto

Depakunder hos Pareto kan anméla sig for forvary
av aktier via Paretos internettjanst frdn och med
den 14 oktober 2022 till och med kl. 15.00 den 20
oktober 2022. For att inte riskera att férlora réatten
till eventuell tilldelning ska depakunder hos
Pareto ha tillrackliga likvida medel tillgdngliga pa
depén senast pa likviddagen som beriknas vara
den 25 oktober 2022, Mer information om
anmalningsférfarande via Pareto finns tillganglig
pa www.paretosec.se/emissioner/aktuellt/
cinis2022.

Erbjudandet till institutionella investerare
Institutionella investerare i Sverige och i utlandet
inbjuds att delta i en form av anbudsforfarande
som ager rum under perioden 14 oktober -

20 oktober 2022. Intresseanmaélningar fran
institutionella investerare i Sverige och fran
utlandet ska ske till Joint Bookrunners (i enlighet
med sérskilda instruktioner).

Viktig information om LEI och NPID

Enligt Europaparlamentets och rédets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument ("MiFID 1I”) behdver alla
investerare en global identifieringskod for att
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kunna genomfora vardepapperstransaktioner
sedan 2018. Dessa krav medfor att samtliga
juridiska personer behdver anséka om registrering
av en LEI-kod (Legal Entity Identifier), och alla
fysiska personer behéver ta reda pé sitt NPID-
nummer (Nationellt Personligt ID eller National
Client Identifier), for att kunna teckna aktieri
Erbjudandet. Observera att det ar aktietecknarens
juridiska status som avgdér om det kravs en
LEI-kod eller ett NPID-nummer samt att Joint
Bookrunners kan vara férhindrade att genomféra
transaktionen &t personen i friga om ingen
LEI-kod eller NPID-nummer (sdsom tillampligt)
tillhandahélls. Juridiska personer som behdver en
LEI-kod kan vinda sig till ndgon av de leverantdrer
som finns pad marknaden. Instruktioner géllande
det globala LEI-systemet &terfinns pa www.gleif.
org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-
issuing-organizations. For fysiska personer som
enbart har svenskt medborgarskap bestar NPID-
numret av "SE” foljt av personens personnummer.
Om personen i frdga har flera eller ndgot annat &n
svenskt medborgarskap kan NPID-numret vara
nagon annan typ av nummer.

De som avser att anmala intresse for teckning av
aktier inom ramen for Erbjudandet uppmanas att
anstka om registrering av en LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NPID-nummer
(fysiska personer) snarast da denna information
maéste anges i anmaélan.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier inom ramen for
Erbjudandet fattas av Bolagets styrelse i samrad
med Joint Bookrunners, dar malet ar att uppné
en god institutionell 4garbas och en bred
spridning av aktierna bland allménheten for att
mojliggdra en regelbunden och likvid handel med
aktierna pa Nasdagq First North Growth Market.

Tilldelning till allménheten i Sverige

| hdndelse av 6verteckning kan tilldelning komma
att utebli eller ske med ett lagre antal aktier an
vad anmalan avser, varvid tilldelning helt eller
delvis kan komma ske genom ett slumpvist urval.
Tilldelning till de personer som erhaller aktier
inom ramen for Erbjudandet kommer i forsta
hand att ske si att ett visst antal aktier tilldelas
per anmalan. Utdver detta sker tilldelning med en
viss, likvardig del av det 6verskjutande antalet
aktier som anmalan avser och kommer endast att
ske i jAmna poster om 50 aktier.



Harutoéver kan kunder till Joint Bookrunners
komma att beaktas sarskilt vid tilldelning.

Tilldelning till institutionella investerare
Beslut om tilldelning av aktier inom ramen for
erbjudandet till institutionella investerare i
Sverige och utomlands ska, som ndmnts ovan,
goras i syfte att uppna en god och stark
institutionell dgarbas. Tilldelning till institutioner
som lAmnar intresseanmalning sker helt
diskretionart.

Cornerstoneinvesterarna, vilka har atagit sig att
forvarva aktier inom ramen for Erbjudandet,
kommer dock att ges féretradesritt i relation till
ovriga investerare upp till det totala antalet aktier
i Erbjudandet som de har atagit sig att forvarva.

Information om tilldelning och
betalning

Erbjudandet till allménheten i Sverige
Besked om tilldelning férvantas ske omkring den
21 oktober 2022. Snarast darefter kommer
avrakningsnotor att skickas till dem som har
erhallit tilldelning inom ramen fér Erbjudandet.
De som inte tilldelats aktier far inget
meddelande.

Besked om tilldelning forvantas bli tillgangligt
omkring kL. 09.00 den 21 oktober 2022 vid
Avanzas och Nordnets internettjanster.

Likvid for tilldelade aktier kommer att dras

fr&n angiven viardepappersdepa eller ISK
(investeringssparkonto) den 25 oktober 2022.
Om tillrackliga medel inte finns p& angiven
viardepappersdepa eller ISK pé likviddagen,

25 oktober 2022, eller om full betalning inte
erlaggs i ratt tid, kan tilldelade aktier 6verlatas
och siljas till ndgon annan. Skulle
férsiljningspriset vid s&dan dverlatelse
understiga Erbjudandepriset kan den som initialt
erholl tilldelning av aktier i Erbjudandet fa svara
for mellanskillnaden.

For ISK hos Avanza galler foljande: Om anmalan
resulterar i tilldelning kommer Avanza att forvarva
motsvarande antal aktier i Erbjudandet for
vidarefdrsaljning till ISK-innehavaren for
Erbjudandepriset.

Villkor och anvisningar

For ISK hos Nordnet giller foljande: Om anmalan
resulterar i tilldelning kommer Nordnet att
forvarva motsvarande antal aktier i Erbjudandet
for vidareférsaljning till ISK-innehavaren for
Erbjudandepriset.

Anmidlningar inkomna till Avanza

De som anmadlt sig via Avanzas internettjanst
erhaller besked om tilldelning genom att tilldelat
antal aktier bokas mot debitering av likvid pa
angivet konto, vilket berdknas ske omkring den

21 oktober 2022. F6r den som ar kund hos Avanza
kommer likvid for tilldelade aktier att dras senast
pa likviddagen den 25 oktober 2022. Observera
att likvida medel fér betalning av tilldelade aktier
ska finnas disponibla frdn och med den

20 oktober kl. 14.59 till och med 25 oktober 2022.

Anmdlningar inkomna till Nordnet

De som anmalt sig via Nordnets webbtjanst
erhaller besked om tilldelning genom att tilldelat
antal aktier bokas mot debitering av likvid pa
angivet konto, vilket berdknas ske omkring den
21 oktober 2022. Observera att likvida medel for
betalning av tilldelade aktier ska finnas
disponibla frdn och med den 20 oktober kl. 14.59
till och med likviddagen som berdknas vara den
25 oktober 2022.

Anmdlningar inkomna till Pareto

For den som ar depakund hos Pareto kommer
tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pa
angiven depa omkring den 21 oktober 2022 d&
besked om tilldelning ldmnas, dock senast pa
likviddagen den 25 oktober 2022. Observera att
likvida medel for betalning av tilldelade aktier ska
finnas pé& depén senast pa likviddagen den 25
oktober 2022.

Erbjudandet till institutionella investerare
Institutionella investerare berdknas erhélla
information om tilldelning omkring den 21 oktober
2022 i sarskild ordning, varefter avréakningsnotor
skickas ut. Full betalning for tilldelade aktier ska
erldggas kontant senast den 25 oktober 2022 i
enlighet med instruktionerna pé avrikningsnotan.
Notera att om full betalning inte sker i ratt tid kan
de tilldelade aktierna komma att dverlatas till
nagon annan. Skulle priset vid sadan &verlatelse
understiga Erbjudandepriset kan den som initialt
erhéll tilldelning av aktier i Erbjudandet fa svara
for mellanskillnaden.
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Registrering och redovisning av tilldelade
aktier

Registrering av tilldelade aktier hos Euroclear
Sweden berdknas, for savil institutionella
investerare som for allmanheten, ske omkring
den 25 oktober 2022, varefter Euroclear Sweden
skickar ut en VP-avi som anger det antal aktier
som har registrerats p&4 mottagarens konto.
Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat
kommer att meddelas i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Notering pa Nasdaq First North Growth
Market

Styrelsen for Cinis Fertilizer avser att slutligt
anstka om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Growth Market. Nasdaq Stockholm
har beslutat att Bolaget uppfyller gillande
noteringskrav pd Nasdaq First North Growth
Market. Nasdaqg Stockholm kommer att godkdanna
en ans6kan om upptagande till handel av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth
Market under forutsattning att sedvanliga villkor
uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en
sddan ansdkan och att spridningskravet fér
Bolagets aktier ar uppfyllt senast den férsta
dagen for handel i Bolagets aktier. Berdknad
forsta dag for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Growth Market ar den 21 oktober
2022. Bolagets aktier kommer att handlas under
kortnamnet (ticker) CINIS. Handeln berdknas
pabérjas den 21 oktober 2022. Detta innebar att
handel kommer att pabérjas innan villkoren fér
Erbjudandet slutférande har uppfyllts, se vidare
under avsnittet *Villkor och anvisningar — Villkor
for slutférande av Erbjudandet”. Handeln kommer
att vara villkorad av att villkoren uppfylls och
Erbjudandet kan darmed komma att inte
fullféljas forrdn detta har skett. Om Erbjudandet
inte fullféljs, ska eventuella levererade aktier
aterlamnas och eventuella betalningar aterga.

Registrering av nyemission hos
Bolagsverket

Styrelsen i Cinis Fertilizer avser att, med stdd av
bemyndigande lAmnat vid arsstdmman i Bolaget
den 25 maj 2022, besluta om nyemission av det
antal aktier som kravs i samband med
Erbjudandet enligt Prospektet. Nyemissionen
berdknas registreras hos Bolagsverket omkring
den 24 oktober 2022.
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Viktig information om férsaljning av
tilldelade aktier

Efter det att betalning for tilldelade aktier
hanterats av Joint Bookrunners kommer betalda
aktier att 6verféras till virdepappersdepén eller
kontot angivet av férvarvaren. Den tid som
erfordras for éverféring av betalning samt
overforing av betalda aktier till forvarvarna av
aktier i Cinis Fertilizer medfor att dessa
forvarvare inte kommer att ha forvarvade aktier
tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa eller
konto forran tidigast 25 oktober 2022. Berdknad
forsta dag for handel i Bolagets aktier p&d Nasdaq
First North Growth Market ar den 21 oktober
2022. Det férhallandet att aktier inte finns
tillgangliga pa férvarvarens konto eller
viardepappersdepa forran tidigast 25 oktober
2022 kan innebara att férvarvaren inte har
mojlighet att silja dessa aktier dver bdrsen fran
och med den dag da handeln i aktien pabdrjats
utan foérst nar aktierna finns tillgdngliga pa kontot
eller vardepappersdepan.

Stabiliseringsatgiarder

| samband med Erbjudandet kan Sole Global
Coordinator, i den utstrickning det ar tillatet
enligt svensk lag, genomfora transaktioner i syfte
att stabilisera, uppratthalla eller pa andra sitt
stodja marknadspriset for Bolagets aktier, under
en period om upp till 30 dagar fran det att handel
med Bolagets aktier inleds pa Nasdaq First North
Growth Market. For ytterligare information om
stabilisering, se avsnittet "Legala frégor och
kompletterande information — Stabilisering”.

Offentliggérande av utfallet i
Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att
offentliggdras genom ett pressmeddelande som
kommer att finnas tillgangligt pa Cinis Fertilizers
webbplats (www.cinis-fertilizer.com) omkring den
20 oktober 2022.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna i Erbjudandet medfor
ratt till utdelning férsta gangen pé den
avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter registrering av aktierna och
Erbjudandets genomfdrande. Beslut om
vinstutdelning féreslés av styrelsen och fattas av
bolagsstamman. Utbetalning av utdelning
ombesorjs av Euroclear Sweden eller, for
forvaltarregistrerade aktieinnehay, i enlighet med



respektive forvaltares rutiner. Se dven avsnittet
*Verksamhetsbeskrivning — Operationella mal,
finansiella méal och utdelningspolicy”.

Villkor for slutférande av Erbjudandet
Erbjudandet ar villkorat av att ett placeringsavtal
ingés mellan Bolaget och Joint Bookrunners
("Placeringsavtalet”), vilket forvantas ske
omkring den 20 oktober 2022, och att vissa villkor
i Placeringsavtalet uppfylls, att avtalet inte sigs
upp och att intresset for Erbjudandet enligt Joint
Bookrunners beddmning ar tillrackligt stort for att
en dndamalsenlig handel i aktien ska kunna
uppnas. Joint Bookrunners ataganden att enligt
Placeringsavtalet férmedla investerare ar bland
annat villkorat av att vissa force majeure-
handelser inte intraffar, att det inte sker nagon
vasentligt negativ forandring i Bolagets
verksamhet samt att vissa andra sedvanliga
villkor uppfylls. Joint Bookrunners kan siga upp
Placeringsavtalet fram till 25 oktober 2022 om
exempelvis ndgon visentlig negativ hindelse
skulle intraffa eller om négot annat villkor i
Placeringsavtalet inte uppfylls, varvid
Erbjudandet skulle avbrytas och varken leverans
eller betalning av aktier kommer att ske i enlighet
med Erbjudandet. Detta innebar att handeln i
Bolagets aktier kommer att vara villkorad under
de tva forsta handelsdagarna. For ytterligare
information, se avsnittet "Legala frGgor och
kompletterande information — Placeringsavtal”.

Ovrig information

Information till investerare

Att Sole Global Coordinator ar emissionsinstitut
innebdr inte i sig att Sole Global Coordinator
betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet
("Investeraren”) som kund hos banken.
Investeraren betraktas som kund avseende
Erbjudandet av respektive bank endast om
banken har lamnat rad till Investeraren om
Erbjudandet eller annars har kontaktat
Investeraren individuellt angédende Erbjudandet
eller om Investeraren har anmalt sig genom
respektive banks kontor eller internetbank.
F6ljden av att Sole Global Coordinator inte
betraktar Investeraren som kund for Erbjudandet
ar att reglerna géllande skydd for investerare i
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
inte kommer tillaimpas pé investeringen. Detta
innebar bland annat att varken s kallad
kundkategorisering eller passandebeddmning ar
tillAmpliga pé investeringen. Investeraren &r

Villkor och anvisningar

diarmed ensamt ansvarig for att ha tillracklig
erfarenhet och kunskap fér att férsté riskerna
som ar férenade med investeringen.

Information till distributérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som
aterfinns i: (a) Europaparlamentets och réadets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument, i konsoliderad version, ("MiFID I11”);
(b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade
direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II;
och (c) nationella genomférandeatgirder
(tillsammans “Produktstyrningskraven i MiFID I1”)
samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt,
inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon
tillverkare” (i den mening som avses enligt
Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan
omfattas av, har aktierna i Bolaget varit féremal fér
en produktgodkdnnandeprocess, som har
faststallt att dessa aktier &r: (i) lampliga for en
méalmarknad bestdende av icke-professionella
investerare och investerare som uppfyller
kriterierna for professionella kunder och
godtagbara motparter, sdsom definierat i MiFID II
(den *Positiva Malmarknaden”); och (ii) lampliga
for spridning genom alla distributionskanaler som
tilldts enligt MiFID II. Distributdrer bér notera att:
priset pa aktierna i Bolaget kan sjunka och
investerare kan forlora hela eller delar av sin
investering, att aktierna i Bolaget inte ar férenade
med ndgon garanti avseende avkastning eller
kapitalskydd, och att en investering i aktiernai
Bolaget endast ar lamplig for investerare som
(ensamma eller med hjalp av lamplig finansiell
eller annan radgivare) ar kapabla att utvirdera
fordelarna och riskerna med en sadan investering
och som har tillrackliga resurser fér att bara de
forluster som en sddan investering kan resultera
i. Omvant ar en investering i aktierna i Bolaget
inte lAmplig for investerare som behdéver
fullstandigt kapitalskydd eller full aterbetalning
av investerat belopp, inte kan bédra nagon risk
eller som kraver garanterad avkastning eller
forutsebar avkastning (den "Negativa
Malmarknaden”, och tillsammans med den
Positiva Malmarknaden, *Malmarknaden”).

Malmarknadsbedémningen paverkar inte andra
krav avseende kontraktuella, legala eller
regulatoriska forsaljningsrestriktioner med
anledning av Erbjudandet.
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Mélmarknadsbeddémningen utgér, fér undvikande
av missférstand, inte (a) en andamalsenlighets-
eller lamplighetsbeddmning i den mening som
avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till
nagon investerare eller grupp av investerare att
investera i, férvirva, eller vidta ndgon annan
atgard avseende aktierna i Bolaget.

Varje distributér dr ansvarig for att genomfdra sin
egen Malmarknadsbeddémning avseende aktierna
i Bolaget samt for att besluta om lampliga
distributionskanaler.

Information om hantering av
personuppgifter

De som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att
lamna personuppgifter till Joint Bookrunners,
Avanza eller Nordnet. Personuppgifter som
lamnas till Joint Bookrunners, Avanza eller
Nordnet kommer att behandlas i datasystem i
den man som krévs for att tillhandahélla tjanster
och administrera kundarrangemang. Aven
personuppgifter som inhamtas fran andra killor
an den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystemet hos
foretag eller organisationer med vilka Joint
Bookrunners, Avanza eller Nordnet samarbetar.
Information rérande behandlingen av
personuppgifter lamnas av Joint Bookrunners
eller Avanzas kontor, som ocksa tar emot begiran
om rattelser av personuppgifter. Adressuppgifter
kan komma att inhdmtas fran Joint Bookrunners
eller Avanza genom en automatisk process som
tillhandahélls av Euroclear Sweden.
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Avanza - Information om hantering av
personuppgifter

Avanza behandlar sina kunders personuppgifter i
enlighet med vid var vid gallande
personuppgiftslagstigning. Personuppgifter som
lamnats till Avanza kommer att behandlas i
datasystem i den utstrackning som behdvs for att
tillhandahalla tjanster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som
inhdmtas fran annan 4n den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas.
Det kan ocksé férekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Avanza samarbetar. For
mer information, se Avanzas hemsida.

Nordnet — Information om hantering av
personuppgifter

| samband med forvarv av aktier i Erbjudandet via
Nordnets internettjinst kan personuppgifter
komma att ldmnas in till Nordnet. Person-
uppgifterna som ldmnas in till Nordnet kommer
att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behdvs for att tillhandahélla tjinster och
administrera kundengagemang. Aven person-
uppgifter som inhdmtas fran annan &n den kund
som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksé férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag eller organisationer med vilka Nordnet
samarbetar. Efter att kundférhallandet upphér
raderar Nordnet alla relevanta personuppgifter
enligt gillande lag. Information om behandling av
personuppgifter laimnas av Nordnet, som ocksa tar
emot begiran om rattelse av personuppgifter. For
mer information angdende hur Nordnet behandlar
personuppgifter var god kontakta Nordnets
kundservice, e-post: info@nordnet.se.



Marknadsoversikt

Detta avsnitt innehdller information om Bolagets adresserbara marknad, marknadstillvéxt
samt Bolagets marknadsposition i férhallande till konkurrenter. SGvida inget annat anges
baseras informationen i detta avsnitt pd Bolagets samlade analys och kunskap om
Bolagets marknader. En intern marknadsundersékning har genomférts primdrt baserat pd
marknadsinformation fran Argus Media Group (*Argus Potash Analytics”) och Bloomberg
L.P. ("Bloomberg”). Marknadsinformationen fran Argus Media Group och Bloomberg L.P. har
erhallits av Bolaget mot betalning. Bolaget bedémer att de antaganden som anses ligga
till grund fér den interna marknadsundersékningen &r rimliga samt att informationen i
denna marknadsinformation &r rimliga i sin helhet.

Informationen fran tredje part har Gtergetts korrekt och savitt Bolaget kénner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av dessa tredje parter har inga sakférhallanden
uteldmnats som skulle géra den datergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Bolaget har dock inte oberoende verifierat korrektheten eller fullstdndigheten i ndgon
information fran tredje part och kan inte garantera att ndgon information fran tredje part

dr korrekt eller fullstdndig.

Marknads- och branschinformation innehaller uppskattningar avseende framtida
marknadsutveckling och annan framatriktad information. Framdatriktad information utgér
ingen garanti fér framtida resultat eller utveckling och faktiska utfall kan avvika vésentligt
fran de uttalanden som gérs i den framdtriktade informationen. Fér en detaljerad
diskussion om riskerna kopplade till framdtriktad information, se avsnitt *Viktig
information till investerare — Framatriktade uttalanden’.

Inledning

Vaxter behover koldioxid, syre, vatten och
mineraler for att vaxa. Koldioxid och syre
absorberas av bladen medan vatten och
mineraler tas upp frén jorden via vixtens rétter.
Vid ett aktivt jordbruk forsvinner dock en
betydande mingd naringsamnen fran jorden.
Vissa naringsamnen aterférs naturligt och
organiskt da vixterna dér och férmultnar. Detta
ar ofta inte tillrackligt fér optimal

mineralsammansattning nar jorden brukas aktivt.

Séledes ar mineralgddsel, som férser grédor med
naring anpassat efter jord och typ av gréda, en
nddvandig del av jordbruket®. Det finns tre

1) https:/www.nature.com/

huvudtyper av mineralgddsel, vilka baseras pé
grundamnena kvave, fosfor och kalium. Av dessa
innehar kvavegddsel den stdrsta
marknadsandelen?. Vissa mineralgédselsorter
finns naturligt och kraver ingen kemisk process.
Andra mineralgddselsorter finns inte naturligt
och maste sedermera produceras kemiskt genom
att addera sub-mineraler till grundamnena?.

Jordbruksindustrin &r idag hért pressad till féljd
av 6kad varldsbefolkning, minskad odlingsbar yta
per capita och 6kad global BNP? som har
foranlett férandrade och forbattrade matvanor
och kosthallning. | dagsliget star
jordbruksindustrin for cirka 25 procent av

2) Green Markets — A Bloomberg Company: Global Nitrogen Supply & Demand Model

3) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

4) The World Bank — GDP: https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD
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varldens totala koldioxidutslapp?, vilket har 6kat
efterfrdgan pa alternativa, mer effektiva och
hallbara jordbruksmetoder. Detta har dven

dkat efterfragan pa mineralgédsel. Idag

finns flertalet olika mineralgédsel och
mineralgddselsproduktionsmetoder, vilka i
varierande grad har negativ paverkan pa miljén?.

Mineralgédselmarknaden
Mineralgédselmarknaden utgérs av tre
huvudtyper av mineralgddsel, vilka baseras p&
grundamnena kvave, fosfor och kalium. De tre
olika huvudtyperna skiljer sig at i saval
marknadsandelar och sammansattning som
huvudsakliga férdelar och appliceringsmetoder.
Kvavebaserat mineralgddsels huvudsakliga fordel
ar att det 6kar plantornas storlek. Kvdve ar det
viktigaste naringsamnet som vanligtvis saknas
hos plantor. Exempel pa kviavebaserat
mineralgddsel &r urea och ammoniumnitrat.
Industrin for framstallning av kvivebaserat
mineralgtdsel ar fragmenterad och under
konsolidering. Priserna for kvavebaserat
mineralgddsel ar dynamiska, men med en stabil
efterfrdgad volym. Majoriteten av kapaciteten att
producera kvavebaserat mineralgddsel finns i
Kina?. Fosforbaserat mineralgédsels huvudsakliga

fordel ar att det 6kar plantornas kvalitet.
Exempel pé fosforbaserat mineralgddsel &ar
ammoniumfosfat och superfosfat. Industrin for
framstéllning av fosforbaserat mineralgddsel
ar konsoliderad till ett farre antal leverantorer
och produktionsmetoder. Majoriteten av
kapaciteten att producera fosforbaserat
mineralgddsel finns i Kina®. Kaliumbaserat
mineralgédsels huvudsakliga fordel ar att det
sakerstéller en hdlsosam planta och optimalt
utbyte samt att det férbattrar plantans férmaga
att tillgodogora sig kvave och optimerar dess
vattenanvandning. Kaliumgddsel 6kar dessutom
plantornas kvalitet, utbytet av skdrden samt
plantornas motstandskraft mot viader och vind.
Exempel pa kaliumbaserat mineralgédsel ar
kaliumklorid ("Muriate of Potash” eller "MOP”)
och kaliumsulfat ("Sulfate of Potash” eller
”SOP”)%. Industrin fér framstéllning av
kaliumbaserat mineralgddsel dr konsoliderad
till ett farre antal leverantoérer och
produktionsmetoder dar de fem storsta
producenterna innehar cirka 50 procent av
marknaden. Marknaden for kaliumbaserat
mineralgédsel ar dominerad av MOP- och
SOP-producenter®,

Mineralgodselmarknaden sett till antalet ton ndringsamnen samt férdelning mellan grundiamnesbaserna”

Konsumtion av mineralgédsel éver tid, miljoner ton
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Food and Agriculture Organization of the United Nations - https:/www.fao.org/home/en

2) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

3) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

4) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

5) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

6) Bloomberg Green Markets — A Bloomberg Company: Global Potash Supply & Demand Model, International Fertilizer Association — Public
Summary: Medium-Term Fertilizer Outlook 2021-2025

7) Green Markets — A Bloomberg Company: Global Nitrogen Supply & Demand Model, Green Markets — A Bloomberg Company: Global
Phosphate Supply & Demand Model, Green Markets — A Bloomberg Company: Global Potash Supply & Demand Model, International
Fertilizer Association — Public Summary: Medium-Term Fertilizer Outlook 2021-2025
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Mineralgédselmarknaden ar stor och icke-cyklisk
samt driven av globala megatrender, daribland
o6kad varldsbefolkning. Mineralgédselmarknaden
uppskattas ha en framtida arlig genomsnittlig
tillvixttakt ("CAGR”) om cirka tva procent

mellan aren 2022 och 2030, sett till antalet

ton naringsdmnen?. Férdelningen mellan
grunddmnesbaserna pa mineralgédselmarknaden,
sett till antalet ton ndringsdmnen, ar 56 procent
kvéve, 23 procent fosfor och 21 procent kalium.
Totala mineralgédselmarknaden 2022 har
uppskattats till cirka 210 miljoner ton
naringsdmnen med ett marknadsvarde om

cirka 180 miljarder USD?.

Nagra av de stdrsta aktdrerna inom
kvavemarknaden (exkluderat kinesiska aktérer)
ar K+S (Tyskland), Uralchem (Ryssland), Yara
(Norge), CF (USA) och Agrium (Kanada)?.

Nagra av de storsta aktérerna inom
fosformarknaden (exkluderat kinesiska aktoérer)
ar Mosiac (USA), Phosagro (Ryssland), Vale
(Brasilien) och OCP (Marocko)®.

Marknadsoversikt

Nagra av de storsta aktérerna inom
kaliummarknaden (exkluderat kinesiska aktérer)
ar Nutrien (Kanada), Mosiac (USA), OCP (Marocko),
CF (USA), K+S (Tyskland), Phosagro (Ryssland),
Uralkali (Ryssland), ICL (Israel), Yara (Norge) och
Eurochem (Ryssland)?.

Nar kvave-, fosfor- och kaliumgddsel producerats
séljs dessa vidare, vilket vanligtvis sker till en
annan aktoér p& mineralgddselmarknaden.
Képaren av produkten blandar da de olika
mineralgédseltyperna for att skapa sé kallade
NPK-mixer, vilket &r blandningar av kvave-, fosfor-
och kaliumgddsel. Aktérerna pad NPK-marknaden
kdper och siljer till varandra eftersom de
vanligtvis har en underskottskapacitet av en viss
typ av mineralgddsel samtidigt som de har en
Overskottskapacitet av en annan typ av
mineralgédsel®. Sdledes maste de kdpa in den
typen de har underskott av. Aktérerna pé
NPK-marknaden &r alltsd beroende av varandra
for att kunna skapa NPK-mixerna. Stora aktorer
inom NPK-marknaden &r Yara (Norge), Nutrien
(Kanada), Uralkali (Ryssland), SQM (Chile), Van
Iperen International (Holland), K+S (Tyskland) och
ICL (Israel)?.
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1) Green Markets — A Bloomberg Company: Global Nitrogen Supply & Demand Model, Green Markets — A Bloomberg Company: Global
Phosphate Supply & Demand Model, Green Markets — A Bloomberg Company: Global Potash Supply & Demand Model, International
Fertilizer Association — Public Summary: Medium-Term Fertilizer Outlook 2021-2025

2) Green Markets — A Bloomberg Company: Global Nitrogen Supply & Demand Model, Green Markets — A Bloomberg Company: Global
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3) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

4) Argus Potash Analytics - Annual Long-term Outlook 2021

5) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

6) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

7) Green Markets — A Bloomberg Company: Global Nitrogen Supply & Demand Model, Green Markets — A Bloomberg Company: Global
Phosphate Supply & Demand Model, Green Markets — A Bloomberg Company: Global Potash Supply & Demand Model, Argus Potash Analytics
- Annual Long-term Outlook 2021, International Fertilizer Association — Public Summary: Medium-Term Fertilizer Outlook 2021-2025

8) Green Markets — A Bloomberg Company: Global Nitrogen Supply & Demand Model, Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook
2021, International Fertilizer Association — Public Summary: Medium-Term Fertilizer Outlook 2021-2025

9) Green Markets — A Bloomberg Company: Global Phosphate Supply & Demand Model, Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook
2021, International Fertilizer Association — Public Summary: Medium-Term Fertilizer Outlook 2021-2025

10) Green Markets — A Bloomberg Company: Global Potash Supply & Demand Model, Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook
2021, International Fertilizer Association — Public Summary: Medium-Term Fertilizer Outlook 2021-2025
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Marknadsoversikt

Manga aktorer pad mineralgédselmarknaden &r del
av storre kemikoncerner, vilka vanligtvis har ett
fossilberoende. Dessa tillhandahaller, utdver
mineralgddsel, dven andra kemiska produkter.
Vardekedjorna fér de olika produktionsprocesserna
inom dessa kemiska komplex ar i stor
utstrickning beroende av varandra sa till vida

att produkter och biprodukter fran en process
anvands som insatsvaror i andra processer”.
Detta har givit upphov till beroendelinjer inom
och mellan kemikoncernerna, vilket i sin tur
féranlett svarigheter att férandra och ersitta
specifika produktionsmetoder. Detta har medfért
att vissa aktérer p& mineralgédselmarknaden

ar trogrorliga pa grund av de inldsningar som
skett i produktionskedjorna, vilket dven

medfér svarigheter att bryta det cementerade
fossilberoendet i vissa processer?.

Kaliumgoédselmarknaden

Kaliumbaserade mineralgddsel har flertalet
férdelar, sdsom att det stérker grédornas
motstandskraft mot sjukdomar, ékar
skérdevolymen och gréodans kvalité, skyddar
plantan mot ogynnsamma, kalla vaderférhallanden
samt stérker rotsystemet och férhindrar

vissnande. Kaliumgddsel kan appliceras pa en stor
variation av grédor, sdsom potatis, melon, gras, 16k
och chili®.

Potash &r ett samlingsnamn for utvunna och
tillverkade salter som innehaller kalium i
vattenldslig form och utgér basen for
kaliumbaserade mineralgdédsel. Potash
forekommer naturligt och kréaver ingen kemisk
produktion for att framstillas (se avsnitt
”Kaliumgd6dselmarknaden — MOP-marknaden —
MOP-produktion” for mer information om
framstéllningen av Potash)®.

Marknaden for tillverkning av kaliumbaserade
mineralgddsel ar relativt konsoliderad, dar de tre
storsta aktorerna ar Nutrien (Kanada), Belaruskali
(Belarus) och Mosiac (USA) som tillsammans star
for cirka 40 procent av den totala
véarldsproduktionen®,

Marknaden for kaliumbaserat mineralgddsel ar
stor, icke-cyklisk och stabil samt okanslig for
konjunktursvangningar. Ar 2021 konsumerades
79,0 miljoner ton kaliumgddsel.

Uppskattning av aktorers andelar av den totala varldsproduktionen av kaliumgédsel, 20229

18%

26%

0,
l i 11% 11%

7%
5% 5% 4%
H B m -
Nutrien  Belaruskali ~ Mosaic Uralkali K+S Qinghai ICL Vale Eurochem Ovriga
Salt Lake Fertilizers
Potash

1) Information fran Bolagets ledning fran flera &rs erfarenhet inom branschen
2) Information fr&n Bolagets ledning fran flera ars erfarenhet inom branschen
3) Argus Potash Analytics - Annual Long-term Outlook 2021
4) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
5) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
6) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
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Marknadsoversikt

Kaliumgddselmarknaden férvantas vaxa med Marknaden fér kaliumbaserat mineralgddsel

en CAGR om cirka tva procent mellan aren 2019 utgors av mineralgddseltyperna MOP och SOP, dar
och 2030, sett till antalet ton konsumerat MOP &r vanligast forekommande. Marknaden for
kaliumgodsel®. MOP &r cirka tio gdnger stérre &n marknaden fér

1)
2)

3)

4)

SOP, sett till antalet konsumerade ton per ar?.

Marknadsstorlek fé6r NPK-, MOP- och SOP-marknaden®
NPK~210 miljoner ton naringsamnen
(~180 miljarder USD i marknadsvarde)

MOP~38 miljoner ton naringsamnen
(~48 miljarder USD i marknadsvarde)

SOP~4 miljoner ton naringsamnen
(~6 miljarder USD i marknadsvarde)

2022E ton ndringsdmnen

Historisk och forviantad konsumtion av kaliumgodsel, miljoner ton?

CAGR ~2%

89,3 90,7 91,1 93,4

2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E

Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021, Green Markets — A Bloomberg Company: Global Potash Supply & Demand Model
Green Markets — A Bloomberg Company: Global Nitrogen Supply & Demand Model, Green Markets — A Bloomberg Company: Global
Phosphate Supply & Demand Model, Green Markets — A Bloomberg Company: Global Potash Supply & Demand Model, Argus Potash
Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

Green Markets — A Bloomberg Company: Global Nitrogen Supply & Demand Model, Green Markets — A Bloomberg Company: Global
Phosphate Supply & Demand Model, Green Markets — A Bloomberg Company: Global Potash Supply & Demand Model, Argus Potash
Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
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Marknadsoversikt

MOP har en hégre klorid- och salthalt an SOP, MOP, daven for kansligare grédor. Emellertid trivs
vilket gor att mineralgddseltyperna lampas for vissa grodor battre av mineralgédsel med hégre
olika grédor, jordar och omraden. Med hansyn till kloridhalter och for dessa ar MOP ett battre

den laga kloridhalten passar SOP, till skillnad frén alternativ’.

Illustrativ éverblick av tillimpning for MOP och SOP baserat pa grodornas kloridtolerans?

Hog ~ )
MOP
N/ .
Kaliumklorid Y/ ; )m
(KClI) 'l'
Klorid- ‘ E‘ '
tolerans
SOP ; \
¢ @ &
Kaliumsulfat
(K2$O4) T
o f <

1) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
2) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
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MOP anvands i stérre utstrackning dver hela
varlden, primart pa grund av att MOP &r ett
billigare mineralgédsel 4n SOP dé& det &r naturligt
férekommande medan SOP méaste produceras.
MOP anvdnds dven som insatsvara vid

Marknadsoversikt

produktionen av SOP och som del i NPK-mixer.
Kina dr den marknad som konsumerar mest MOP
och SOP. Efter Kina ar det Latinamerika och
Nordamerika som konsumerar mest MOP och
Europa som konsumerar mest SOP".

Geografisk konsumtionsférdelning av MOP och SOP, miljoner ton 2021?

Nordamerika Viast- och
centraleuropa
12,5
8,8
0.5 ._L
MOP SOP MOP SOP

Latinamerika

15,8

10,5

Resten av varlden

Osteuropa och Ostra Asien

centralasien

17,1
24 4,3
. 0,0
MOP SOP MOP SOP

Sodra Asien

4,9
0,3 0,7 - 0,1

MOP SOP MOP

MOP-marknaden

MOP, eller kaliumklorid, ar ett naturligt
férekommande mineralgddsel bestaende av
grundamnena kalium och klor. MOP behover
alltsd ingen kemisk process, utan enbart
paketering for vidare distribution och anviandning
(se avsnitt "Kaliumgdédselmarknaden -
MOP-marknaden — MOP-produktion” for mer
information om framstéallningen av MOP). MOP
har flera attraktiva egenskaper, sdsom att stéarka

1) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
2) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
3) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

SOP MOP SOP

plantornas kvalitet, motstandskraft och
rotsystem. MOP skyddar plantorna mot kallt
klimat, sjukdomar och hindrar dem fran att
vissna. Dessutom 6kar MOP skdrdevolymen.
Emellertid innehaller MOP héga halter klor och
salt. Séledes lampar sig inte MOP fér plantor som
ar kansliga for klor och salt. Klor har dessutom
uttorkande egenskaper, vilket medfér att MOP
inte passar pé torra jordar eller i omraden inom
vilka det rader risk fér torka?.
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Marknadsoversikt

Likt den 6vergripande marknaden fér
kaliumbaserade mineralgddsel &r
MOP-marknaden stor och icke-cyklisk.
MOP-marknaden har en forvantad stabil tillvaxt
driven av globala megatrender och en 6kad
efterfragan p&d SOP-mineralgédsel. Ar 2021
konsumerades 72,0 miljoner ton MOP globalt.
Mellan aren 2019 och 2030 férvintas marknaden
viaxa med en CAGR om cirka tva procent.
Geografiskt konsumeras MOP over alla
kontinenter, dar Kina utgor den stdrsta
marknaden. Kanada ar den stdrsta producenten
av MOP dar det finns stora gruvor i Saskatchewan
och New Brunswick som &r rika p& Potash?.

Kanada ar den storsta producenten av MOP, med
en marknadsandel om 38 procent, efterfoljt av
Ryssland, Belarus och Kina med marknadsandelar
om 16 procent, 15 procent respektive 10 procent.
Ytterligare stora MOP-producenter ar Tyskland,
Chile och USA. De storsta aktérerna pa
marknaden ar Nutrien (Kanada), Belaruskali
(Belarus) och Mosiac (USA) som tillsammans har
en marknadsandel om cirka 45 procent?.

Produktionskapacitet och konsumtion av

MOP per region, 20223
Konsumtion per region

Resten av Asien
23%

Afrika - ~74 miljoner
3% ton Europa
12%

USA

14%

RaVv
26%

Kapacitet per region

Kina
Resten av Asien 10%

19%

USA

1% .

~93 miljoner
ton

21%

RaVv
49%

Historisk och férvantad konsumtion av MOP, miljoner ton®

77,3

2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E

1) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
2) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
3) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
4) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
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MOP-produktion

MOP ar naturligt férekommande och framstills
genom brytning i s& kallade Potash-gruvor. De
storsta Potash-gruvorna ar beldgna i Kanada,
Ryssland och Belarus foljt av Kina, Tyskland och
USAD,

MOP framstélls genom antingen underjords- eller
l6sningsbrytning. Underjords-MOP kommer fran
avdunstade sjobottnar. Maskiner borrar ur
malmen och transporterar sedan denna till ytan.
Pa ytan krossas och raffineras ramalmen i
processverk for att extrahera kaliumsalterna. Om
depéerna av MOP ar belidgna langt under jorden
anvands l6sningsbrytning. Vid l&sningsbrytning
anvands vatten eller saltlésningar som losning for
att l6sa upp kaliummineralerna. Brunnar borras
for att né saltdepderna och l&sningen injiceras for
att lo6sa upp saltet. De uppldsta salterna
tillsammans med lésningen pumpas sedan upp
till ytan och mineralerna utvinns genom
ombkristallisation?.

Cirka 90 procent av den totala MOP-produktionen
anvands for produktion av NPK-mixer. Cirka tio
procent av den totala MOP-konsumtionen
anvands for produktion av SOP. Under en procent
av den totala MOP-konsumtionen anvdnds som
rent mineralgédsel®.

Marknadsoversikt

SOP-marknaden

SOP, eller kaliumsulfat, ar ett mineralgddsel
bestaende av grunddmnena kalium samt svavel
och syre (sulfat). Till skillnad frd&n MOP innehéller
SOP inget klor, vilket gér den applicerbar dven pé
grodor som &ar kdnsliga for klor. Med hansyn till de
uttorkande egenskaper klor har, &r SOP ocksé ett
bra alternativ fér torra jordar och omraden med
risk for torka. Vidare sa har SOP liknande
fordelaktiga egenskaper som MOP da den stérker
plantors kvalitet, motstdndskraft och rotsystem.
Den skyddar plantan mot sjukdomar, kallt och
torrt klimat samt minskar risken for vissnande.
SOP 6kar dessutom skoérdevolymen. Vid en
jamférelse av SOP och MOP, s& dkar SOP
grodornas utbyte med 20 procent®.

Historiskt har SOP-marknaden haft en stark,
icke-cyklisk tillvixt med motstandskraft genom
ekonomiska cykler. Marknaden har vaxt med en
CAGR om cirka fyra procent mellan aren 2005
och 2020. Tillvixten mellan 2014 och 2018 &r
primart hanforlig till kapacitetsékningen av
SOP-produktion i Kina. Framgent forvantas
SOP-marknaden fortsatta vdxa i samma riktning
med en CAGR om cirka tva procent mellan &ren
2020 och 2030%. Denna tillvaxt drivs till viss del
av klimatforandringar som féranleder 6kad torka,
vilket 6kat efterfrdgan p& mineralgddselsorter
som ar applicerbarai torrt klimat.

Andel av totala MOP-produktionsvolymen 20229

20%

Nutrien Belaruskali Mosaic Uralkali K+S

Qinghai

ICL Vale Yancoal Eurochem  Ovriga

Salt Lake Fertilizers

Potash

1) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

2) Bureau of land management — Potash: https:/www.blm.gov/programs/energy-and-minerals/mining-and-minerals/nonenergy-leasable-

materials/potash
3) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
4) Argus Potash Analytics - Annual Long-term Outlook 2021
5) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
6) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
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Marknadsoversikt

Klimatforandringar driver &ven SOP-marknadens
6kade marknadsandel av kaliumgddselmarknaden
pa grund av de uttorkande egenskaperna MOP
har. Marknaden fér vattenldsligt SOP ar féremal
fér hégre tillviaxt pd grund 6kad anvandning av
fertigation och hydroponiskt jordbruk. Detta
medfér en férvantad CAGR om cirka tio procent
till 2026 for marknaden for vattenlosligt SOPY.

Majoriteten av all SOP-produktion sker i Kina dar
konsumtionen av SOP ocksa ar hég. Dock
konsumerar inte Kina all SOP som landet
producerar. Saledes exporteras dverskott till
andra regioner. Efter Kina ar Europa den nast
stérsta regionen for SOP i termer av bade
produktionskapacitet och konsumtion?.

Fordelning av varldens SOP-konsumtion och

-produktion, 20223

Konsumtion per region

Resten
av Asien
Afrika 6%
5%

USA
5%

RaVv
9%

Kina

~7 miljoner 530,

ton

Europa
17%

Kapacitet per region

Resten
. av Asien
Afrlkoa 6%
USA 4%
4%
RaVv
5%

Kina

~12 miljoner
65%

Europa ton

16%

Historisk och férvantad konsumtion av SOP, miljoner ton?®

CAGR ~4%

4,3
40 39 ;g

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E

1) Fertilizer International — 497

2) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
3) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
4) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
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SOP produceras vanligtvis via en kemisk process
dar MOP anvands som en insatsvara. Eftersom
SOP generellt kraver ytterligare
produktionsprocesser och en foéradling av MOP,
anses SOP vara en premiumvara och handlas
darmed till ett prispremium gentemot MOP, vilket
framgéar av nedanstdende prisgraf. Pa grund av
detta har aven SOP-priset en viss fordréjning
jamfort med MOP-priset. Historiskt sa har
priserna fér MOP och SOP varierat, med stora
toppar och dalar &r 2008, 2009 samt 2021 och
2022. Dock har prispremien mellan MOP och SOP
bibehallits dver tid, med en historisk
genomsnittspremie for SOP om cirka 250 USD per
ton". Pris6kningen 2008 ar till stor del hanforlig
till 6kad efterfrdgan pé& béda
mineralgddseltyperna samt en global 6kad oro for
langsiktiga leveranser av ravaror. Prisminskningen
2009 ar primart hanforlig till finanskrisen.
Pris6kningen 2021 och 2022 ar primart hanforlig
till sanktionerna belagda Belarus (Belarus innehar

Marknadsoversikt

cirka tolv procent av den globala MOP- och
SOP-produktionen), exportrestriktioner belagda
Kina och hogre gaspriser?. Ytterligare pristoppar
ar férvantade pa grund av det pdgaende kriget i
Ukraina, primart hanforliga till att ryska
myndigheter har férutskickat kommande
rekommendationer fér inhemska
gddselproducenter att stoppa exporten. Vidare
ar Phosagros VD Andrey Guryav samt Uralchems
och Uralkalis dgare Dimitry Mazepin® (Uralkali
innehar cirka elva procent av globala MOP- och
SOP-produktionen®) belagda med sanktioner fran
EUY, vilket kan komma att leda till ytterligare
pristoppar.

Vidare s& har vattenldsligt SOP en ytterligare
prispremie om drygt 20 procent jamfért med
vanlig SOP (se avsnitt "SOP-vdrdekedja — Typer av
SOP” f6r mer information om de olika typerna av
SOP)®.

Historisk och férvantad prisutveckling for MOP och SOP”

Potashpris (USD/ton)
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SOP prispremium &ver MOP (USD/ton)

600

1075 500

400

300

200

100

0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Augusti
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1) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
2) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

e MOP Fob NW Europe Standard

2022

e SOP Fob NW Europe Standard

3) Financial times - EU adds 14 more Russian business chiefs to its sanctions list

4) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

5) Financial times - EU adds 14 more Russian business chiefs to its sanctions list
6) Bolagets estimering av prispremium efter diskussioner med nuvarande och potentiella kunder av Bolagets SOP

7) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
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Marknadsoversikt

Det finns fyra metoder fér produktion av SOP,
varav tva sker genom sa kallad naturlig utvinning
och tva sker genom kemiska produktionsprocesser.
De naturliga utvinningsprocesserna ar
dagbrottsprocessen (urlakning av saltlésning)
med en marknadsandel om cirka 35 procent

och brytning med en marknadsandel om cirka tva
procent. De kemiska produktionsprocesserna ar
Mannheimprocessen med en marknadsandel om
cirka 50 procent och sulfatreaktion med en
marknadsandel om cirka 13 procent”. Se avsnitt
"SOP -vdrdekedja” f6r mer information om de
olika produktionsmetoderna.

Marknaden fér SOP utgors till cirka 50 procent av
mindre aktdrer. P& marknaden finns dock ett
antal stdrre aktdrer som tillsammans utgoér cirka
30 procent av marknaden. Dessa ar priméart SDIC
(Kina), K+S (Tyskland) och Bindi Potash (Kina)?.

Andel av totala SOP-produktionsvolymen 20222

49%

13%

7% 7%
5% 4% 4% 4% 3%
SDIC K+S Bindi Tessenderlo Compass Eurochem Gulf Mining Evergrow  Qinghai Migao Ovriga
Potash Group Minerals Group CITIC  Corporation

Guoan Group

1) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
2) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
3) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
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Nedan féljer en beskrivning av ett antal av de
stérre aktérerna pa SOP-marknaden. Majoriteten

av aktdrerna pd SOP-marknaden anviander

produktionsmetoder som &r ohéllbara da de

Marknadsoversikt

slapper ut stora mangder koldioxid, &r beroende
av fossila branslen och produktionen innefattar
farliga kemikaliska &mnen samt konsumerar stora
mangder energi och rent vatten.

Oversikt dver ett antal stérre aktorer pA SOP-marknaden?

Produktion av
kaliumbaserat

mineralgodsel
Bolag Plats Produkt Process (miljoner ton) Kommentar
SDIC Kina SOP Dagbrotts- ~1,6 Storsta statligt 4gda bolaget i Kina,
processen investerar i mineralgddsel-produktion

och andra ravaruomréden

K+S Tyskland SOP Sulfatreaktion ~0,9 En av varldens storsta
saltproducenter som ocksé
producerar mineralgddsel

Bindi Potash Kina SOP n.a. ~0,9 Aktiv inom organiska och mikrobiella
mineralgddsel samt kemisk ravaru-
produktion

Tessenderlo Belgien SOP Mannheim ~0,6 Internationell aktér med produktion

Group over hela Europa samt ytterligare
narliggande erbjudanden

Compass USA SOP Dagbrotts- ~0,5 Producent av salt, vaxtnaring och

Minerals processen magnesiumklorid fér distribution i
primart Nordamerika

Eurochem Ryssland SOP n.a. ~0,5 Global producent av rématerial och
NPK mineralgtdsel

Yara Norge SOP Mannheim ~0,2 Globalt vaxtnaringsbolag med
28 produktionsanldaggningar och
verksamhet i 6ver 60 lander

SOP-virdekedja produktionsmetoderna producerar SOP genom

Det finns fyra olika produktionsmetoder fér SOP,

varav tva ar priméara och tva sekundira. De

primara produktionsmetoderna utvinner SOP frén
omraden dar SOP férekommer naturligt. Dessa
metoder ar dagbrottsprocessen (urlakning av
saltlésning) med en marknadsandel om cirka

35 procent och brytning med en marknadsandel

om cirka tva procent. De sekundéara

1) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
2) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
3) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
4) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
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en kemisk process. Dessa metoder ar
Mannheimprocessen med en marknadsandel

om cirka 50 procent och sulfatreaktionsprocessen
med en marknadsandel om cirka 13 procent?.

SOP anvands, likt MOP, som insatskomponent i
produktionen av NPK-mixer®.
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Mannheimprocessen

Den dominerande produktionsmetoden fér SOP
ar Mannheimprocessen. | Mannheimprocessen
anvands MOP och svavelsyra som insatsvaror,
vilka hettas upp till en reaktionstemperatur om

700°C i en process som, utéver SOP,

saltsyra som biprodukt. Processen kraver stora
mangder fossil energi fér upphettning till

som insatsvara utvinns ur fossila brianslen. Saval

genererar

reaktionstemperaturen. Svavelsyran som anvands

Oversikt av Mannheimprocessen®

»

MOP (KCI)

Reaktionstemperatur: 700°C

Svavelsyra (H,SO,)

»

H,S0,
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Svavelsyrefabrik

Y
)

A
O
«
Avsvavling Raolja/

naturgas + svavel

1) 100 miljarder gallons
2) Bolagets estimering
3) Bolagets estimering

Fossil energi

Ehol

Gas, olja, kol
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»

»

insatsvaran svavelsyra som biprodukten saltsyra
ar farliga och skadliga for miljo, ekosystem och
manniskor. SOP producerat genom
Mannheimprocessen férbrukar varje ar mer an
280 miljoner fat olja och 375 miljarder liter?
vatten. Dessutom stér den for éver 120 miljoner
ton koldioxidutslapp per ar.?

SOP (K,SO,)

3

Saltsyra (HCI)



Marknadsoversikt

Oversikt 6ver Mannheimprocessens forsoérjningskedja®

Raolja / naturgas Rensning av svavel Svavelsyra
+ svavel ”Avsvavling” fabrik
SO, utslapp
Svavel -
)

— |l

l Svavelsyra D

Producerat

o (]
ZAN

Mannheim
process

MOP (KCI)

Réolja l
Fortsatt beroende av
fossila branslen

Aktorer som anvander Mannheimprocessen foér
att producera SOP ar bland annat Yara,
Tessenderlo Group, Uralkali, MC, Kemira och
Kingsun?.

Sulfatreaktion

Denna process sker genom att salter loses i
vatten dar nya fallningar av dessa saltlésningar
blandas. Insatsvaror i denna process ar
natriumsulfat och kaliumklorid (MOP).
Insatsvarorna léses i vatten, tillats reagera och
bilda en fallning av kaliumsulfat som har en lagre
6slighet an natriumsulfat och kaliumklorid.
Kaliumsulfaten separeras mekaniskt i en
centrifug, saltet avvattnas och torkas darefter i
en fluidiserad baddtork. Darefter packas
kaliumsulfaten for leverans till kund?.

Aktorer som anvander sulfatreaktionsprocessen
for att producera SOP &r bland annat Alkim, K+S,
Pycaji och Salinen®.

1) Bolagets estimering

2) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
3) Bolagets forklaring

4) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
5) Bolagets forklaring

6) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

Saltsyra, HCI
Olja/Gas/Kol Sammankopplat med fracking
och nedstréms produktion
av CaCl, and FeCl,
Vinylklorid ey PVC-rér
[~ U
L () (J
Dagbrottsprocessen

Denna metod for att framstélla SOP kan liknas vid
gruvdrift. Mineraler som innehaller kalium och
sulfater bryts, krossas och léses i vatten eller
med hjalp av stora mangder vatten nere i
berggrunden for att darefter pumpas upp till ytan.
Solen anvdnds ofta som energikalla for att
vattnet ska avdunsta, men energin for drift av
processanlaggningarna ar dock nastan alltid
fossilbaserad. Kvarvarande koncentrerade och
utfallda salter samlas in med hjalp av lastbil och
hjullastare och fors till produktionsanlaggningen
dar salterna pa nytt léses i vatten, lakas och
separeras®.

Aktdrer som anvander dagbrottsprocessen for att
producera SOP &r bland annat CITIC Group
Corporation, Compass Minerals, Mosiac och SDIC
och processen anvands priméart i USA, Kina och
Australien®.

Inbjudan till férvarv av aktier i Cinis Fertilizer AB a1



Marknadsoversikt

Brytning

Denna metod &r valdigt ovanlig da SOP vanligtvis
inte forekommer naturligt. Metoden liknar
konventionell gruvdrift®.

Typer av SOP

Det finns tre olika typer av SOP som skiljer sig &t
vad avser renhet, partikelstorlek,
anviandningsomraden, sammansittning och pris.
Dessa tre SOP-typer bendmns som vanlig,
granuldr och vattenlosligt SOP. Nedan féljer mer
utforliga beskrivningar av respektive typ?.

® Vanlig SOP: Vanlig SOP anvands vid
direktapplicering pa hardiga grédor och
anvands vid produktion av sammansattningar
av olika godselsorter. Produkten har formen
av sma kristaller och &r en blandning av
50 procent kaliumoxid, 17,5 procent svavel och
maximalt en procent klorid. Den typiska
partikelstorleken ar cirka 0,3-0,5 mm?.

® Granuladr SOP: Granuldr SOP ar den viktigaste
och mest anvanda sorten SOP i USA och andra
delar av varlden. Produkten anvands i
bulkblandningar fér mekanisk godselspridning
och manuell applicering pa grédor som har en
jdmn spridning av naringsdmnen. Granular SOP
ar en blandning av 50 procent kaliumoxid,
17,5 procent svavel och maximalt en procent
klorid. Den typiska partikelstorleken ar cirka
2,0-3,0 mm®. Granular SOP har ett
prispremium om cirka 5 procent jamfort
med vanlig SOP9.

@ Vattenlésligt SOP: Vattenldsligt SOP anvands
vid fertigation, det vill sdga upplést i vatten och
applicerad i samband med bevattningen, pé
Oppna falt och blandmatning. Produkten
anvands aven i vaxthus och vid odling i
vattenbad, s& kallad hydroponiskt jordbruk.
Vattenlosligt SOP har formen av ett fint pulver
som l&ses snabbt i vatten och ar en blandning
av 52 procent kaliumoxid, 17,5 procent svavel
och maximalt 0,5 procent klorid. Den typiska
partikelstorleken ar cirka 0,1-0,3 mm®,
Vattenlosligt SOP har ett prispremium om drygt
20 procent jamfort med vanlig SOP?.

1) Bolagets forklaring

SOP-kunder

SOP-producenternas kunder ar ofta sjilva
producenter av andra typer av
mineralgddselsorter och ingér frekvent i stérre
kemikoncerner. SOP-kunderna anvander generellt
SOP for att producera mixer av NPK-gddsel. Nar
kunderna har foradlat mineralgédseltypen (vilket
kan ske i flertalet led), ar slutkunderna
distributérer av mineralgddsel och lantbrukare
som anvander den vidareproducerade
gddselsorten till sin odling®.

Biproduktmarknaden

Beroende pa vilken produktionsmetod som
anvands, kravs olika typer av insatsvaror i
produktionen som darmed genererar olika
biprodukter. | exempelvis Mannheimprocessen
anvands svavelsyra och MOP som insatsvaror i
produktionen, vilken genererar biprodukten
saltsyra. Saltsyra ar farligt f6r miljon, ekosystem
och manniskan. Bolag som anvander
Mannheimprocessen som produktionsmetod ar
vanligtvis stdrre kemikoncerner dar biprodukten
frdn en produktionsprocess anviands som
insatsvara i en annan. Till f6ljd av beroendekedjan
som skapas av produkter, biprodukter och
insatsvaror, ar produktionsmdnster i dessa
organisationer trégféorandrade och anvandningen
av en annan SOP-produktionsmetod &n
Mannheimprocessen kan vara ogorlig®.

Vid produktion av SOP via sulfatreaktion
genereras biprodukten natriumklorid, vilket vi till
vardags benamner salt. Detta &r pa grund av att
insatsvarorna i sulfatreaktionsprocessen skiljer
sig fran insatsvarorna i, exempelvis,
Mannheimprocessen. Natriumklorid &dr en helt
ofarlig biprodukt och kan anvidndas bade av
privatpersoner och féretag, exempelvis som
bordssalt eller vagsalt, samt som insatsvara i
andra kemiska produktionsprocesser™.

2) Bolagets estimering tillsammans med nuvarande kund Van Iperen International (aktiva pad NPK-marknaden)
3) Bolagets estimering tillsammans med nuvarande kund Van Iperen International (aktiva pd NPK-marknaden)
4) Bolagets estimering tillsammans med nuvarande kund Van Iperen International (aktiva p& NPK-marknaden)
5) Bolagets estimering av prispremium efter diskussioner med nuvarande och potentiella kunder av Bolagets SOP
6) Bolagets estimering tillsammans med nuvarande kund Van Iperen International (aktiva pd NPK-marknaden)
7) Bolagets estimering av prispremium efter diskussioner med nuvarande och potentiella kunder av Bolagets SOP

8) Bolagets estimering och forklaring
9) Bolagets estimering
10) Bolagets estimering
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Globala marknadstrender

Tillvixten pa marknaden fér mineralgédsel och
dess underliggande marknader drivs primart av
globala megatrender s& som dkande
varldsbefolkning, globalt 6kande BNP samt
klimatforandringar. Varldsbefolkningen férvantas
ha 6kat fran cirka 6,1 miljarder personer ar 2000
till cirka 9,8 miljarder personer ar 2050". Den
okande varldsbefolkningen driver en 6kad
efterfrdgan pa livsmedel och en minskad
odlingsbar yta per capita, vilket stiller krav pa ett
effektivt jordbruk. Detta driver i forlangningen
efterfragan pa mineralgédsel for att mojliggéra
det effektiva jordbruket. Vidare minskar den
absoluta totala odlingsbara ytan gradvis till foljd
av klimatfoérandringar som i allt hégre grad
forhindrar odling pa vissa omraden och ékad
bebyggelse?. De begriansade odlingsbara ytorna
medfor att utbytet pa befintliga ytor méste 6ka
for att mota den 6kade efterfrédgan pa livsmedel
och grédor. 90 procent av den férvantade
okningen av livsmedel och grodor vintas komma
fr&n 6kat utbyte pé ytorna, snarare én
uppforande av nya odlingsytor. Teknisk utveckling,
daribland anvdndning av mineralgddsel, férvantas
mojliggdra det 6kade utbytet pé& dessa ytor?.

En annan tillvixtdrivande marknadstrend &r en
globalt 6kande BNP, vilket 6kar efterfragan pa den
typ av kvalitativa ravaror som jordbruket
producerar. Mellan &r 2000 och 2020 ékade
varldens BNP med 95 procent.” Ett 6kat vilstand
majliggor for fler att dta sig méatta. Dessutom
prioriteras en sundare livsstil och battre
kosthéllning d& medelklassen blir stérre och
maéanniskor far mer pengar att disponera.?

Marknadsoversikt

Aven klimatférandringarna, och det diarmed
uppkomna behovet av klimatanpassningar, ar en
tillvaxtdrivande marknadstrend fér mineralgédsel.
Den globala uppvarmningen har medfort att allt
fler regioner drabbas av torrare jordar, vilket
innebér att behovet av att anvanda kloridsnalt
mineralgédsel, sdsom SOP, blir allt stérre. De
torrare jordarna driver dels skiftet fran MOP mot
SOP, dels mot vattenldsligt mineralgédsel da man
vill minska vattenférbrukningen genom att dosera
mineralgédsel och vatten tillsammans, sé kallad
naringsbevattning eller fertigation.
Klimatférandringarna medfoér aven kraftigare
skiftningar i vader och vind, vilket kraver stérre
motstandskraft hos plantorna, nagot som kan
uppnas genom 6kad anviandning av SOP®,
Jordbruksindustrin star idag for cirka 25 procent
av varldens koldioxidutslapp. | takt med att den
globala uppvarmningen blir mer kritisk och
manniskor i 4n stérre utstrackning efterfragar
hallbara alternativ 6kar ocksé kraven fran
myndigheter pé ett mer hallbart jordbruk. Detta
driver det ’grona skiftet’ — omstallningen till ett
grénare forhallningssitt med lagre
koldioxidutslapp”.

Efterfrdgan p& mineralgddsel producerat i
Europa drivs dven av ett 6kat medvetande kring
behovet av nationellt och europeiskt oberoende.
Covid-19-pandemin har tvingat bolag att se déver
sina globala leverantdrskedjor och fatt lokal
produktion att hamna hégt upp pa den politiska
agendan i savil Sverige som Europa. Den
geopolitiska utvecklingen till f6ljd av Rysslands
invasion av Ukraina har ytterligare drivit pa
efterfrdgan av svensk och europeisk produktion
av mineralgddsel nir sanktioner paverkar globala
exportfléden och befintliga leverantérskedjor
inom livsmedelsproduktion®.

1) The World Bank — Population, total: https://data.worldbank.org/indicator/SP.POP.TOTL
2) Food and Agriculture Organization of the United Nations - https:/www.fao.org/home/en

3) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

4) The World Bank — GDP: https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD
5) The World Bank — GDP: https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD

6) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

7) Food and Agriculture Organization of the United Nations - https:/www.fao.org/home/en
8) The German Post — Europe must become more independent, yet cannot forgo its alliance with the US
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Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

Cinis Fertilizer grundades med ambitionen att
producera viarldens mest héllbara mineralgédsel
och pé sé sitt bidra till ett mer hallbart, cirkulért
och fossilfritt jordbruk. For att férverkliga sin
ambition och vision ska Cinis Fertilizer producera
ett kaliumbaserat mineralgédsel genom att
anvanda Bolagets egna patenterade och
patentansokta process som foradlar
restprodukter fr&n massaindustrin och fran
produktion av elbilsbatterier.

Med anvandning av en beprévad
produktionsteknik som har funnits sedan mitten
av 1950-talet kommer Cinis Fertilizer producera
den kaliumbaserade mineralgddseltypen
kaliumsulfat (SOP). Applikationsprocessen som
Cinis Fertilizer kommer anvanda ar skyddad av en
patentfamilj (med patent i Sverige, Finland och
Kanada) och ytterligare fyra pagaende
patentansékningar. Bolaget har dven lamnat in en
internationell PCT-ansdkan vars innehall
motsvarar tre av de pagéende
patentansdkningarna. Bolagets produkt kommer
vara cirkuldr genom att ta vara pa restprodukter
fran andra vixande industrier och hallbar genom
att produktionen inte bidrar till varldens
koldioxidutslapp och inte anvinder nagra farliga
kemiska &mnen som kan ha en negativ inverkan
pa miljén. Dartill kommer all energi som anvands i
produktionen vara fossilfri.

Under bdrjan av 2024 planerar Cinis Fertilizer

att driftsatta sin forsta produktionsanlaggning i
Ornskéldsvik med en arlig produktionskapacitet om
100 000 ton SOPY. | mitten av 2025 planerar Bolaget
att driftsatta sin andra produktionsanlaggning i
Skellefted med en arlig produktionskapacitet

om 200 000 ton SOP. Produktionsanlaggning 2

kommer att vara beldagen i nara anslutning till
Northvolts fabrik, vilket kommer férenkla leverans
av natriumsulfat. | mitten av 2026 planerar Bolaget
att driftsatta sin tredje produktionsanlaggning med
en arlig produktionskapacitet om 300 000 ton
SOP. Produktionsanlédggning 3 kommer att vara
strategiskt beldgen i férhallande till Northvolts
nya fabrik i Borlange, vilket kommer férenkla
leverans av natriumsulfat. | mitten av 2026
planerar dven Bolaget att dppna sin fjarde
produktionsanlaggning i Norden med en initial
arlig produktionskapacitet om 100 000 ton SOP.
Produktionskapaciteten for anlaggning 4 kommer
gradvis 6ka fr&n 100 000 ton SOP per ar

under mitten av 2026 och né en full arlig
produktionskapacitet om 300 000 ton SOP ar 2028.

Cinis Fertilizer har ingatt langsiktiga avtal
dverstigande tio ar med nyckelaktorer i
leveranskedjan. Bolaget har ingatt ett avtal med
Northvolt AB (*Northvolt”) for leverans av
restprodukter fran elbilsbatteritillverkning, bade
fran Northvolts anliaggning i Skellefted och den
anlaggning som ska uppféras i Borlange. Bolaget
har dven ingatt avtal med kunden Van Iperen
International BV (”Van Iperen International”)

for kdp av Bolagets produkt SOP. P4 s sétt har
savil hela leveransen restproduktsmaterial

for produktionsanlaggning 1, 2, samt majoriteten
av produktionsanlaggning 3 som forsaljningen av
SOP-produktionen fran produktionsanlaggning 1
och 2 (till ett varde av cirka 3,3 miljarder SEK?
arligen) sakrats. Bolaget har dven ingatt
avsiktsforklaringar for leverans av restprodukter
och insatsvaror till, samt férséljning av SOP fran,
produktionsanliggning 3 och 4 (baserat pa
spotpriset fér SOP, ger en eventuell férsaljning av
SOP ett indikativt varde pé cirka 6,5 miljarder
SEK? arligen).

1) Fardigstéllandet av produktionsanliggning 1 4r beroende av godkdnnandet av tillhdrande miljétillstdnd
2) Virdet ar baserat pa spotpriset enligt Argus Index NW Europe per den 4 augusti 2022
3) Virdet dr baserat pa spotpriset enligt Argus Index NW Europe per den 4 augusti 2022
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Verksamhetsbeskrivning

Oversikt 6ver Cinis Fertilizers cirkulira process
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Historia

Cinis Fertilizer grundades 2018 efter att
kemiingenjérerna Jakob Liedberg (VD) och Roger
Johansson (styrelseordférande) funderat over
sitt att minska kemikalieutslapp fran stora
industrier och hur man i stallet skulle kunna
anvdnda restprodukterna frdn dessa industrier
till ndgot béattre. Restprodukter fran
elbilsbatteriindustrin (natriumsulfat) och
restprodukter fran massaindustrin (ESP-aska) har
i dagslaget ingen anvandning. Massaindustrin
slapper sedan en lang tid tillbaka ut ESP-askan i
hav och natur?. Med sin kemitekniska bakgrund
och l&nga erfarenhet av badde processindustrin
och mineralgddselindustrin kunde grundarna
identifiera en maojlighet att l6sa utmaningar i flera

Huvudprodukt —
Kaliumsulfat, SOP
(K,S0,)

Biprodukt —
Natriumklorid (NacCl)

branscher p&d samma gang. Grundarna insag att
man genom en valbeprovad kemisk process skulle
kunna anvanda natriumsulfatet och ESP-askan
(som till cirka 90 procent bestar av natriumsulfat?®)
for att tillverka mineralgédselsorten SOP.
Grundarna patenterade idén och borjade utveckla
konceptet till det som idag ar Cinis Fertilizer.
Genom en cirkuldr och hallbar produktionsprocess
driven av fossilfri el kommer Cinis Fertilizer kunna
producera en hallbar produkt med minimal
negativ paverkan pa miljén. Den cirkuldra
processen driver inte bara svensk industri mot att
bli mer cirkulir, den skapar dven ett mer hallbart
jordbruk och en mgjlighet att bryta fossila
beroenden inom jordbruket.

1) Europe Pulp & Paper Chemicals Market: Plant Capacity, Production, Operating Efficiency, Process, Demand & Supply, End Use, Sales
Channel, Region, Competition, Trade, Customer & Price Intelligence Market Analysis, 2015-2030, Bloomberg NEF 2019 Electric Vehicle
Outlook

2) Savree - Electrostatic Precipitator (ESP): https:/savree.com/en/encyclopedia/electrostatic-precipitator-esp#:~:text=The%20main%20
components%200f%20an,one%200r%20more%20electrical%20transformers
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Verksamhetsbeskrivning

Nedan féljer en sammanfattning av de viktigaste hiandelserna under Bolagets historia.

2018 ® Produktkvalitet av SOP med ESP-aska som insatskomponent godkand i studie gjord av
RISE Processum med tre svenska massabruk (2015)

@ Anstkan om patent fér att dtervinna ESP-aska inskickat och godkant

® Cinis Fertilizer bildas

2021 ® Markanvisningsavtal ingdtt med Ornskéldsviks kommun avseende mark tillignad
produktionsanlaggning 1

® Markanvisningsavtal ingétt med Skellefted kommun avseende mark tilldgnad
produktionsanlaggning 2

@ Anstkan om miljotillstdnd fér produktionsanliggning 1 inskickad till Mark-
och miljddomstolen
@ Silj- och distributionsavtal ingatt med Van Iperen International avseende férsaljning av SOP
@ Leveransavtal ingatt med Northvolt for kdp av natriumsulfat
® Genomford kapitalrunda om cirka 40 miljoner SEK infér bérsnoteringsprocess
® Rekrytering av styrelse genomférd
® Ansdkan om miljétillstdnd fér produktionsanliaggning 2 inskickad till Mark- och
miljddomstolen
® Ansdkan om patent fér anvandning av restprodukter frén stélindustrin inskickat
® Ansdkan om patent fér anvandning av restprodukter frén batteritillverkning inskickat
® Ansdkan om patent fér anvandning av restprodukter fran batteridtervinning inskickat
® Rekrytering av CFO samt IR- och Kommunikationschef
2022 ® Rekrytering av projektteam genomfort

@ Tilliggsavtal avseende leverans av natriumsulfat ingétt med Northvolt fér kép av natriumsulfat
fr&n Northvolts planerade anliggning i Borlidnge

® Leveransavtal ingdtt med den schweiziska leverantéren Evatherm om leverans av detaljerat
ingenjorsarbete och processteknologi

® Avtal tecknat med E.ON Energidistribution om elanslutning till produktionsanlaggning 1

@ Internationell PCT-ansékan baserad pa tre av patentansdkningarna inldmnad till WIPO (World
Intellectual Property Organization)

® Bygglov for produktionsanlaggning 1 beviljat?

@ Bolaget erhéller kungérelse av miljétillstand fér produktionsanliaggning 1 och 2

@ Avsiktsférklaring ingatt med ett bolag inom BASF-koncernen avseende avsikten att képa
natriumsulfat till produktionsanldaggning 4

@ Avsiktsférklaring ingatt med K+S avseende (i) att Cinis Fertilizer ska kdpa hela sitt behov av
MOP frén K+8S, (ii) att K+S ska képa all producerad natriumklorid fran Cinis Fertilizers
produktionsanlaggning 1 och 2 samt eventuellt dven produktionsanlaggning 3 och 4, samt (iii)
att K+S ska képa all Cinis Fertilizers producerade SOP fran produktionsanlaggning 3 och 4

@ Anstkan om patent fér anvandning av restprodukter fran natriumjon-batteritillverkning
inskickat

® Kreditfacilitetsavtal ingétt med Nordea och Svensk Exportkredit avseende l&n till Bolagets
forsta produktionsanlaggning

Vision och mission Operationella mal, finansiella mal och

Cinis Fertilizer grundades med syftet att
mojliggdra ett hallbart jordbruk och en vision att
minska koldioxidutsldpp fréan tillverkningen av
mineralgédsel. Cinis Fertilizers mission ar att
producera viarldens mest héllbara mineralgédsel
genom innovativ upcycling.

utdelningspolicy

Infor noteringen pa Nasdagq First North Growth
Market har Bolagets styrelse antagit féljande
operationella och finansiella méal samt
utdelningspolicy.

1) Bygglovet ar villkorat av att géllande markféroreningar atgérdas innan byggnationer pabérjas
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Verksamhetsbeskrivning

Operationella mal

Cinis Fertilizer har féljande operationella mal for arlig installerad produktionskapacitet och
produktionsvolym av SOP. Bolaget avser att nd mélen genom att bygga fyra produktionsanliggningar,

i Ornskéldsvik och Skellefted samt ytterligare en produktionsanlaggning i Sverige och en i 6vriga Norden.

100 000 ton arlig installerad produktionskapacitet

2024 o . .
100 000 ton arlig produktionsvolym

P 700 000 ton érlig installerad produktionskapacitet
500 000 ton arlig produktionsvolym

S 900 000 ton arlig installerad produktionskapacitet
850 000 ton arlig produktionsvolym

S 1500 000 ton érlig installerad produktionskapacitet

1500 000 ton éarlig produktionsvolym

Finansiella mal

Finansiella mal 2024, 2026, 2028 och 2030
Bolagets finansiella méal frdn och med
rakenskapsaret 2024 ar att ha en arlig EBITDA-
marginal dverstigande 25 procent samt en
nettoskuld/EBITDA kvot ej éverstigande 2,5 ganger.

Utdelningspolicy

Cinis Fertilizer befinner sig i en expansiv
tillvixtfas och har &nnu inte ldmnat nagon
utdelning. Enligt Bolagets utdelningspolicy har
styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera
eventuella vinstmedel for att investera i
verksamheten och férutser ddrmed inte att nagra
utdelningar kommer att utbetalas i nartid. |
framtiden, nér Cinis Fertilizers resultat och
finansiella stéllning s& medger, kan utdelning
emellertid bli aktuell.

Styrkor och konkurrensfordelar

Cinis Fertilizer anser sig ha féljande styrkor och

konkurrensférdelar, vilka forvantas bidra till

realiseringen av Bolagets strategi och mal:

® Stor, global och icke-cyklisk SOP-marknad med
hog efterfragan pa hallbara l6sningar

® Cinis Fertilizers produktionsprocess av SOP ar
cirkuldr, hallbar, energi- och kostnadseffektiv

® Langsiktiga avtal med nyckelaktorer i
vardekedjan som sdkrar framtida tillvaxt

1) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

® Produktionsanlaggningsplatser med signifikant
expansionspotential och l&dnsam tillvaxtplan

® Erfaren ledningsgrupp med stdd av rutinerad
styrelse

Stor, global och icke-cyklisk marknad fér
SOP med hég efterfragan pa hallbara
l6sningar

Den globala marknaden fér SOP omfattar cirka

7 miljoner ton konsumerad SOP &r 2021.
SOP-marknaden har historiskt haft en CAGR om
cirka fyra procent mellan aren 2005 och 2020.
Den globala marknaden fér mineralgddsel i
allmanhet och SOP-gédsel i synnerhet har flera
underliggande globala megatrender som
marknadsdrivare®. Dessa trender inkluderar bland
annat en 6kad varldsbefolkning som genererar en
dkad efterfragan av mat, minskad odlingsbar yta
per capita till foljd av en 6kad varldsbefolkning?,
klimatférandringar och 6kad bebyggelse samt
forandrade och forbattrade matvanor och
kosthallning som féljd av férbattrad ekonomisk
stallning hos varldsbefolkningen (varldens BNP
per capita 6kade med 95 procent mellan &ren
2000 och 2020)%. Med hansyn till de trender som
driver marknaden fér mineralgédsel och diarmed
SOP-godsel forvantas marknaden fér SOP
framgent vixa med en CAGR om cirka tva procent
mellan &ren 2020 och 2030. Marknaden fér SOP
har historiskt sett varit stabilt vixande och icke-

2) The World Bank - Population, total: https:/data.worldbank.org/indicator/SP.POPTOTL
3) The World Bank — GDP: https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD, Food and Agriculture Organization of the United Nations -

https://www.fao.org/home/en
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cyklisk da efterfragan pa jordbruksprodukter ar
kontinuerlig?. Se avsnitt "Marknadséversikt” for
mer information angdende SOP-marknadens
utveckling. Marknaden for vattenlosligt SOP (vilket
Cinis Fertilizer kommer att producera) férvantas
ha en starkare tillvixt an SOP-marknaden
generellt. Vattenlosligt SOP forvantas vaxa med en
CAGR om tio procent, drivet av ndringsbevattning,
hydroponiskt jordbruk och klimatférandringar?.

| takt med 6kad miljoforstoring och global
uppvarmning samt med hansyn till att
jordbruksindustrin star fér 25 procent av varldens
koldioxidutslapp, har intresset for hallbara
l6sningar inom jordbruksindustrin 6kat®.
Kombinationen med globala megatrender och det
dkade intresset fér hallbara lésningar gynnar
Cinis Fertilizer som tillgodoser bade en 6kad
efterfrdgan pa mat och mer effektivt jordbruk
med hjalp av en hallbar produkt. Bolaget &r val
positionerat att kapitalisera p& marknadens
trender och det ’gréna skiftet’ som pagér inom
jordbruksindustrin®. D& majoriteten av Bolagets
konkurrenter anvidnder Mannheimprocessen for
produktion av SOP®, en process som anvander
stora mangder fossila brinslen och energi,
slédpper ut stora mangder koldioxid och anvander
stora mangder rent vatten, ar Cinis Fertilizer mer
gynnsamt positionerat att kapitalisera pa det
gréna skiftet pa grund av sin hallbara
produktionsprocess och sitt minimala
koldioxidutslapp®.

Vidare sa sker merparten av all SOP-produktion i
Kina, dar majoriteten av produktionen genererar
stora mangder koldioxidutslapp och &r beroende
av fossila brianslen da majoriteten av produktionen
sker via Mannheimprocessen”. Kina konsumerar
en mindre mangd SOP 4n vad landet producerar®,
vilket medfor att stora mangder SOP transporteras
till andra delar av varlden och darigenom
genererar ytterligare koldioxidutslapp. |

Verksamhetsbeskrivning

exempelvis Europa konsumeras mer SOP an vad
som produceras?, vilket medfér ett importbehov
av SOP. Cinis Fertilizer har saledes méjlighet att
tillgodose Europas importbehov av SOP, dar
ersattningsprodukten Bolaget erbjuder dven
kommer att vara producerad med néara noll
koldioxidutslapp till skillnad fran majoriteten av
SOP som produceras via Mannheimprocessen™.
Se avsnitt "Marknadséversikt” fér mer information
angdende de geografiska kapacitets- och
konsumtionsvolymerna. Covid-19-pandemin samt
Rysslands invasion av Ukraina har dven féranlett
en 6kad efterfragan pa Europas oberoende fran
leverantdrer fran Kina, Ryssland och Belarus,
vilket &r en trend som gynnar Cinis Fertilizer
ytterligare™.

Cinis Fertilizers produktionsprocess av
SOP ér cirkulér, hallbar, energi- och
kostnadseffektiv

Cinis Fertilizers produktion av vattenldsligt SOP
avser att l0sa globala avfallsproblem genom att
anvinda restprodukter fran exempelvis
elbilsbatteriindustrin och massaindustrin. Dessa
restprodukter, bestdende av natriumsulfat och
ESP-aska (som huvudsakligen bestar av
natriumsulfat™) far reagera med MOP under laga
temperaturer, &gt tryck och utan négra farliga
kemiska @mnen. Cinis Fertilizers produktion
kommer, jamfoért med Mannheimprocessen, ha
cirka 20 procent lagre produktionskostnad, cirka
50 procent lagre konsumerad energi under
produktionen och cirka 100 procent lagre
koldioxidutslapp™. Se avsnitt "MarknadséGversikt
— SOP-vdrdekedja — Mannheimprocessen” fér mer
information om Mannheimprocessen.

Bolaget har per dagen for Prospektet en
patentfamilj som skyddar anvandningen av
restprodukter frdn massabruk (ESP-aska) som
insatsvara for produktion av SOP. Patentfamiljen
har aktiva patent i Sverige, Finland och Kanada

1) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021, International Fertilizer Association — Public Summary: Medium-Term Fertilizer

Outlook 2021-2025
2) Fertilizer International — 497

3) Food and Agriculture Organization of the United Nations - https:/www.fao.org/home/en
4) Food and Agriculture Organization of the United Nations - https:/www.fao.org/home/en

5) Argus Potash Analytics - Annual Long-term Outlook 2021
6) Bolagets estimering

7) Argus Potash Analytics - Annual Long-term Outlook 2021
8) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
9) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

10) Bolagets estimering. Detta inkluderar antagandet att Cinis Fertilizer anvinder 100 procent grén energi fran férnybara killor

11) The German Post — Europe must become more independent, yet cannot forgo its alliance with the US

12) Savree - Electrostatic Precipitator (ESP): https:/savree.com/en/encyclopedia/electrostatic-precipitator-esp#:~:text=The%20main%20
components%200f%20an,0ne%200r%20more%20electrical%20transformers.

13) Bolagets estimering. Detta inkluderar antagandet att Cinis Fertilizer anvinder 100 procent grén energi fran férnybara killor
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med utgangsar 2034 i Sverige och 2035 i Finland
och Kanada. Bolaget har dven fyra pagaende
svenska patentansdkningar med utgangsar 2042
samt en internationell PCT-ansdkan vars innehéll
motsvarar tre av de svenska patentansdkningarna
for att gora patenten globala med val av 150
lander. Dessa patentansékningar avser att skydda
anvandningen av restprodukter (natriumsulfat)
frén batteritillverkningsfacilitet, restprodukter
(natriumsulfat) fran stalproduktionsfacilitet

och restprodukter (natriumsulfat) fran
batteridtervinning som insatsvara i produktionen
av SOP. Den fjarde patentansdkan avser att
skydda anvandningen av restprodukter
(natriumsulfat) fran natriumjon-
batteritillverkning. Framgent anser Bolaget att
dess produktion kommer vara val skyddad av det
godkanda patentet och de framtida godkanda
patenten. For mer information avseende Bolagets
patent, se avsnitt ”— Affdrsmodell — Patent”.

Elbilsbatteriindustrin forvantas vaxa nastintill
exponentiellt i takt med att antalet elbilar 6kar i
varlden. Ar 2021 efterfrdgades cirka 324 GWh i
form av litiumjon-batterier for elbilsindustrin.
Denna efterfrdgan forviantas véxa till 2 030 GWh
&r 2030, drivet av férandringen inom
fordonsindustrin?. Produktionen av litiumjon-

1) Bloomberg NEF 2019 Electric Vehicle Outlook

2) Bloomberg NEF 2019 Electric Vehicle Outlook

3) Baserat pa behovet fér produktionsanliaggning 1, 2, 3 och 4
4) Northvolts estimeringar om produktionen fér Northvolt Ett
5) Bolagets estimering
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batterier genererar restprodukten natriumsulfat,
vilket Cinis Fertilizer kommer anvidnda som
insatsvara. Ar 2028 beréknas den férvantade
mangden restprodukt i form av natriumsulfat
vara cirka 4,8 miljoner ton?, varav cirka 15 procent
av den totala mangden genererad natriumsulfat
motsvarar Cinis Fertilizers behov?®. Northvolts
fabrik, Northvolt Ett, kommer att producera

60 GWh arligen nar fabriken &r i full drift,

vilket kommer generera cirka 250 000 ton
natriumsulfat. Northvolts nya fabrik i Borlange
estimeras generera cirka 200 000 ton
natriumsulfat®. Cinis Fertilizer kommer kdpa
Northvolts genererade volym natriumsulfat fran
deras anliggning i Skellefted och deras planerade
anliggning i Borlidnge. Bolaget har ingatt en
avsiktsforklaring med ett bolag inom BASF-
koncernen avseende att erhalla restprodukten
natriumsulfat till produktionsanliggning 4 fran en
av BASF:s anldggningar. Den 6kande mangden av
litiumjon-batterier, och dirmed 6kande mangden
restprodukt av natriumsulfat, kommer sannolikt
bidra till problem med hanteringen av
restprodukten framgent, vilket gynnar Cinis
Fertilizers mojlighet att erhalla natriumsulfat till
attraktiva villkor®.

Aven massaindustrin ar en stor marknad



innefattande en arlig produktion om 37,5 miljoner
ton 20211 Europa. Denna marknad férvantas vaxa
med i CAGR om cirka fyra procent i Europa
mellan 2022 och 20307, vilket primé&rt drivs av en
o6kning i e-handel (vilken kraver stora mangder
papper for paketering), ett skifte att anvianda
pappersprodukter i stillet for plast samt en 6kad
anvandning av skdnhets- och hygienprodukter
(vilka innehéller stora miangder massakemikalier).
Cirka 60 procent av Europas massaproduktion
sker i Sverige och Finland?. Massaproduktion
genererar stora mangder kemiska restprodukter,
vilket till stor del slapps ut i haven. Ar 2021
genererade massaindustrin restprodukter
motsvarande cirka 1,2 miljoner ton ESP-aska
(cirka 3 miljoner ton ESP-aska globalt)?. Da
marknaden férvantas vaxa framgent, kommer
dven mangden restprodukter att 6ka®. Det finns
initiativ fran myndigheter att 6ka regleringen for
restproduktshanteringen fran massaindustrin®.
Kombinationen av 6kade restproduktsmangder
och 6kad reglering har skapat och kommer
fortsatta skapa problem fér massaindustrin
avseende hanteringen av restprodukterna®.

Cinis Fertilizer har ingatt avsiktsférklaringar med
Domsjd Fabriker AB ("Domsj6 Fabriker”) och SCA
Massa ("SCA”), genom vilka Bolaget avser képa
massabrukens restprodukt i form av ESP-aska.

Genom Cinis Fertilizers godkdnda och ansdkta
patent for applikationsprocessen att anvanda
restprodukter fran savil batteritillverkning som
massaindustrin som insatsvara kommer Bolaget
bidra till att l6sa de stora restproduktsproblemen
inom massa- och elbilsbatteriindustrin och bli en
viktig aktor i det framtida cirkuldra samhallet.

Genom att de kemiska insatsvarornai Cinis
Fertilizers produktion far reagera under

laga temperaturer och lagt tryck, ar
energianvandningen i produktionen betydligt
lagre an i exempelvis Mannheimprocessen”.
Energin som anvands kommer dessutom att vara

Verksamhetsbeskrivning

fossilfri. Den laga energianvindningen kombinerat
med att restprodukterna som Cinis Fertilizer
anvander har ett betydligt lagre pris per ton dn
svavelsyra® (som anvands i Mannheimprocessen)
kommer medfora att Bolagets produktion &r mer
kostnadseffektiv och kan produceras till ett lagre
pris per producerat ton dn det som produceras
av merparten av SOP-marknadens ovriga
producenter. Bolaget kommer dven kunna

sélja dess biprodukt (natriumklorid) och
dverskottsvarme till fjarrvirmenitet (pé de
produktionsanlaggningar dar detta ar mojligt),
vilket dven bidrar till Bolagets kostnadseffektiva
affarsmodell.

Cinis Fertilizer kommer diarmed att producera

en produkt som &r cirkulér, héllbar, energi- och
kostnadseffektiv och kommer kunna kapitalisera
pa den ’grona férandringen’ som sker inom
jordbruksindustrin, den 6kade efterfragan pé
hallbara produkter och den 6kande regleringen
av restproduktshantering.

Langsiktiga avtal med nyckelaktérer i
véirdekedjan som sékrar framtida tillvéixt
Cinis Fertilizer har sakrat sin produktion och
forsaljning genom att ingé avtal med viktiga
nyckelaktorer i Bolagets vardekedja. Bolaget har
ingatt ett avtal om 10 + 10 &r med Northvolt som
séakrar ramaterialtillférseln av natriumsulfat.
Bolaget har atagit sig att kdpa den genererade
volymen natriumsulfat fran Northvolts anlaggning
i Skellefted och den planerade anliggningen i
Borlange. Bolaget har dven ingatt
avsiktsforklaringar med Domsj6 Fabriker och SCA
for att sadkra tillférseln av ESP-aska, vilket dven
det kommer att anvandas som insatsvara i Cinis
Fertilizers produktion. Bolaget har ingatt en
avsiktsforklaring med ett bolag inom BASF-
koncernen avseende att erhalla restprodukten
natriumsulfat till produktionsanliggning 4 fran en
av BASF:s anlaggningar for elbilsbatterier i
Finland.

1) Europe Pulp & Paper Chemicals Market: Plant Capacity, Production, Operating Efficiency, Process, Demand & Supply, End Use, Sales
Channel, Region, Competition, Trade, Customer & Price Intelligence Market Analysis, 2015-2030

2) Europe Pulp & Paper Chemicals Market: Plant Capacity, Production, Operating Efficiency, Process, Demand & Supply, End Use, Sales
Channel, Region, Competition, Trade, Customer & Price Intelligence Market Analysis, 2015-2030

3) Europe Pulp & Paper Chemicals Market: Plant Capacity, Production, Operating Efficiency, Process, Demand & Supply, End Use, Sales
Channel, Region, Competition, Trade, Customer & Price Intelligence Market Analysis, 2015-2030

4) Bolagets estimering

5) Europe Pulp & Paper Chemicals Market: Plant Capacity, Production, Operating Efficiency, Process, Demand & Supply, End Use, Sales
Channel, Region, Competition, Trade, Customer & Price Intelligence Market Analysis, 2015-2030

6) Bolagets estimering
7) Bolagets estimering

8) Chemanalyst — Sulfuric acid price trend and forecast for December 2021
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Vidare har Cinis Fertilizer dven ingatt ett avtal om
10 + 5 &r med Van Iperen International, genom
vilket Bolaget sikrat hela férsaljningen av SOP frén
produktionsanldaggning 1 och 2, motsvarade

100 000 ton under 2024, 200 000 ton under 2025
och 300 000 ton arligen frdn och med 2026. Priset
for vattenlésligt SOP i detta avtal &r sikrat och last
mot spotpriset for vattenldsligt SOP med en rabatt
om tio procent (vattenlésligt SOP har ett
prispremium gentemot vanlig SOP om cirka 20
procent”). Genom avtalet har Cinis Fertilizer redan
sdkrat forsaljningen av hela produktionen av SOP
fran produktionsanléaggning 1 och 2, ddrmed sékrat
framtida intdktsstrémmar under lang tid.

Cinis Fertilizer har dven ingatt en avsiktsférklaring
med K+S Minerals and Agriculture GmbH ("K+S”).
K+S dr en global aktdr och varldens storsta
saltproducent. K+S producerar och distribuerar
dven mineralgddsel. Avsiktsforklaringen avser (i)
att Cinis Fertilizer ska kdpa hela sitt behov av MOP
fradn K+S, (ii) att K+S ska kdpa all producerad
natriumklorid fran Cinis Fertilizers
produktionsanldaggning 1 och 2 samt eventuellt
dven produktionsanlaggning 3 och 4, samt (iii) att
K+S ska kdpa all Cinis Fertilizers producerade SOP
fréan produktionsanliggning 3 och 4 (baserat pa
spotpriset for SOP, ger en eventuell férséljning av
SOP till K+S ett indikativt virde pa cirka 6,5
miljarder SEK arligen?. Om Cinis Fertilizer och K+S
ingar bindande avtal i enlighet med
avsiktsforklaringen kommer Cinis Fertilizer dven
ha sékrat forséljningen av hela produktionen av
SOP frén produktionsanlaggning 3 och 4 samt hela
produktionen av natriumklorid fran
produktionsanlaggning 1 och 2, samt eventuellt
aven produktionsanlidggning 3 och 4.

De avtal och avsiktsforklaringar Cinis Fertilizer
har ingatt tryggar Bolagets framtida tillvixt och
intaktsstrémmar samt minskar den
verksamhetsrelaterade risken.

Produktionsanléggningsplatser med
signifikant expansionspotential och
lonsam tillvixtplan

Cinis Fertilizer har en tydlig plan for Bolagets
framtida tillvaxt, vilken i ett forsta steg inkluderar
byggnationen av fyra produktionsanliggningar pa
strategiska platser. For att dra nytta av Bolagets
sdkrade avtal och hantera leveranser av

insatsvaror pé effektivare sitt kommer Cinis
Fertilizers produktionsanlaggningar vara
placerade pé strategiska platser i narheten av
savil elbilsbatteritillverkare och massabruk fér
att férenkla transporten av insatsvaror som
hamnar for att férenkla distributionen av de salda
produkterna. Produktionsanlaggningarna kommer
aven placeras pa platser med tillgang till fossilfri-
och férnybar el till ett férmanligt pris.

Cinis Fertilizer har per dagen for Prospektet
véletablerade och konkreta planer fér fyra
produktionsanlaggningar. Produktionsanlaggning 1
ska byggas i Ornskéldsvik och vara belédgen i en
hamn for att effektivisera distributionen av SOP.
Produktionsanlaggning 1 planeras driftsattas i
bérjan av 2024 och ha en &rlig produktionskapacitet
om 100 000 ton SOP?. All produktion av SOP

fran produktionsanliggning 1 ar redan sald till
Van Iperen International, enligt det avtal Bolaget
ingatt. Cinis Fertilizers andra produktions-
anlaggning ska byggas i Skellefted, beldgen i ndra
anslutning till Northvolts batterifabrik (Northvolt
Ett), vilket &ven ar i ndra anslutning tillen hamni
Skellefted. Detta kommer att effektivisera
leveransen av insatsvaran natriumsulfat och
distributionen av SOP. Produktionsanlaggning 2
planeras driftsattas under mitten av 2025 och ha
en arlig produktionskapacitet om 200 000 ton SOP.
Aven hela produktionen av SOP fran
produktionsanliggning 2 ar redan sald till

Van Iperen International, enligt det avtal Bolaget
ingatt. Bolaget har redan uppnatt flertalet
milstolpar for produktionsanldaggning 1 och 2,
inklusive ingatt markanvisningsavtal med
Ornskéldsvik respektive Skellefted kommun.
Produktionsanlaggning 3 ska vara strategisk
beliagen i férhallande till Northvolts planerade
batterifabrik i Borldnge. Detta kommer effektivisera
leveransen av insatsvaran natriumsulfat.
Produktionsanlaggning 3 planeras driftsittas
under mitten av 2026 och ha en arlig
produktionskapacitet om 300 000 ton SOP.

Den fjarde produktionsanlaggningen planeras
byggas i Norden. Bolaget har ingatt en
avsiktsforklaring med ett bolag inom BASF-
koncernen avseende kdp av natriumsulfat till
produktionsanliggning 4 fran en av BASF:s
anlaggningar. Produktionsanlaggning 4 planeras vara
i drift frdn och med mitten av 2026 med en arlig

1) Bolagets estimering av prispremium efter diskussioner med nuvarande och potentiella kunder
2) Virdet &r baserat pé spotpriset enligt Argus Index NW Europe per den 4 augusti 2022
3) Fardigstillandet av produktionsanléggning 1 4r beroende av godkannandet av tillhérande miljétillstand
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produktionskapacitet om 100 000 ton SOP initialt
och gradvis 6ka sin &rliga produktionskapacitet till
300 000 ton SOP ar 2028. Bolaget har dven ingtt
en avsiktsfoérklaring med K+S avseende att kdpa all
Cinis Fertilizers producerade SOP fran
produktionsanlaggning 3 och 4. Se avsnitt
"Affdrsmodell — Produktionsplan” fér mer
information om produktionsanlaggning 1, 2, 3 och 4.

Cinis Fertilizer har konkreta och tydliga planer
for att bygga och realisera sin expansions- och
tillvaxtplan med minimerade risker gillande
insatsvaror och forsaljning samt kassafloden
genererade fran produktion av SOP. Bolaget
planerar att ha en arlig total installerad
produktionskapacitet for dessa fyra
produktionsanlaggningar vid full drift om

900 000 ton SOP ar 2028.

Erfaren ledningsgrupp med stéd av
rutinerad styrelse

Cinis Fertilizer ar grundat av Jakob Liedberg och
Roger Johansson, vilka bada innehar framtradande
strategiska och operativa roller i Bolaget.

Jakob Liedberg, som ar Cinis Fertilizers VD, ar
kemiingenjér i grunden och har éver 25 ars
erfarenhet inom industrin. Jakob Liedberg har
darmed stor forstéelse for tekniken bakom
Bolagets produkt och erfarenhet fran marknaden
dar Bolaget ar verksamt. Jakob Liedberg har

stéd av en erfaren ledningsgrupp bestaende av
Henrik Andersson som CFO och Charlotte Becker
som IR & Kommunikationschef. Bade

Henrik Andersson och Charlotte Becker har
erfarenheter inom relevanta industrier och roller.

Roger Johansson, som &r Cinis Fertilizers
styrelseordférande, ar kemiingenjor i grunden
och har dver 25 ars erfarenhet inom industrin.
Roger Johansson har, likt Jakob Liedberg, stor
forstaelse for saval tekniken bakom Bolagets
produkt som marknaden dar Bolaget ar verksamt.
Roger har stéd av en erfaren styrelse bestdende
av Viktoria Bergman, Sten Hedbéack, Anna Kinberg

Verksamhetsbeskrivning

Batra, Asa Killenius och Morgan Sadarangani.
Cinis Fertilizer bedémer att styrelsen ar val
balanserad med medlemmar av olika
professionella bakgrunder och erfarenheter
som tillsammans utgor ett bra stdd for
ledningsgruppen att realisera Bolagets tillvaxt.

Strategi

Cinis Fertilizer har tre strategiska fokusomréaden

for att kunna na sina operationella och finansiella

mal:

1) Expandera inflddet av rdmaterial fran nya och
existerande industrier

2) Ingé nya avtal om férsiljning av
produktionsvaror for ytterligare expansion

3) Expandera produktion med ytterligare
produktionsanlaggningar

Expandera inflédet av ramaterial fran nya
och existerande industrier

Bolaget avser att undersdka nya mojligheter for
inkdp och leverans av restprodukter fran nya och
existerande industrier, for anvdndning som
insatsvara i produktionen. Bolaget har identifierat
massa-, elbilsbatteri- samt stalproduktion och
metalldtervinningsindustrin som potentiella
industrier att hitta ytterligare partners for att
expandera inflddet av restprodukter.

Bolaget har haft diskussioner med aktérer inom
massaindustrin, vilka har indikerat ett intresse for
framtida samarbeten. Med hansyn till det
indikerade intresset fran aktdrer inom industrin
samt att industrins restproduktshantering
sannolikt kommer bli féremal for ytterligare
reglering?, har Cinis Fertilizer god mojlighet att
utdka antalet samarbeten och 6ka intaget av
restprodukter. Denna mdjlighet starks dven av att
det ligger flertalet massabruk i narheten av
Bolagets framtida produktionsplatser och att det
genereras cirka 1,2 miljoner ton ESP-aska arligen
frdn massabruk i Europa?.

1) Europe Pulp & Paper Chemicals Market: Plant Capacity, Production, Operating Efficiency, Process, Demand & Supply, End Use, Sales
Channel, Region, Competition, Trade, Customer & Price Intelligence Market Analysis, 2015-2030

2) Europe Pulp & Paper Chemicals Market: Plant Capacity, Production, Operating Efficiency, Process, Demand & Supply, End Use,
Sales Channel, Region, Competition, Trade, Customer & Price Intelligence Market Analysis, 2015-2030
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Bolagets nuvarande huvudsakliga
samarbetspartner, Northvolt, har offentliggjorda
planer fér uppférandet av en fabrik i Borlange".
Bolaget har ingatt ett tilliggsavtal med Northvolt
om kdp av Northvolts genererade volym
natriumsulfat fran den planerade anliggningen i
Borlange. Bolaget har dven identifierat andra
aktorer inom elbilsbatteriindustrin som ar av
intresse fér framtida samarbeten. Ar 2028
uppskattas den totala genereringen av natrium-
sulfat fran elbilsbatteriindustrin till cirka 5
miljoner ton i Europa?. Med hansyn till dessa
faktorer anser Bolaget att det finns goda
maojligheter att erhélla ytterligare natriumsulfat
frén elbilsbatteriindustrin.

Bolaget har identifierat stalproduktions- och
metalatervinningsindustrin som en potentiell
industri for ytterligare inkdp av restprodukter av
ramaterial. En av huvudprodukterna inom denna
industri &r vanadin, vars restprodukt ar
natriumsulfat. Aven inom denna industri finns en
dkad efterfrdgan pé cirkuldra affirsmodeller som
driver det ’grona skiftet’?, vilket gynnar Cinis
Fertilizer. Bolaget anser dirmed att det finns
potential att expandera dven till denna industri
och har darfér ansokt om ett patent for att
skydda denna expansionsmgjlighet.

Méjligheterna att erhélla ytterligare restprodukter
fran dessa tre industrier mojliggér Bolagets
framtida expansion och uppférande av ytterligare
produktionsanlaggningar.

Inga nya avtal om férsdljning av
produktionsvaror for ytterligare expansion
Bolaget ser goda mojligheter att utdka sin
kundbas, bdde avseende SOP och natriumklorid,
och flertalet aktorer har indikerat intresse for
bada produkterna. Det indikerade intresset
harstammar béde fran aktérer i Europa och
globalt samt inkluderar kemikonglomerat,
saltproducenter och mineralgddselproducenter.

| takt med att Bolaget expanderar sitt intag av
restprodukter och 6kar sin produktion med
uppférandet av fler produktionsanldggningar
kommer Bolaget kunna ingé fler avtal med kdpare

1) Northvolt: https:/northvolt.com/
2) Bloomberg NEF 2019 Electric Vehicle Outlook
3) Bolagets estimering
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av bade SOP och natriumklorid. Med hansyn till
det indikerade intresset och efterfragan pa
Bolagets produkt och biprodukt, anser Cinis
Fertilizer att Bolaget har goda mgjligheter att
expandera sin kundbas, f& nya képare av SOP och
natriumklorid samt 6ka sina intdkter.

Expandera produktion med ytterligare
produktionsanléggningar

Bolaget avser att uppféra ytterligare tva
produktionsanlaggningar, utéver de fyra som
ligger mer i nartid beskrivet i avsnittet
"Affdrsmodell — Produktionsplan®. Uppférandet av
dessa produktionsanlaggningar avser 6ka
Bolagets producerade volym och bidra till
Bolagets fortsatta tillvaxt. Med hansyn till
Bolagets mojligheter att bade erhélla
restprodukter och silja Bolagets produkt och
biprodukt, anser Bolaget att uppférandet av
ytterligare produktionsanlaggningar kommer vara
ett naturligt och gérbart steg i den fortsatta
utvecklingen.

De tva produktionsanliaggningar som Bolaget har
for avsikt att uppfoéra, utdver de fyra
produktionsanlaggningar som ligger mer i nartid,
kommer mest sannolikt vara beldgna i Norden
och varje produktionsanliaggning avses ha en arlig
produktionskapacitet om 300 000 ton
vattenlosligt SOP &r 2029 och 2030.
Produktionsanldaggningarnas respektive
produktionsyta avses vara 6 000 kvm och

ha 30 000 kvm lagerlokaler. Respektive
produktionsanlaggning forvantas ha ungefar

60 anstillda, med tre skiftgdngar per dygn och
fem tillgdngliga skiftteam med aktiv produktion
dygnet runt, veckans alla dagar.
Produktionsanlaggningarna kommer skrivas av pa
20 ar respektive.

Bolaget anser att storleken och omfattningen pa
dessa produktionsanlaggningar kommer
mojliggdra Bolagets fortsatta tillvaxt och
expansion samt ligga i linje med Bolagets
uppsatta mal.



Affarsmodell

Produkterbjudande

Cinis Fertilizer ska tillverka ett hallbart och
cirkulart mineralgddsel, vattenldsligt SOP. SOP
anvidnds bade av jordbrukare vid odlingar och av
andra kemiska bolag for att tillverka andra typer
av mineralgddsel, sdsom NPK-mixar. Bolaget
kommer primart att leverera sin huvudprodukt,
vattenlésligt SOP, fran de férsta tva
produktionsanlaggningarna i 20-fotscontainers,
men kommer dven kunna tillhandahélla
produkten i 25-kilospésar och 1 000-kilos
BigBags.

Cinis Fertilizers SOP ska produceras av MOP och
restprodukter fran andra vixande industrier.
Genom att &tervinna restprodukter fran
elbilsbatteriindustrin och massaindustrin ar
Bolaget en viktig del av det framtida cirkuldra
samhallet?. MOP och restprodukterna fran de tva
industrierna far reagera under l4g temperatur och
lagt tryck, vilket generar slutprodukten
vattenldsligt SOP och biprodukten natriumklorid.
Se avsnitt "Affdrsmodell — Produktion” for mer
information om Bolagets produktionsprocess.

Det finns flera olika produktionsmetoder fér SOP
idag (se avsnitt "Marknadséversikt —
SOP-virdekedja” for mer information om
produktionsmetoderna). Skillnaden mellan den

Verksamhetsbeskrivning

dominerande produktionsmetoden, Mannheim,
och Cinis Fertilizers process ar att
Mannheimprocessen anvander svavelsyra som
insatsvara, vilket ar farligt fér miljon, manniskan
och ekosystem?. Mannheimprocessen kraver
aven hoéga temperaturer under produktionen for
att initiera den kemiska reaktionen, vilket kraver
stora mangder fossil energi. Férutom att
svavelsyra ar ett farligt kemiskt @&mne, ar det
dven ett &mne som utvinns fran olja eller
naturgas, det vill sdga dndliga resurser som har
direkt negativ paverkan pa miljén?. Till skillnad
fr&n Cinis Fertilizer process, cementerar
Mannheimproduktionsmetoden
fossilbréansleberoende och har vasentlig negativ
inverkan pa miljén®. Cinis Fertilizer anvander, i
motsats, restprodukter fran andra industrier foér
sin produktion, vilket gor att Bolagets produktion
l6ser avfallsproblem samtidigt som den bryter
fossilbréansleberoendet.

Cinis Fertilizers process att anvianda
restprodukter fr&n andra industrier som
insatsvara i applikationsprocessen ar skyddad
eller kommer att skyddas via patent och
pagaende patentansokningar. Se avsnitt
“Affdrsmodell — Patent” och ”Legala frGgor och
kompletterande information — Immateriella
rattigheter” for mer information om Cinis
Fertilizers patent.

Vattenldslig SOP anvinds exempelvis vid sd kallat precisionsjordbruk dir konstgédsel och vatten doseras tillsammans.

1) Bolagets estimering
2) Bolagets estimering

3) Big Chemical Encyclopaedia — Mannheim process: https:/chempedia.info/info/mannheim_process/, Argus Potash Analytics - Annual

Long-term Outlook 2021

4) Big Chemical Encyclopaedia - Mannheim process: https:/chempedia.info/info/mannheim_process/, Argus Potash Analytics - Annual

Long-term Outlook 2021
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Verksamhetsbeskrivning

Produktion indunstning- och kristallisationsteknik.

Cinis Fertilizers framtida produktion &r planerad Produktionsmetoden Cinis Fertilizer kommer
till Ornskoldsvik och Skellefted samt till anvanda har funnits sedan 1950-talet. Denna
ytterligare en produktionsanlaggning i Sverige metod fér framstéllning av SOP ar val beprévad
och en i 6vriga Norden. Tekniken i och férknippad med lag teknisk risk. Cinis
produktionsanlaggningarna kommer Fertilizers produktion vantas dven generera
tillhandah3llas av Evatherm, ett schweiziskt utslappsrattigheter som kan séljas vidare inom
ingenjorsbolag som &r specialiserat inom ramarna fér EU:s utslappshandelssystem.

Oversikt dver Cinis Fertilizers produktionsprocess

s N
. Reaktionstemperatur: 25-30°C
MOP (KCI) SOP (K,SO,)
ESP aska =2 2R X
Na2504 @ @
NacCl (Salt
Restprodukter \ y Bipro(dukt)
N A
N
A Y
Gron elektricitet Overskottsvirme blir fjarrvirme

Ingdende beskrivning av Cinis Fertilizers produktionsprocess

Produktionséversikt per ton

Avfall
Na,SO, s Loses i vatten ey 2 Separation —— Orenheter

0,79 ton Vatten

G G Y G
RISIR O,
O/

Salt Avdunstning, i
(Nacl) ) el separation, b g Separation B o Kristallisation [B pummmmmmsyyu ' (e X ((e))}
0,67 ton torkning 0,86 ton
Vatten ——p W GEATEUOE ———P> Separation, —» sop
torkning
1,0 ton

®
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Cinis Fertilizers produktionsprocess ar en
sulfatreaktionsprocess kallad glaseritprocessen
som bygger pa att salter som léses i vatten bildar
nya fallningar nar dessa saltlésningar blandas.
Insatsvarorna i processen ar natriumsulfat och
kaliumklorid. Dessa l&ses i vatten, tillats reagera
och bildar en fallning av kaliumsulfat som har
lagre loslighet an natriumsulfat och kaliumklorid.
Kaliumsulfaten separeras mekaniskt i en
centrifug. Saltet avvattnas och torkas darefter i
en fluidiserad baddtork. De salter som inte
reagerar och bildar kaliumsulfat leds till en
indunstare dar koncentrationen av salter i
vatskan 6kar, varvid natriumklorid faller ut som
en fast saltfallning. Detta salt separeras utien
centrifug, avvattnas och torkas darefteri en
fluidiserad baddtork och paketeras for leverans
till kund. Vatskan fran centrifugen som avvattnar
natriumkloriden leds tillbaka till det forsta steget

Verksamhetsbeskrivning

dar natriumsulfat och kaliumklorid blandas foér
att pa& nytt falla ut kaliumsulfat. Allt avdrivet
vatten samlas in och anvands pé& nytt for att l6sa
ingdende salter. For att driva indunstarna som
driver avvattningen och koncentrerar
saltlésningen anvinds sa kallad MVR-teknik
(mekanisk angrekompression), som ar ett
effektivt sitt att driva av vatten fran en l&sning
eftersom mycket liten méangd energi per ton
avdrivet vatten behdvs.

Cinis Fertilizers produktion kommer att vara helt
cirkular och medféra flertalet miljomassiga
fordelar, forutom att vara mer kostnadseffektiv an
den dominerande SOP-produktionsmetoden,
Mannheimprocessen. Nedan féljer en jamférelse
mellan Cinis Fertilizers produktion och den
dominerande SOP-produktionsmetoden,
Mannheimprocessen®.

Overblick dver ett antal miljomassiga och prismissiga KPler dir Cinis Fertilizers metod
jamfors med Mannheimprocessen?

~100% Prisparitet 100%
lagre CO,-utslapp med andra SOP-g&dsel minskning av férbrukat rent vatten
ton augusti 2022 SEK per ton miljoner liter
~25 000 ~10 880 ~10 880 ~9 000
0 0
Mannerheim Cinis Konkurrenter  Cinis Mannheim Cinis
Fertilizer Fertilizer Fertilizer
100% 50%
minskning av fossila branslen mindre energiférbrukning
miljoner liter MWh
~1
e 00 000
~50 000

0
Cinis
Fertilizer

Mannerheim

1) Bolagets estimering

~

Mannerheim Cinis
Fertilizer

2) Bolagets estimering. Berdkningar avser produktion om 100 000 ton SOP
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Verksamhetsbeskrivning

Overblick dver produktionskostnader for Cinis Fertilizers produktion och Mannheimprocessen”

Antaganden:

MOP (KCl) pris: ~5 400 SEK per ton

Energikostnad Cinis Fertilizer: 0,50 SEK per kWh

Energikostnad Mannheim (baserat pd europeiska priser per 2022)
- Energikostnad: 1,50 SEK per kWh
- Gaskostnad: 1,05 SEK per kWh

Na,SO,: 0-500 SEK per ton

H,S0,: ~2 100 SEK per ton

~4 640

~4 640

Na2S04 som
anvands
i Cinis Fertilizers
produktionsprocess

Majoriteten av
energikostnaderna
ar associerat med
gaskostnader

~5190

~1210

H2S04 som anvands
i Mannheimprocessen

(~95) 0

Energikostnad

MOP-kostnad
(0,86 ton)

B Cinis Fertilizer

Maskiner och verktyg

Cinis Fertilizer har ingatt avtal med Evatherm, ett
schweiziskt bolag som specialiserar sig pa
indunstning- och kristallisationsteknik, som
leverant6r av maskiner och verktyg nédvandiga
for Bolagets produktion. Tekniken och
produktionsmetoden som Cinis Fertilizer kommer

R&material

Utslappsratter Total produktionskostnad

per ton

Mannheimprocess

tilldAmpa har funnits sedan 1950-talet, vilket
medfér en &g teknisk risk. Evatherm ar ett erkant
och véaletablerat ingenjorsbolag som har flertalet
kunder internationellt som de levererar liknande
maskiner och verktyg till. Tabellen nedan visar
exempel pa projekt som Evatherm har varit
involverade i de senaste aren.

Oversikt dver utvalda projekt dir Evatherm varit involverade

Tillampningsomrade | Ar |
L|k e

Schweizer Salinen Salines o Projekteringstjanster fér en saltanlaggning med mekanisk &ngrekompression” Projektering 2022
Suisses (MVR) med kemisk saltlésningsbehandling
Basf Q NH4CL kristalliseringsanlaggning Projektering och leverans 2021
Anld i d nollutslapp till sjé och vatten? (ZLD d MVR och ; :

Hitachi Zosen & Regn-Sells () fraktanerad ristalisation av NaCURCL T S Projektering och lsversns 2020
Ciech Q NacCl kristalliseringsanléggning med MVR och kemisk saltlésningsbehandling Projektering och nyckelfardig leverans 2018
AlzChem e Avdunstning av tvattvatten med MVR Projektering och leverans 2017
GE Healthcare % ZLD-kristalliseringsanlaggning med MVR Projektering och leverans 2017

Ci
K+S Q Teknisk studie av kylande kristallisation fér KCl/MgCl2/MgS04 Projektering 2015
Suez @ Pilotanlaggning foér ZLD-kristallisering Projektering 2015

Liknande

K+S Q Grundlaggande teknisk Kainit-kristallisering Projektering 2014 c
Lukoil G ZLD-anlaggning med Na2S04 kristallisering Projektering och leverans 2014

1) Energidtervinningsprocess som kan anvandas for att Atervinna spillvarme for att forbattra effektiviteten i produktionsmetoder
2) Teknisk metod for vattenrening dar allt vatten Atervinns och féroreningar omvandlas till fast avfall

1) Bolagets estimering
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Nedan féljer en beskrivning av de maskiner och
verktyg Bolaget kommer anvanda i sina
produktionsanldggningar samt en steg-for-steg
projektéversikt.

Centrifug: Mekanisk separation av salt.
Vedertagen teknik fér Potash-industrin. Lag
energikonsumtion.

Saltkristallisation: Koncentration av saltlésningar
kristalliseras till salt. Standardteknik.

Verksamhetsbeskrivning

Indunstning: Koncentration av saltlésningar.
Palitlig teknologi med hég tillganglighet.

Pumpar: Overféring av vatskor. Standardteknik.

Varmevixlare: Uppvarmning och nedkylning av
processvatskor och saltlésningar.

Tork: Effektiv, kompakt och kostnadseffektiv.
Torkning av salt och mineralgddsel. Lag slutgiltig
fukt.

Steg-for-steg projektoversikt

Evatherm Evatherm Evatherm
Projektering Tillforsel Installation

P G —

Anskaffning Anléggningsarbeten
Evatherm Evatherm

Forsdljning och kunder

Hela Bolagets produktion av vattenldsligt SOP fran
produktionsanlaggning 1 och 2 &r redan sald till Van
Iperen International. Detta avtal innefattar
forsaljning av 100 000 ton SOP under 2024, 200 000
ton SOP under 2025 och 300 000 ton SOP arligen
fran och med 2026. Bolaget har dven ingatt en
avsiktsforklaring med K+S enligt vilken K+S avser
kdpa all Cinis Fertilizers producerade SOP frén
produktionsanlaggning 3 och 4. Cinis Fertilizer
kommer dven att salja biprodukten natriumklorid.
Enligt avsiktsforklaringen med K+S avser K+S kdpa
hela biproduktsvolymen fran produktionsanliaggning
10och 2 och eventuellt dven produktionsanldggning 3
och 4. Se avsnitt "Affdrsmodell — Kundavtal” fér en
ingdende beskrivning av Cinis Fertilizers kundavtal.

Evatherm Evatherm
Uppstart Utbilding av personal
Driftsattning Overlammning Operationellt
Evatherm Evatherm

Processgaranti fran
Evatherm som tillser
att produktions-
kapaciteten mots

Overblick dver produktionsvolymer
for produktionsanlidggning 1 och 2 samt
kopare av Bolagets produkter”

~98% av totala
produktionsintékter

300 000 ‘

Ton SOP per Gr

200 000
100 000 + —

Fabrik 1 Fabrik 2 Van Iperen

~1% av totala
produktionsintékter

Ton natriumklorid per ar

195 000
130 000
65 000 + -
Fabrik 1 Fabrik 2 Potentiellt
LOI K+S

1) Andelen av totala produktionsintikter avser intdkter genererade fr&n produktionsanliaggning 1
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Verksamhetsbeskrivning

Intéiktsmodell

Cinis Fertilizer kommer silja all sin produktion av
vattenlésligt SOP fran produktionsanliggning 1 och
2 till Van Iperen International. Priset fér SOP ar last
och sdkrat mot spotpriset pa vattenldsligt SOP
med en rabatt om tio procent (vattenlésligt SOP
har ett prispremium om 20 procent gentemot
vanlig SOP"). Bolaget har dven ingatt en
avsiktsforklaring med K+S som har for avsikt att
kdpa all Cinis Fertilizers producerade SOP fran
produktionsanlaggning 3 och 4.

SOP hade under 2021 ett genomsnittligt
marknadspris om 615 USD per ton? (motsvarande
5 279 SEK per ton?¥). Spotpriset for standard SOP
var per den 4 augusti 2022 cirka1 075 USD per
ton® (motsvarande 10 880 SEK per ton®).
Historiskt har priset varierat pa grund av
prissattningen av insatsvaror och de
underliggande priserna pa insatskomponenterna.
Da MOP &r en insatsvara i tillverkningen av SOP ar
priset fér SOP beroende av prissittningen pa
MOP. Priset fér SOP har pa grund av detta en viss
fordrdjning gentemot MOPs prisfluktuationer.
Prissattningen pa MOP péaverkas av makro-
ekonomiska faktorer, sdsom sanktioner mot

Ryssland och Belarus, exportrestriktioner belagda
Kina och hogre gaspriser®. Spotpriset for
standard MOP var per den 4 augusti 2022 cirka
790 USD per ton (motsvarande 7 970 SEK per
ton™)®,

SOP &r, jamfort med MOP, en premiumvara och
prissatts darefter. Historiskt har SOP handlats till
en premie gentemot MOP om cirka 250 USD per
ton® (motsvarande 2 146 SEK per ton™).
Vattenlosligt SOP handlas dessutom till en
premie om 20 procent jamfért med vanlig SOP pé
grund av de gynnsamma egenskaperna
vattenlosligt SOP innehar™. P4 sikt ser Bolaget
aven en mojlighet att ta ut ett ytterligare
prispremium pa grund av produktens miljévanliga
profil men har i forsta skedet valt att teckna
langsiktiga kontrakt for att sdkra framtida intakter
for en snabb penetration pd marknaden.

Kundavtal

Cinis Fertilizer har ingatt ett salj- och
distributionsavtal med det nederliandska bolaget
Van Iperen International. Van Iperen International
agerar globalt och &r aktivt pa grossistmarknaden
for mineralgdédning och biostimulanter. | avtalet

Historisk prisutveckling MOP och SOP 6ver tid samt prisdifferens mellan SOP och MOP'

Potashpris (USD/ton)
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SOP prispremium 6éver MOP

MOP Fob NW Europe Standard

2022

e SOP Fob NW Europe Standard

1) Bolagets estimering av prispremium efter diskussioner med nuvarande och potentiella kunder

2) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

3) Baserat pa genomsnittlig USD/SEK vixlingskurs 2021, motsvarande 8,5842

4) Argus Potash Analytics — 2022-08-04

5) Baserat pd USD/SEK véxelkurs per den 4 augusti 2022, motsvarande 10,12

6) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
7) Argus Potash Analytics - 2022-08-04

8) Baserat pa USD/SEK vixelkurs per den 4 augusti 2022, motsvarande 10,12

9) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

10) Baserat p& genomsnittlig USD/SEK véxlingskurs 2021, motsvarande 8,5842
11) Bolagets estimering av prispremium efter diskussioner med nuvarande och potentiella kunder

12) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
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som Bolaget ingatt med Van Iperen International
har Van Iperen International atagit sig att kdpa
hela Cinis Fertilizers produktion av vattenldsligt
SOP frén produktionsanliaggning 1 och 2,
motsvarade 100 000 ton SOP per &r fran 2024,
200 000 ton SOP per ar frdn 2025 och 300 000
ton SOP per ar fran och med 2026. Avtalet
stracker sig dver tio ar, med mojlighet att
férlangas ytterligare fem ar. | avtalet har priset for
SOP l&sts mot spotpriset fér vattenlésligt SOP
med en rabatt om tio procent (vattenldsligt SOP
har ett prispremium om 20 procent gentemot
vanlig SOP"). Avtalets varde om cirka 3,3 miljarder
SEK arligen baseras pa spotpriset enligt Argus
Index NW Europe per den 4 augusti 2022.
Leveransen av SOP &r avtalad enligt "Ex Works”,

Cinis Fertilizer har ingatt en avsiktsférklaring med
K+S avseende, bland annat, avsikten (i) att K+S
ska képa all producerad natriumklorid frdn Cinis
Fertilizers produktionsanldaggning 1 och 2 samt
eventuellt &ven produktionsanldggning 3 och 4,
samt (ii) att K+S ska kdpa all Cinis Fertilizers
producerade SOP fran produktionsanliggning 3
och 4.

Cinis Fertilizer har pagaende diskussioner
angaende férsiljningsavtal med en svensk
fjarrvarmeleverantor. De pagéende diskussioner
innefattar den svenska fjarrvarmeleverantérens
atagande att kdpa den kommersiellt tillgingliga
genererade 6verskottsviarmen fran
produktionsanlaggning 2.

Se dven avsnittet “Legala frdgor och
kompletterande information — Vidsentliga avtal”.

Verksamhetsbeskrivning

Leveransavtal

Overblick dver leverans av restprodukter for
produktionsanliggning 1 och 2, ton per ar

Ton
237 000

158 000

79 000

Fabrik 1 Fabrik 2

Northvolt

Cinis Fertilizer har ingatt ett leveransavtal med
det svenska bolaget Northvolt. Northvolt ar aktivt
pé batteritillverkningsmarknaden och producerar
litiumjon-batterier. | avtalet som Bolaget ingatt
med Northvolt har Cinis Fertilizer atagit sig

att képa Northvolts restprodukt av natriumsulfat
genererat av Northvolts fabrik i Skellefted. Detta
innefattar cirka 250 000 ton natriumsulfat arligen
med leveransstart under 2022. Avtalet stracker
sig dver tio ar, med maojlighet att férlangas
ytterligare tio ar. Cinis Fertilizer &r ansvariga for
transport av natriumsulfatet. Leveranserna av
natriumsulfat fr&n Northvolts anliggning i
Skellefted kommer ticka Cinis Fertilizers
forvantade behov av natriumsulfat for
produktionsanlaggning 1 och 2. Bolaget har i maj
2022 ingatt ett tillaggsavtal med Northvolt, som
utdver villkoren frén det férsta samarbetet
avseende etableringen i Skellefted, dven
innehéller preliminara villkor fér ett samarbete
avseende Northvolts planerade etablering i
Borlange. De preliminéra villkoren stipulerar
bland annat att Cinis Fertilizer atagit sig att kdpa
Northvolts restprodukt av natriumsulfat vilket
berdknas uppga till cirka 200 000 ton
natriumsulfat rligen, med planerad leveransstart
under 2026. Leveranserna av natriumsulfat fran
Northvolts anlaggning i Borlange kommer tacka
majoriteten av Cinis Fertilizers férvantade behov
av natriumsulfat for produktionsanlaggning 3.

1) Bolagets estimering av prispremium efter diskussioner med nuvarande och potentiella kunder
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Cinis Fertilizer har ingatt en avsiktsférklaring med
det svenska bolaget Domsj6 Fabriker. Domsjo
Fabriker ar ett bioraffinaderi som foradlar
virkesravaror till produkter sdsom cellulosa,
bioetanol och lignin. Avsiktsférklaringen
innefattar Cinis Fertilizers &tagande att képa hela
Doms;jé Fabrikers restprodukt av ESP-aska fran
en produktionsanlaggning.

Cinis Fertilizer har ingatt en avsiktsférklaring med
det svenska bolaget SCA. SCA ar en pappers- och
massabrukskoncern som tillverkar pappersmassa,
papper, sdgade travaror och pellets. Avsikts-
forklaringen innefattar Cinis Fertilizers atagande
att kdpa hela SCA:s restprodukt av ESP-aska frén
en produktionsanlaggning.

Cinis Fertilizer har ingatt en avsiktsférklaring med
ett bolag inom BASF-koncernen avseende kdp av
natriumsulfat till produktionsanliaggning 4 fran en
av BASF:s anlaggningar.

Cinis Fertilizer har ingétt en avsiktsférklaring med
K+S avseende, bland annat, att Cinis Fertilizer ska
képa hela sitt behov av MOP fran K+S.

Bolaget har identifierat flera andra potentiella
aktoérer for leverans av MOP. Aktérer pad MOP
marknaden inkluderar ICL, K+S, Mosiac, Nutrien
och SQM med respektive marknadsandelar om 5,
7,12, 20 och 3 procent. Dessa bolag innehar en
estimerad framstallning av MOP om cirka 35
miljoner ton 2022 (motsvarande éver 45 procent
av totala globala produktionsvolymen)® och Cinis
Fertilizers behov for produktionsanlaggning 1, 2, 3
och 4 utgdr cirka tva procent av dessa bolags
totala produktion. Bolaget anser darmed att det
finns flertalet potentiella samarbetspartners fér
leverans av insatsvaran MOP.

Se dven avsnittet "Legala frGgor och
kompletterande information — Vésentliga avtal”.

1) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
2) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

Produktionsplan

Produktionsanlaggningarna som Cinis Fertilizer
avser att bygga kommer mojliggéra Bolagets
tillvéxtplan. Bolaget har gjort en uppskattning av
produktionskostnaden fér de fyra
produktionsanlaggningarna Bolaget avser att
bygga, vilka tillsammans kommer att ha en
installerad produktionskapacitet om 900 000 ton
SOP &r 2028.

Kostnaden for insatsvarorna ar beroende av de
avtal Bolaget har ingétt med respektive leverantér.
Se avsnitt "Affdrsmodell - Leveransavtal” fér
ingdende beskrivning av respektive avtal. Cinis
Fertilizers produktionsprocess kommer att
tillgodogora sig 6ver 99 procent av insatsvarorna,
dé Bolaget dven kommer att silja biprodukten
natriumklorid. Den del av insatsvarorna Bolaget
inte kan tillgodogéra sig kommer redovisas som
en kostnad framgent. Bolagets insatsvaror varierar
vasentligt i pris. Bolaget har per dagen for
Prospektet inte ingatt ett avtal med en leverantér
av MOP. MOP kommer utgéra en betydande del av
Bolagets kostnader och MOP spotpriset har
varierat éver tid. Spotpriset pa MOP lag 2021 pa
393 USD per ton? (motsvarande 3 374 SEK per
ton?). Till produktionen av ett ton SOP kommer
Bolaget att anvanda 0,86 ton MOP och 0,79 ton
natriumsulfat eller ESP-aska. Fran detta kommer
aven 0,67 ton natriumklorid produceras som
biprodukt.

Bolagets ldnsamhet ar till stor del beroende av
SOPs prispremie gentemot MOP. Nedan foljer en
illustrativ 6verblick 6ver Bolagets lonsamhet
beroende av priset pa SOP och prispremiens
storlek. Illustrationen ar baserad pé priser for
standard SOP och tar inte hansyn till den
prispremie Cinis Fertilizer kommer erhélla fér sin
vattenldsliga kvalitet.

3) Baserat pa genomsnittlig USD/SEK véxlingskurs 2021, motsvarande 8,5842
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Illustrativ analys av Bolagets lonsamhet beroende av priset for SOP och SOPs prispremie gentemot MOP"

Illustrativ EBITDA-marginal %
50%

Historiskt SOP prispremium 6ver

45% MOP om 200-300 USD

40%
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SOP prispremium 6ver MOP (USD / ton)

@® SOP pris = 500 USD / ton

Da produktionsanliggning 1, 2, 3 och 4 kommer
ha olika produktionskapaciteter och vara beldgna i
olika geografiska omrédden kommer dvriga direkta
kostnader och 6vriga rorelsekostnader hanférliga
till produktionsanliggningarna skilja sig nagot.
Bolaget har gjort en uppskattning av

SOP pris = 700 USD / ton

SOP pris = 900 USD / ton

enhetsekonomin fér produktionsanlaggning 1
avseende inkdp av insatsvaror, dvriga direkta
kostnader och 6vriga rérelsekostnader for
att uppskatta lonsamheten for
produktionsanlaggning 1.

Illustrativ 6verblick 6ver enhetsekonomin for produktionsanliggning 1 samt dess lonsamhet, miljoner SEK?

Antaganden:

Produktionskapacitet: 100 000 ton per &r
SOP (K,SO,) pris: ~10 880 SEK per ton
MOP (KCl) pris: ~7 970 SEK per ton

~25

Exklusive kostnader fér koncernens
ledningsgrupp och projektgrupp
vilket motsvarar cirka 2 procent av
illustrerade intakter — dessa
kostnader forvintas vara fasta och
péverkas darav inte av
planerad produktionsékning

~(730) ~(25) ~(15) -(10) R310 - 277
- -~ -
SOP intdkter  Andra intdkter  Kostnader for Energi Distributions- Andra Personal- EBITDA Avskrivningar EBITA
(NacCl, salda varor kostnader kostnader kostnader

CO2 rattigheter)  (Kemikalier)

logistics)

(Packing, handling,

1) Bolagets estimering med antagandet om en vaxelkurs SEK/USD om cirka 0,1

2) Baserat pa prisestimat fér 4 augusti 2022 fér MOP och SOP
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Bolaget har inte haft ndgon omsittning under
perioden som omfattas av den historiska
finansiella informationen.

Bolagets intdkter kommer till cirka 98 procent
utgdras av intakter genererade fran férsaljningen
av SOP. Ytterligare intakter kommer harréra

fran forsaljningen av natriumklorid (cirka en
procent), forsaljningen av utsldppsratter (cirka en
procent) och foérsaljning av éverskottsvarme till
fjarrvarmenitet (vilket enbart ar applicerbart pa
produktionsanlaggning 2 och darmed en minimal
del av Bolagets intdkter).

Kostnad fér sélda varor utgérs av inképet av MOP
(cirka 61 procent av totala intédkter), inkdp av
natriumsulfat (cirka fyra procent av totala
intakter), inkép av natriumhydroxid (under en
halv procent av totala intékter) och inkép av
svavelsyra (under en halv procent av totala
intékter). Da priset fé6r SOP samvarierar med
priset for MOP med ett historiskt prispremium pa
drygt 250 USD per ton i genomsnitt har Bolaget
en naturlig riskavtackning for stigande
MOP-priser?.

Bolagets driftkostnader kommer utgoras av
kostnaden fér energi (cirka tva procent av totala
intakter), distributionskostnader fér Bolagets
produkter (cirka en procent av totala intakter),
personalkostnader (cirka tva procent av totala
intdkter) och 6vriga kostnader, inkluderat
underhéll och avfallslam (cirka en procent av
totala intakter).

Bolaget har for avsikt att uppfora sina
produktionsanldggningar i norra Sverige och
ovriga Norden dar energipriserna relativt
resterande del av Sverige och Europa har varit
laga?. Bolaget anser det gynnsamt att uppféra
produktionsanlaggningarna i norra Sverige pé
grund av tillgdngen till fossilfri- och férnybar el
till liga energipriser, vilket kommer vara
gynnsamt fér Bolagets formaga att begransa
utgifter och uppné de ldnsamhetsmarginalerna
Bolaget efterstravar.

Oversikt dver ett antal linder i Europas energipriser over tid®

SEK/KWh
2,6
.
2,4
2,2 / ®
2
1,8 ° = O
L 4
1,6 ~
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1) Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

2) Eurostat (icke-hushallsenergipriser): https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Electricity_price_

statistics#Electricity_prices_for_non-household_consumers

3) Eurostat (icke-hushéllsenergipriser) : https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Electricity_price_

statistics#Electricity_prices_for_non-household_consumers
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Oversikt dver Sveriges, Norges och Finlands energipriset per region, juli 2022

SEK/KWh, juli 2022

Tromsg

Cinis Fertilizers 0,02
produktionsanléggningar 1, 2 och 3

Trondheim
0,02

Bergen
1,73

Kristiansand
2,73

1) SEK/kWh 2021

Finansieringsplan produktionsanldggning
1,2, 3och 4

Bolaget beddmer att den totala kostnaden for
produktionsanliggning 1 kommer uppga till cirka
600 miljoner SEK. Den totala kostnaden for att
uppfora produktionsanldggning 1 inkluderar en
sidkerhets- och férseningsreserv om cirka

10 procent. Bolaget har darmed avsatt en
sedvanlig budget for att ticka eventuella
kostnadsdverskridanden och projektforseningar.
Bolaget férviantas ha positiva kassafléden fran
produktionsanliaggning 1 omgéende efter
fardigstallande av produktionsanlaggningen

d& produktionstekniken &r vl beprévad och
kraver en kort uppstartsperiod.

Den totala kostnaden fér produktionsanlaggning 1
innefattar kostnader for utrustning,
anlaggningsbyggnader, teknik, installation

och sékerhets- och forseningsreserv. Utrustning
utgor cirka 34 procent av den totala kostnaden
och innefattar all utrustning fér produktionen
(till exempel centrifug, saltkristallisation,
indunstning, pumpar, virmevaxlare och tork).
Teknik utgor cirka 22 procent av den totala
kostnaden och innefattar kostnader relaterat till
tekniken i produktionsanlaggningen (till exempel
lager och paketering av produkterna,
saltlésningsbehandling, lufttillférsel och
kallvattentillforsel). Anlaggningsbyggnader utgor
cirka 21 procent av den totala kostnaden och
innefattar all konstruktion av
produktionsanlaggningen (till exempel
processbyggnad, processkontrollssystem,
varmeisolering, varuleveranser, elinstallation och
sidkerhetsréannor). Installation utgor cirka

13 procent av den totala kostnaden och innefattar
alla installationskostnader relaterat till

1) Eurostat (icke-hushéllsenergipriser) : https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Electricity_price_

statistics#Electricity_prices_for_non-household_consumers
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utrustning, konstruktion och teknik. Sakerhets-
och forseningsreserver innefattar alla ytterligare
kostnader som kan uppkomma i samband med

uppférandet av produktionsanlaggningen.

Cinis Fertilizer avser att finansiera
produktionsanlaggning 1 med cirka 300 miljoner
SEK av emissionslikviden fran Erbjudandet samt
nyupptaget lan om upp till 300 miljoner SEK.

Det totala lAnebeloppet kommer fran langivarna
Nordea och Svensk Exportkredit och ar garanterat
av Exportkreditndmnden.

Den totala kostnaden for produktionsanlaggning
2 bedémer Bolaget uppga till cirka 850 miljoner
SEK. Den totala kostnaden for att uppféra
produktionsanldggning 2 inkluderar en sakerhets-
och férseningsreserv om cirka 77 miljoner SEK
(motsvarande 9,1 procent). Bolaget har darmed
avsatt en sedvanlig budget for att ticka eventuella
kostnadsdverskridanden och projektférseningar.
Bolaget forvidntas ha positiva kassafléden fran
produktionsanlaggning 2 omgéaende efter
fardigstéllande av produktionsanlaggningen.

Cinis Fertilizer avser att finansiera
produktionsanlaggning 2 med interna kassafléden
samt lan. Bolaget avser att ta ett nytt lan i
samband med att Bolagets forsta
produktionsanlaggning tagits i drift eftersom
Bolaget bedémer att man kan f& mer férmaénliga
lanevillkor da eftersom verksamheten kommer
vara mindre riskfylld.

Den totala kostnaden for produktionsanlaggning
3 bedémer Bolaget uppga till cirka 1100 miljoner
SEK. Den totala kostnaden for att uppfora
produktionsanlaggning 3 inkluderar en sakerhets-
och férseningsreserv om cirka 99 miljoner SEK
(motsvarande 9,0 procent). Bolaget har darmed
avsatt en sedvanlig budget for att ticka eventuella
kostnadsdverskridanden och projektférseningar.
Bolaget férviantas ha positiva kassafléden fran
produktionsanliaggning 3 omgéende efter
fardigstallande av produktionsanlaggningen.

Den totala kostnaden for produktionsanlaggning
4 bedémer Bolaget uppgé till cirka 1100 miljoner
SEK. Den totala kostnaden for att uppfora
produktionsanlaggning 4 inkluderar en sdkerhets-
och férseningsreserv om cirka 99 miljoner SEK
(motsvarande 9,0 procent). Bolaget har darmed
avsatt en sedvanlig budget for att ticka
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eventuella kostnadsdverskridanden och
projektforseningar. Bolaget forvintas ha positiva
kassafléden fran produktionsanliggning 4
omgaende efter fardigstillande

av produktionsanlaggningen.

Cinis Fertilizer avser att finansiera aven
produktionsanldggning 3 och 4 med en
kombination av interna kassafléden samt
skuldséattning.

Miljé- och byggtillstand

For den planerade verksamheten vid Bolagets
produktionsanlaggningar maste Bolaget anstka
om miljétillstadnd i enlighet med miljdbalken
(1998:808). Vid ansdkningsprocessen ar Bolaget
skyldigt att pavisa att verksamheten iakttar
storsta mojliga forsiktighet och hansyn till natur-
och djurliv samt att verksamheten inte skadar
fiske och andras intresse av att bruka vattnet.
Aven efter beviljat tillstdnd har Bolaget en
skyldighet att fortsatt efterleva kraven i
miljobalken i enlighet med det sédtt som man
angett i tillstdndsansékan.

En ansdkan om tillstdnd i enlighet med
miljébalken foér produktionsanlaggning 1 har
lAmnats in under tredje kvartalet 2021 till Mark-
och miljédomstolen i Umeé. Bolaget bedémer
forutsattningarna for ett godkant miljétillstand
som mycket goda. Bolaget har anlitat en jurist for
hanteringen av miljstillstanden. Bolagets
milj6tillstdndsjurist anser att det 4r sannolikt att
Bolaget far ett godkant miljétillstdnd pa grund av
att produktionsprocessen sker inomhus (medfor
lag ljudniva), processen innehaller inga farliga
material eller kemiska d4mnen, tillstandet
innefattar ingen ansékan om hantering av
vatten, processen har lag temperatur och l&g
energiférbrukning, processen har inget
vattenutslapp och minimala luftutslapp (enbart
salt som inte har en negativ paverkan pa miljon).
Vidare s& kommer Bolaget att hantera
restprodukter som tidigare sldppts ut i havet.
Produktionsanlaggning 1 foljer dessutom
detaljplanen fér det aktuella omrédet i
Ornskéldsvik. Bolaget har ett undertecknat
markanvisningsavtal fér produktionsanlaggning 1
och en bygglovsansdkan beviljades i juni 2022.
Bygglovet ar villkorat av att Cinis Fertilizer
atgardar gallande markféroreningar innan
byggnationer pabérjas.



Verksamhetsbeskrivning

Skissbild pa bolagets férsta produktionsanldggning i Kspmanholmen, Ornskoéldsvik.

En ansdkan om tillstdnd i enlighet med
miljobalken fér produktionsanlaggning 2 har
lAmnats in under fjarde kvartalet 2021 till Mark-
och miljédomstolen i Umed. Bolaget bedémer
férutsattningarna fér ett godkant miljétillstand
som mycket goda, med hansyn till Bolagets val
planerade hantering av produktionens ingédende
komponenter och avsaknad av miljéfarliga
biprodukter. Bolaget har ett undertecknat
markanvisningsavtal fér produktionsanlaggning 2
och planerar att ldmna in bygglovsansdkan under
fjarde kvartalet 2022.

Bolaget har &nnu inte ldmnat in en
miljotillstandsansdkan fér produktionsanliggning
3 och 4. Dessa planeras lamnas in under fjarde
kvartalet 2022.
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Produktionsanlédggning 1: Ornskéldsvik
Produktionsanliggning 1i Ornskéldsvik planeras
vara i full drift fran borjan av 20247,
Produktionsanliggningen kommer da ha en

total produktionskapacitet om 100 000 ton
vattenldsligt SOP arligen. Produktionsanliggningen
ar strategiskt beligen i Ornskoldsviks hamn vilket
kommer foérenkla distributionen av SOP liksom
inférseln av insatsvaror. Cinis Fertilizer har redan
sdkrat flertalet viktiga milstolpar for byggnationen
av denna produktionsanlaggning, inklusive
markanvisningsavtal och rekrytering av
projektteam. Vidare har dven Bolaget ldmnat in
ansdkan om miljotillstdnd. Produktionsanlaggning
1 kommer ha en produktionsyta om cirka 2 000
kvm, lagerlokal om cirka 6 000 — 7 000 kvm och

Byggnationspunkter Status

kommer skrivas av pé 20 &r. Bolaget avser att
finansiera denna produktionsanlaggning genom
nettolikviden fran Erbjudandet samt via ett lan
utgivet av Nordea och Svensk Exportkredit.

P& produktionsanliggningen kommer skiftteam
att arbeta, utéver dagpersonal. Dygnet kommer
vara indelat i tre skift och produktions-
anlaggningen kommer ha fem tillgangliga
skiftteam med en aktiv produktion under
veckans alla dagar och dygnets alla timmar.
Produktionsanlaggning 1 kommer ha cirka 40
anstédllda som jobbar i produktionsanlaggningen.
Produktionsanldaggningen berdknas anvanda cirka
50 GWh per &r for produktionen.

Produktionsanldggning 1, Ornskéldsvik

Inldmnat under tredje kvartalet 2021

Inlamnat under férsta kvartalet 2022 och beviljat i juni 2022%

Nettolikviden fran Erbjudandet samt lan utgivet av Nordea och Svensk
Exportkredit

Finansiering

Bolaget lamnade in ansékan fér miljstillstand
under tredje kvartalet 2021. Kommunen har
tidigare skickat ut férfrdgan om ytterligare
material, vilken har besvarats av Cinis Fertilizer
genom att skicka in kompletterande material.
Kommunen kommer inte efterfrdga nagot
ytterligare material frAn Bolaget. Kungérelse om
miljétillstandet &r publicerad och allménheten

har nu haft mdéjlighet att lamna in eventuella
&sikter att hanteras av Bolaget. Bolaget har traffat
lokala intressenter i Ornskéldsvik och har erhéllit
ett positivt intryck fran dessa. Huvudférhandling i
maélet férvantas ske under fjarde kvartalet 2022.
Domstolen férvantas meddela sin dom under
fjarde kvartalet 2022.

1) Fardigstéllandet av produktionsanliggning 1 4r beroende av godkénnandet av tillhérande miljétillstdnd
2) Fardigstillandet av produktionsanlaggning 1 4r beroende av godkidnnandet av tillhérande miljétillstand
3) Bygglovet &r villkorat av att gillande markféroreningar &tgédrdas innan byggnationer pabérjas
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Nedan féljer en indikativ processtidplan for
produktionsanlaggning 1 med markering for
nuvarande status av projekteringen.

Indikativ tidplan for produktionsanlaggning 1"

[Ménad | |1 |2 ]3]4]5]6|7]|8[9o]w[nl12]138[1a]5]6]17]18[1920]2 [22]
Tidsatgang | Nuvarande status produktionsanlaggning 1 |

Projektering ~13v -

For-projektering ~16v _

och teknik

Markundersokning ~1v I

Bygglovshandlingar ~4v .

Bygglov ~10v

Vatten och avlopp ~10v -

Markférberedelse ~22v

Processteknik ~60v

Byggnadskonstruktion/

vatten och avlopp/ ~30v

markférberedelse

Energikoppling ~56v

Markférberedelse (lager) ~8v

Lager (installation) ~8v

Teknik och utrustning ~25v

Konstruktion av teknik ~46V  —

och leverans

Fardigstéllande av ~9v

processbyggnad

Installering av anliggning ~18v Godkdnt m"ljét"HSt&nod

L nédvéndigt for att pabérja
Driftséttning ~3v dessa steg
Overlamnande -
Miljstillstdnd fér produktionsanliggning 1 I
inldmnat under tredje kvartalet 2021
Produktionsstart - J I

1) Fardigstéllandet av produktionsanliggning 1 4r beroende av godkénnandet av tillhérande miljétillstdnd
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Produktionsanlédggning 2: Skelleftea
Produktionsanliggning 2 i Skelleftea planeras
vara i full drift fran mitten av 2025.
Produktionsanliggningen kommer da ha en

total produktionskapacitet om 200 000 ton
vattenldsligt SOP arligen. Produktionsanliggningen
ar strategisk beldgen i ndara anslutning till
Northvolts batterifabrik (Northvolt Ett), vilket
dven ar i narheten av en hamn. Detta kommer
forenkla tillférseln av natriumsulfat och
distributionen av SOP. Cinis Fertilizer har redan
sdkrat flertalet viktiga milstolpar for byggnationen
av denna produktionsanlaggning, inklusive
markanvisningsavtal och logistikavtal. Vidare har
dven Bolaget lamnat in ansékan om miljétillstand.
Produktionsanlaggning 2 kommer ha en
produktionsyta om cirka 4 000 kvm, lagerlokaler

Byggnationspunkter Status

om cirka 20 000 kvm (varav 10 000 kvm kommer
ligga i anslutning till produktionsanlaggning och
resterande del i hamnen i Skellefted) och skrivas
av pa 20 &r. Bolaget avser att finansiera denna
produktionsanlaggning med interna kassafléden
genererade frdn produktionsanliggning 1 samt lan.

Pa produktionsanliggningen kommer skiftteam att
arbeta, utéver dagpersonal. Dygnet kommer vara
indelat i tre skift och produktionsanlaggningen
kommer ha fem tillgangliga skiftteam med en
aktiv produktion under veckans alla dagar och
dygnets alla timmar. Produktionsanlaggning 2
kommer ha cirka 50 anstéllda som jobbar i
produktionsanlaggningen. Produktionsanldggningen
berdknas anvanda cirka 100 GWh per ar fér
produktionen.

Produktionsanlaggning

Produktionsanliaggning 2, Skellefted

hamn
Markanvisningsavtal Undertecknat
Logistikkontrakt Undertecknat

Inlamnat under fjarde kvartalet 2021

Inlamnas under fjarde kvartalet 2022

Finansiering Interna kassafldden fran produktionsanliggning 1 samt lan
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Produktionsanldggning 3: Sverige
Produktionsanlaggning 3 i Sverige planeras vara
i drift fran mitten av 2026 med en arlig
produktionskapacitet om 300 000 ton
vattenldsligt SOP. Produktionsanlaggningen
planeras vara strategiskt beldgen i férhallande till
Northvolts nya planerade anlaggning i Borlange.
Detta kommer férenkla leveransen av
natriumsulfat. Cinis Fertilizer har ingatt ett
tillaggsavtal med Northvolt angdende kép av
Northvolts genererade volym natriumsulfat fran
den planerade anlaggningen. Denna volym
kommer att ticka majoriteten av Bolagets
férviantade behov av natriumsulfat for
produktionsanlaggning 3. Cinis Fertilizer har
aven pagaende diskussioner angdende
forsaljning av den producerade volymen SOP.
Produktionsanlaggning 3 kommer ha en

Byggnationspunkter Status

Verksamhetsbeskrivning

produktionsyta om cirka 6 000 kvm, lagerlokal
om cirka 30 000 kvm och skrivas av pa 20 ar.
Bolaget avser att finansiera denna
produktionsanldggning med interna kassafléden
genererade fran produktionsanliggning 1 och 2
samt eventuell skuldsattning.

Pa produktionsanliggningen kommer skiftteam
att arbeta, utéver dagpersonal. Dygnet

kommer vara indelat i tre skift och
produktionsanlaggningen kommer ha fem
tillgangliga skiftteam med en aktiv produktion
under veckans alla dagar och dygnets alla timmar.
Produktionsanlaggning 3 kommer ha cirka 60
anstillda som jobbar i produktionsanlaggningen.
Produktionsanlaggningen berdknas anvanda cirka
150 GWh per ar for produktionen.

Produktionsanlaggning

Produktionsanlaggning 3, Sverige

i Borlange

Strategiskt beldgen i férhallande till Northvolts nya planerade batterifabrik

Finansiering

Interna kassafldden frdn produktionsanléggning 1 och 2 samt eventuell
skuldséattning
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Verksamhetsbeskrivning

Produktionsanldggning 4: Norden
Produktionsanlaggning 4 i Norden planeras vara i
drift fran mitten av 2026 med en arlig
produktionskapacitet om 100 000 ton
vattenldsligt SOP. Produktionsanlaggningen
kommer gradvis 6ka sin produktion och né full
kapacitet 2028 och da inneha en arlig
produktionskapacitet om 300 000 ton
vattenlosligt SOP. Produktionsanldggningen
planeras vara belagen i direkt anslutning till en
batteriproduktionsanlaggning dgd av ett stort
europeiskt kemikonglomerat. Cinis Fertilizer har
pagaende diskussioner angdende avtal bade
avseende insatsvaror och forsaljning av den
producerade volymen SOP. Produktionsanlaggning
4 kommer ha en produktionsyta om cirka 6 000

Byggnationspunkter Status

kvm, lagerlokal om cirka 30 000 kvm och skrivas
av pa 20 ar. Bolaget avser att finansiera denna
produktionsanlaggning med interna kassafléden
genererade fran produktionsanliaggning 1 och 2
samt eventuell skuldsdttning.

P& produktionsanliggningen kommer skiftteam
att arbeta, utéver dagpersonal. Dygnet kommer
vara indelat i tre skift och
produktionsanlaggningen kommer ha fem
tillgangliga skiftteam med en aktiv produktion
under veckans alla dagar och dygnets alla timmar.
Produktionsanldaggning 3 kommer ha cirka 60
anstéllda som jobbar i produktionsanlaggningen.
Produktionsanldaggningen berdknas anvanda cirka
150 GWh per ar fér produktionen.

Produktionsanlaggning 4, Norden

2028

Samlokaliserad med batteriproduktionsanlaggning tillhorande ett storre

europeiskt kemikonglomerat

Finansiering
skuldséattning

Interna kassafldden frdn produktionsanliggning 1 och 2 samt eventuell

Projektgrupp for produktionsanléggning
Under 2021 och 2022 anstalldes en projektgrupp
for projekteringen av produktionsanlaggning 1.
Projektgruppen ar ledd av Pirkko Westin som ar
projektdirektdr. Resterande del av gruppen bestér
av Lillemor de Waal som &r projektkoordinator
och projektledare for inkdp, Niclas Lundqvist som
ar projektledare for produktionsprocessen,

Oscar Jacobsson som &r projektledare foér vatten
och avlopp samt konstruktion, Géran Konradsson
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som &ar projektledare for el och information och
Martin Durakovic som ar projektledare for
maskiner och ror. Projektteamet om totalt sex
personer kommer leda uppforandet av Cinis
Fertilizers forsta produktionsanlaggning i
Ornskéldsvik, som planeras vara fardigstalld i
boérjan av 2024. Vid produktionsstart planerar
Bolaget att ha anstillt cirka 40 personer som ska
ansvara for den dagliga verksamheten och
produktionen i produktionsanlaggning 1.



Verksamhetsbeskrivning

Skissbild av personalbyggnaden i anslutning till bolagets férsta produktionsanliaggning i Képmanholmen, Ornskéldsvik.

Patent

Cinis Fertilizer har per dagen for Prospektet en
patentfamilj som innefattar applikationsprocessen
av ett kaliumsulfatgédsel med restprodukter fran
massabruk som rAmaterial (patentnummer: SE
537 954 C2). Denna patentfamilj skyddar Bolagets
process att anvinda ESP-aska (restprodukter fran
massabruk) som insatsvara i sin produktion av
SOP. Patentfamiljen har aktiva patent i Sverige,
Finland och Kanada med utgangsér 2034 for
Sverige och 2035 for Finland och Kanada. Finland
och Kanada &r valda som patentlander (utéver
Sverige) pa grund av dessa landers likheter i syn
pa miljo, restproduktshantering och etableringen
av cirkuldra samhillen samt tillgangen pa tra

och antalet inhemska massabruk. Utéver

detta ar Kanada rikt pa MOP, vilket gor att
férutsattningarna for att producera SOP med
ESP-aska som insats skulle ha varit god i Kanada”.

Utdver patentfamiljen har Cinis Fertilizer fyra aktiva
patentansdkningar som invantar godkdnnande. Alla
fyra patentansdkningar avser svenska patent med
utgangsar 2042. Det forsta av de fyra
patentansdkningarna avser applikationsprocessen
av natriumsulfat fran restprodukter fran
batteritillverkningsfacilitet. Patentet som ansdkan
avser ska skydda Bolagets process att anvanda
natriumsulfat fran restprodukt fran
bilbatteritillverkare som insatsvara i sin produktion

1) Bolagets estimering

av SOP. Det andra av de fyra patentansdkningarna
avser applikationsprocessen av natriumsulfat fran
restprodukter fran stélproduktionsfacilitet.
Patentet som denna ansdkan avser ska skydda
Bolagets process att anvinda natriumsulfat fr&n
restprodukt frén stalproduktion som insatsvara i
sin produktion av SOP. Det tredje av de fyra
patentansdkningarna avser applikationsprocessen
av natriumsulfat fran batterifacilitet. Patentet som
denna ansdkan avser ska skydda Bolagets process
att anvanda natriumsulfat fran restprodukter frén
batterifacilitet som insatsvara i sin produktion av
SOP. Det sista av de fyra patentansdkningar avser
applikationsprocessen av natriumsulfat fran
restprodukter fran tillverkning av natriumjon-
batterier. Patentet som denna ansékan avser ska
skydda Bolagets process att anvdnda natriumsulfat
fran restprodukter fran tillverkning av natriumjon-
batterier som insatsvara i sin produktion av SOP.
Den 24 maj 2022 lamnade Bolaget dven in en
internationell PCT-ansékan baserad pa de tre férsta
svenska patentansdkningarna, fér att géra patenten
globala med val av150 lander.

Se dven avsnitt "Legala frégor och
kompletterande information — Immateriella
réttigheter” for ytterligare information om Cinis
Fertilizers patent.
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Verksamhetsbeskrivning

Organisation och hallbarhet Bolagets ledande befattningshavare har
Organisation omfattande erfarenhet inom bland annat industri,
Per dagen fér detta Prospekt har Cinis Fertilizer ESG och teknik. Bolagets verkstéllande direktor

nio heltidsanstillda, vilka &r stationerade pa tillika grundarg a‘r Jako‘b. Liedberg, som V?r't_
. - operativ hos Cinis Fertilizer sedan 2018. Ovriga
huvudkontoret i Lund eller i narheten av

produktionsanliggning 1i Ornskéldsvik. De medllle;mm:r av ledmngsgru:pin éilr K
anstéllda utgors till 33 procent av kvinnor och Henrik Andersson (CFO) och Charlotte Becker

resterande del man (IR- och kommunikationschef) som bada
tillsattes ar 2021.

Organisationsschema

B L edningsgrupp

M Projektgrupp

VD
[ Radgivare Jakob Liedberg Thomas Ranje

Senior radgivare

Outsourcad tjanst

IR- och
Kommunikations-

CFO

Henrik Andersson chef
Charlotte Becker

Projektchef Redovisning
Pirkko Westin Alexander Denker

Projektkoordinator och
projektledare inkop

Lillemor de Waal

Projektledare
vatten och avlopp
samt konstruktion

Projektledare Projektledare Projektledare
produktionsprocess il el och information maskiner och rér

Niclas Lundqvist Go6ran Konradsson Martin Durakovic

Oscar Jacobsson
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Hallbarhet

Verksamhetsbeskrivning

For Cinis Fertilizer dr hallbarhet en central del och hela affarsidén bygger pa viljan att minska utslapp
och méjliggora ett mer cirkulart och héllbart samhille. Bolagets férmaga att hjilpa jordbruksindustrin i
det nédvandiga skiftet mot ett hallbart férhallningssitt och minska industrins restprodukter utgér en
stor del av viardet som skapas fér savil kunder, aktiedgare och medarbetare som minniskor och
ekosystem virlden dver. Genom Bolagets affirsidé, produktion och mél adresserar Cinis Fertilizer 9 av
FN:s globala hallbarhetsmal (”Sustainable Development Goals”).

INGEN
HUNGER

MAl 2 - Ingen hunger: Cinis Fertilizer kommer producera mineralgddsel som
underlattar att odla grédor. Bolagets SOP kommer ¢ka jordbrukarnas skérd samt
mojliggdra att torrare jordytor kan anviandas fér odling, och pa sa sitt 6ka varldens
livsmedelsproduktion for att méta den vaxande befolkningen.

GODHALSA OCH
VALBEFINNANDE

e

Mal 3 — God hilsa och vilmaende: SOP kommer underlitta att odla frukt och
gronsaker pa ett hallbart sitt, vilket 6kar bade efterfradgan och konsumtionen. Cinis
Fertilizers SOP kommer mojliggdra att fler far tillgang till lokalproducerade och
halsosamma frukter och gronsaker.

RENTVATTENOCH
SANITETFORALLA

L

Mal 6 — Rent vatten och sanitet: Cinis Fertilizers produkt kommer férhindra att
avfallssalter dumpas i floder och hav och darmed forbéattra den lokala
vattenkvaliteten. Processen minskar ocksé behovet av vatten som anvands for att
spola salter och farskvatten, jamfort med de idag dominerande produktions-
processerna for SOP.

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
0OCHEKONOMISK

TILVAXT

MAL 8 - Bra jobb och ekonomisk tillvixt: Framtida produktionsanliaggningar ger jobb
av god kvalitet som 6kar den ekonomiska tillvixten i regioner som har en efterfragan
pa dkat antal jobb.

HALLBARINDUSTRI,
INNOVATIONEROCH
INFRASTRUKTUR

o

Mal 9 - Industri, innovation och infrastruktur: Cinis Fertilizers produkt produceras
pé ett innovativt sitt dar man utnyttjar avfall frdn andra industrier for att skapa
nagot nytt av virde. Med sin nytdnkande produktionsprocess har Bolagets cirkulira
och fossilfria mineralgddsel nira noll koldioxidavtryck.

1 HALLBAR
KONSUMTION OCH
PRODUKTION

O

MAL 12 — Ansvarsfull konsumtion och produktion: Cinis Fertilizer atervinner
restprodukter frdn industrier och skapar pé detta sitt en cirkular produkt som
bidrar till en mer héallbar konsumtionskedja.
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Verksamhetsbeskrivning

1 F“ﬁg:,’fmgx'{,}“ MAal 13 - Klimatatgirder: Cinis Fertilizers produktion minskar avfall, ersitter

fossilbaserad produktion och minskar efterfrdgan péa fossila branslen.

14 g@;’uﬁymm Mal 14 - Liv under vatten: Cinis Fertilizers produktion har inget avfall som hamnar i

haven och genom att &tervinna rester fran andra industrier férhindras att detta avfall
spolas ut i haven.

17 cowtwmmcon MAal 17 — Partnerskap for att uppna malen: Cinis Fertilizer har etablerat starka
PARINERSAP industriella samarbeten byggda pé fortroende och gemensamma intressen att
@ utveckla viardeskapande och cirkulira produkter fér en héllbar och fossilfri framtid.
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Verksamhetsbeskrivning

Denna sida har avsiktligen lamnats blank
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Finansiell information
I sammandrag

Cinis Fertilizer bildades den 5 mars 2018. Den 23 december 2021 uppstod en koncern dd
Cinis Fertilizer férvérvade ett lagerbolag (Asset-SK AB). Frdn och med den 23 december
2021 uppréttar Cinis Fertilizer dérfér konsoliderade rékenskaper enligt International
Financial Reporting Standards sdsom dessa har antagits av EU (*IFRS”) samt Grsredo-
visningslagen (1995:1554).

Detta avsnitt innehaller utvald historisk finansiell information som, om inget annat anges,
har hédmtats fran i) Bolagets reviderade finansiella rapporter per och fér de rdkenskapsar
som avslutades den 37 december 2021, 2020 och 2019, vilka har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) samt RFR 2 Redovisning fér juridiska personer, och
reviderats av Cinis Fertilizers oberoende revisorer Mazars AB; ii) Cinis Fertilizers reviderade
konsoliderade finansiella rapporter per och fér den niodagarsperiod som avslutades 31
december 2021 vilka har upprdttats i enlighet med darsredovisningslagen (1995:1554) samt
IFRS och reviderats av Cinis Fertilizers oberoende revisorer; samt iii) Cinis Fertilizers ejf
reviderade delarsrapport per och fér den sexmanadersperiod som avslutades den 30 juni
2022, vilken fér Koncernen upprdttats enligt arsredovisningslagen (1995:1554) samt IAS 34
Deldrsrapportering och fér Bolaget enligt drsredovisningslagen (1995:1554) samt RFR 2
Redovisning fér juridiska personer. Cinis Fertilizers delarsrapport per och fér den
sexmanadersperiod som avslutades 30 juni 2022 har versiktligt granskats, ej reviderats,
av Bolagets revisor i enlighet med ISRE 2410 — éversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation.

Bolagets och Koncernens ovan ndmnda reviderade finansiella rapporter med dartill
hérande revisorsrapport samt Bolagets och Koncernens ovan ndmnda ej reviderade
delarsrapport med dértill h6rande granskningsrapport dr inkluderade i avsnittet *Historisk
finansiell information™.

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med avsnitten *Operationell och
finansiell 6versikt”, “Kapitalisering, skuldséttning och annan finansiell information?,

samt Bolagets fullsténdiga historiska finansiella information per och fér de tre Gren som
avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019, Koncernens fullstédndiga historiska
finansiella information per och fér perioden som avslutades den 31 december 2021 samt
den éversiktligt granskade, e reviderade, finansiella deldrsinformationen fér perioden
1januari — 30 juni 2022 fér savdl Bolaget som Koncernen, med jamférelsesiffror per och for
motsvarande period 2021 fér Bolaget, som Gterfinns i avsnittet “Historisk finansiell
information”.
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Finansiell information i sammandrag

Vasentliga trender

Cinis Fertilizer bedémer att det, per dagen for
Prospektet, utdver vad som anges i avsnitten
“Marknadséversikt” och ”Verksamhetsbeskrivning”,
inte finns nagra kianda trender avseende
forsaljning, kostnader och férséljningspriser under
perioden frdn utgingen av det senaste
rakenskapsaret fram till dagen for Prospektet.
Utdver vad som anges i avsnitten "Riskfaktorer”,
“Marknadséversikt” och ”Verksamhetsbeskrivning”,
finns per dagen for Prospektet inte heller ndgra
for Bolaget kdnda trender, osdkerheter, krav,
ataganden eller hindelser som med rimlig
sannolikhet kommer att fa en vasentlig inverkan
pé Bolagets utsikter for det innevarande
rakenskapsaret.

Utdver vad som anges i avsnitten "Riskfaktorer”,
“Marknadséversikt” och ”Verksamhetsbeskrivning”
kanner Bolaget inte till nagra offentliga,
ekonomiska, skatte- eller penningpolitiska eller
andra politiska atgirder som, direkt eller indirekt,
viasentligt paverkat eller viasentligt skulle kunna
paverka Cinis Fertilizers verksamhet eller utsikter
under innevarande riakenskapsar.

Resultatrakning
Koncernen

1januari - 30 juni 23-31 december
TSEK 2022 2021
Nettoomsattning - -
Ovriga rérelseintikter 14 -
Ovriga externa kostnader -7072 -19
Personalkostnader -5223 -28
Avskrivningar -5 -
Ovriga rérelsekostnader -13 -
Rorelseresultatet -12 299 -47
Finansiella kostnader -4 -
Resultat fore skatt -12 303 -47
Skatt - -
Periodens resultat -12 303 -47
Periodens resultat hanforligt till:
— moderbolagets aktiedgare -12 303 -47
Koncernens rapport 6ver totalresultatet
Periodens resultat -12 303 -47
Periodens &vrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat -12 303 -47
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Finansiell information i sammandrag

Resultatrakning, forts.

Bolaget
1januari - 30 juni 1januari — 31 december

TSEK 2022 2021 2021 2020 2019
Nettoomsattning - - - - -
Ovriga rérelseintikter 14 - - - -
Ovriga externa kostnader -7072 -398 -3 030 -58 -40
Personalkostnader -5223 - -358 - -
Avskrivningar -5 - - - -
Ovriga rérelsekostnader -13 - - - -
Rorelseresultatet -12 299 -398 -3388 -58 -40
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 -1 -1 - -
Resultat efter finansiella poster -12 303 -399 -3 389 -58 -40
Skatt - - - - -
Periodens resultat -12 303 -399 -3389 -58 -40
Moderbolagets rapport 6ver totalresultatet

Periodens resultat -12 303 -399 -3 389 -58 -40
Periodens ovrigt resultat - - - - -
Periodens totalresultat -12 303 -399 -3389 -58 -40
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Finansiell information i sammandrag

Balansrakning
Koncernen

30 juni 31 december
TSEK 2022 2021
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 26 -
Summa materiella anliggningstillgangar 26 -
Summa anliggningstillgangar 26 -
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 17 -
Ovriga kortfristiga fordringar 4077 527
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 919 -
Likvida medel 16 614 38 063
Summa omsittningstillgdngar 39 626 38 591
SUMMA TILLGANGAR 39653 38 591
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 567 142
Ovrigt tillskjutet kapital 40 777 41144
Balanserat resultat inklusive periodens resultat —-15 840 -3538
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 25 503 37749
Innehav utan bestdmmande inflytande - -
Summa eget kapital 25503 37749
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 8 002 568
Ovriga kortfristiga skulder 554 169
Forutbetalda intdkter och upplupna kostnader 5 594 105
Summa kortfristiga skulder 14150 842
Summa skulder 14150 842
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39653 38 591
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Balansrakning, forts.

Finansiell information i sammandrag

Bolaget

30 juni 31 december
TSEK 2022 2021 2021 2020 2019
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 26 - - - -
Summa materiella anliggningstillgangar 26 - - - -
Finansiello anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 125 - 25 - -
Summa finansiella anliggningstillgangar 125 - 25 - -
Summa anléggningstillgangar 151 - 25 - -
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17 - - - -
Ovriga kortfristiga fordringar 4 052 76 503 5 16
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 919 - - - -
Summa kortfristiga fordringar 22 987 76 503 5 16
Likvida medel
Kassa och bank 16 514 1021 38 063 74 98
Summa likvida medel 16 514 1021 38 063 74 98
Summa omsittningstillgdngar 39501 1097 38 566 79 14
SUMMA TILLGANGAR 39 653 1097 38 591 79 14
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 567 125 142 100 100
Summa bundet eget kapital 567 125 142 100 100
Fritt eget kapital
Overkursfond 40 677 1225 41044 - -
Balanserat resultat -3438 -50 -48 10 50
Periodens resultat —-12 303 -398 -3 389 -58 -40
Summa fritt eget kapital 24 936 777 37607 -48 10
Summa eget kapital 25 503 902 37749 52 10
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 8 002 191 568 23 4
Ovriga kortfristiga skulder 554 - 169 - -
Férutbetalda intakter och upplupna kostnader 5594 4 105 4 -
Summa kortfristiga skulder 14150 195 842 27 4
Summa skulder 14150 195 842 27 4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 653 1097 38 591 79 14
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Finansiell information i sammandrag

Kassaflode
Koncernen

1januari - 30 juni 23 - 31 december
TSEK 2022 2021
Lépande verksamheten
Roérelseresultatet -12 299 -47
Poster som inte péverkar kassaflédet 5 -
Kassafléde fran lépande verksamheten fére rérelsekapitalet -12 294 -47
Rorelsefordringar (+ minskning) —-22 485 15
Rorelseskulder (+ 6kning) 13 308 -17
Kassafléde fran rérelsekapitalet -9178 -2
Kassafléde fran lépande verksamheten -21471 -49
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -32 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -32 -
Finansieringsverksamheten
Optionspremie 57 -
Betald ranta -4 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 53 -
Periodens kassaflode -21450 -49
Likvida medel vid periodens bérjan 38 063 38112
Likvida medel vid periodens slut 16 614 38 063
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Finansiell information i sammandrag

Kassaflode, forts.

Bolaget

1januari - 30 juni 1januari — 31 december
TSEK 2022 2021 2021 2020 2019
Lépande verksamheten
Rorelseresultatet -12 299 -398 -3 388 -58 -40
Poster som inte péaverkar kassaflédet 5 - - - -
Kassafléde fran lépande verksamheten fére
rérelsekapitalet -12 294 -398 -3388 -58 -40
Rorelsefordringar —22 485 -7 -498 il -3
Rorelseskulder 13 308 168 815 23 4
Kassafléde fran rérelsekapitalet -9178 97 317 34 1
Kassafléde fran lpande verksamheten -2147 -301 -3071 -25 -39
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlidggningstillgdngar -32 - - - -
Forvarv av rérelse och andelar -100 - -25 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -132 - -25 - -
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 1250 40 896 - -
Optionspremie 57 - 190 - -
Betald rédnta -4 -1 -1 - 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 53 1249 41085 - -
Periodens kassafléde -21550 948 37989 -25 -39
Likvida medel vid periodens bérjan 38 063 74 74 98 138
Likvida medel vid periodens slut 16 514 1021 38 063 74 98
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Finansiell information i sammandrag

Nyckeltal och data fér Koncernen och Bolaget

Cinis Fertilizer tilldmpar European Securities and Market Authoritys (ESMA) riktlinjer om
alternativa nyckeltal med anledning av Prospektet. Riktlinjerna syftar till att géra alternativa
nyckeltal i finansiella rapporter mer begripliga, tillforlitliga och jamférbara och dérmed
frdmja deras anvéndbarhet. Med ett alternativt nyckeltal avses enligt dessa riktlinjer ett
finansiellt matt éver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning,
finansiellt resultat eller kassafléden som inte definieras eller anges i tillédmpliga regler fér
finansiell rapportering; IFRS eller RFR 2 och darsredovisningslagen.

Cinis Fertilizer bedémer att nedanstdende alternativa nyckeltal, tillsammans med nyckeltal
som d&r definierade enligt IFRS eller RFR 2, underldttar férstdelsen fér Bolagets ekonomiska
trender. De alternativa nyckeltalen kommer framgent att anvdndas av Cinis Fertilizers
ledningsgrupp, investerare, vérdepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pd resultatutvecklingen. Dessutom ska sddana alternativa nyckeltal,
sasom Cinis Fertilizer har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande
namn som anvdnds av andra féretag. Detta beror pd att ovanndmnda nyckeltal inte alltid
definieras pG samma sdtt och andra féretag kan rdkna fram dem pa ett annat sétt én

Cinis Fertilizer. Fér definitioner och anledningen till anvéndningen av finansiella nyckeltal,
se ”Definitioner av alternativa nyckeltal”,

Nedanstdende tabell visar Bolagets utvalda nyckeltal fér sexmGnadersperioden som
avslutades 30 juni 2022, med jadmférelsesiffror fér motsvarande period 2021, och for
rdkenskapsaren 2021, 2020 och 2019 samt Koncernens utvalda nyckeltal fér
sexmanadersperioden som avslutades 30 juni 2022 och fér den niodagarsperiod som
avslutades 37 december 2021.

Koncernen Bolaget
januari - 23 - 31
juni december januari = juni januari — december
TSEK 2022 2021 2022 2021 2021 2020 2019
Nyckeltal
Balansomslutning 39 653" 38 5912 39 653% 10972 38 5919 799 1149
Nettoomséttning -0 -2 -3 -3 -9 -9 -9
Periodens resultat -12 303" —47? -12 3032 -398%  -3389% -58% -40%
Alternativa nyckeltal
EBITDA -12 294 -47 -12 294 -398 -3 388 -58 -40
EBITDA-marginal —87 814% - —-87 814% - - - -
Nettoskuld -16 614 -38 063 -16 514 -1021 -38 063 =74 -98
Nettoskuld / EBITDA, (x) 1 810 1 3 il 1 2
Soliditet vid periodens slut, % 64%" 98%2 64%Y 82%Y 98%* 66%* 96%*
Anstillda
Medelantalet anstallda 8" 0? 8% 0¥ 0% 0% 0%
Aktiedata
Antal aktier vid
periodens bérjan 1416 610 1416 610 1416 610 1000 1000 1000 1000
Antal aktier vid periodens slut 56 664 400 1416 610 56 664 400 1000 1416 610 1000 1000

1) Hamtat frdn Koncernens ej reviderade men &versiktligt granskad deldrsrapport per och fér den sexmanadersperiod som avslutades den 30 juni 2022 uppréttad i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) samt IAS 34 Deldrsrapportering.

2) Hamtat frdn Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapport per och fér den niodagarsperiod som avslutades den 31 december 2021 uppréttad i enlighet
med &rsredovisningslagen (1995:1554) samt IFRS.

3) Hamtat frdn moderbolagets ej reviderade men dversiktligt granskad delarsrapport per och fér den sexménadersperiod som avslutades den 30 juni 2022 uppréattad
i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) samt RFR 2.

4) Hamtat fr&n moderbolagets reviderade finansiella rapporter per och fér de rakenskapsér som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019 upprattade i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) samt RFR 2.
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Avstamningstabeller

Finansiell information i sammandrag

Nedanstéende tabell redovisar avstdmning av EBITDA, EBITDA-marginal, nettoskuld, nettoskuld/EBITDA

och soliditet.

Koncernen Bolaget
januari - 23 - 31
Berékning av alternativa nyckeltal juni december januari = juni januari — december
TSEK 2022 2021 2022 2021 2021 2020 2019
Beridkning av EBITDA
(+) Nettoomsattning - - - - - - -
(+) Ovriga rérelseintékter 14 - 14 - - - -
(=) Ravaror och férnédenheter - - - - - - -
(-) Ovriga externa kostnader -7 072 -19 -7 072 -398 -3 030 -58 -40
(-) Personalkostnader -5223 -28 -5223 - -358 - -
(-) Ovriga rérelsekostnader -13 - -13 - - - -
(=) EBITDA -12 294 -47 -12 294 -398 -3388 -58 -40
Koncernen Bolaget
januari - 23 - 31
Beréikning av alternativa nyckeltal juni december januari — juni januari — december
TSEK 2022 2021 2022 2021 2021 2020 2019
Berakning av EBITDA-marginal
(A) EBITDA -12 294 —-47 -12 294 -398 -3 388 -58 -40
(B) Nettoomsiattning - - - - - - -
(C) Ovriga rérelseintikter 14 - 14 - - - -
(A/(B+C)) EBITDA-marginal -87 814% - -87814% - - - -
Koncernen Bolaget
januari - 23 - 31
Berikning av alternativa nyckeltal juni december januari - juni januari — december
TSEK 2022 2021 2022 2021 2021 2020 2019
Berakning av nettoskuld
(+) Langfristiga rantebarande skulder - - - - - - -
(+) Kortfristiga rantebarande skulder - - - - - - -
(-) Kassa och bank -16 614  -38 063 -16 514 -1021 -38 063 -74 -98
(=) Nettoskuld -16 614 -38 063 -16 514 -1021 -38063 -74 -98
Koncernen Bolaget
januari - 23 - 31
Berﬁkning av alternativa nyckeltal juni december januari — juni januari — december
TSEK 2022 2021 2022 2021 2021 2020 2019
Berikning av nettoskuld/EBITDA
(A) Nettoskuld -16 614  -38 063 -16 514 -1021 -38 063 -74 -98
(B) EBITDA -12 294 -47 -12 294 -398 -3 388 -58 -40
(A/B) Nettoskuld/EBITDA, (x) 1 810 1 3 1 1 2
Koncernen Bolaget
januari - 23 - 31
Beréikning av alternativa nyckeltal juni december januari — juni januari — december
TSEK 2022 2021 2022 2021 2021 2020 2019
Berakning av soliditet
(A) Eget kapital 25503 37749 25503 902 37749 52 110
(B) Totala tillgdngar 39 653 38 591 39 653 1097 38 591 79 114
(A/B) Soliditet, % 64% 98% 64% 82% 98% 66% 96%
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Finansiell information i sammandrag

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Syfte

EBITDA

Rorelseresultatet enligt resultatrakningen,
fore av- och nedskrivningar avimmateriella
och materiella tillgadngar

Matt pé rérelsens underliggande
intjaningsférméaga

EBITDA-marginal

EBITDA i relation till nettoomséttningen plus
ovriga rorelseintédkter

Matt pé rérelsens underliggande
intjaningsférmaga

Nettoskuld

Léngfristiga och kortfristiga rintebirande
skulder minus likvida medel

Mattet anvinds fér att bedéma Bolagets
mojligheter att leva upp till finansiella
&taganden

Nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld i relation till EBITDA

Mattet visar Bolagets nettoskuld i relation till
underliggande intjaningsférméga

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutning
vid periodens slut

Soliditet anges da Bolaget anser att det &r ett
métt pd Bolagets finansiella stillning vanligen
anvant av vissa investerare,
vardepappersanalytiker och andra analytiker.
Bolaget anser att soliditet bidrar till
investerares forstéelse for Bolagets
finansiella stéllning vid utgéngen av perioden
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Operationell och
finansiell 6versikt

Fo6ljande operationella och finansiella éversikt ska ldsas tillsaommans med avsnitten
“Finansiell information i sammandrag”, Bolagets historiska finansiella information per och fér
rdkenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019, som ingdr i avsnittet
“Historisk finansiell information”, Koncernens rdkenskaper per och fér den niodagarsperiod
som avslutades den 31 december 2021, som ingar i avsnittet “Historisk finansiell information”,
och deldarsinformation per och fér den sexmanadersperiod som avslutades 30 juni 2022 fér
saval Bolaget som Koncernen, med jamférelsesiffror fér motsvarande period 2021 avseende
Bolaget, som ingar i avsnittet “Historisk finansiell information”.

Det operativa och finansiella data i detta avsnitt som inte har hdmtats ur Cinis Fertilizers
reviderade radkenskaper har hérletts fran Cinis Fertilizers interna rékenskaper och

operationella system.

Detta avsnitt innehdller framdatriktade uttalanden. SGdana uttalanden &r férenade med
risker, osdkerheter och andra faktorer, inklusive sGdana faktorer som anges i avsnittet
“Riskfaktorer”, som kan leda till att framtida resultat, finansiell stéllning eller kassafléden
vdsentligt skiljer sig fran det resultat, den finansiella stdllning eller de kassafléden som
uttrycks eller antyds i sddana framdtblickande rapporter.

Resultat

Perioden 1januari — 30 juni 2022
avseende Koncernen

Under perioden 1januari — 30 juni 2022 uppgick
Koncernens nettoomséttning till 0 TSEK. D&
Koncernens produktionsanlaggningar inte varit
fardigstallda under denna period, har Koncernen
inte haft ndgon férsiljning under perioden.
Koncernens kostnader under perioden januari —
juni 2022 uppgick till 12 313 TSEK. Koncernens
resultat for perioden januari-juni 2022 uppgick till
-12 303 TSEK.

Jdmférelse mellan perioden 1januari —

30 juni 2022 och 2021 avseende Bolaget
Bolagets nettoomsittning var under perioden
1januari — 30 juni 2022 0 TSEK (0 TSEK under
samma period 2021). Bolagets kostnader under
perioden 1januari — 30 juni 2022 uppgick till

12 313 TSEK (398 TSEK under samma period 2021).
Okningen av kostnaderna ar primirt hanférligt till
ovriga externa kostnader och personalkostnader.

Bolagets rorelseresultat under perioden 1 januari
— 30 juni 2022 uppgick till =12 299 TSEK

(-398 TSEK under samma period 2021).
Minskningen férklaras ndrmast av en 6kning av
kostnaderna relaterat till 6vriga externa
kostnader och personalkostnader. Bolagets
resultat fér perioden januari — juni 2022 uppgick
till =12 303 TSEK (-399 TSEK fér samma period
2021).

Jamférelse mellan helaren 2021 och 2020
avseende Bolaget

Bolagets nettoomsattning var under 2021 0 TSEK
(0O TSEK under 2020). Bolagets kostnader under
2021 uppgick till 3 388 TSEK (58 TSEK under 2020).
Okningen av kostnaderna ar primért hanférligt till
ovriga externa kostnader och personalkostnader.
Bolagets rorelseresultat under 2021 uppgick till
-3 388 TSEK (-58 TSEK under 2020). Minskningen
forklaras narmast av kostnader forknippade med
ovriga externa kostnader och nyrekryteringar.
Bolagets resultat under 2021 uppgick till

—3 389 TSEK (-58 TSEK under 2020).
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Operationell och finansiell 6versikt

Jamférelse mellan helaren 2020 och 2019
avseende Bolaget

Bolagets nettoomsattning var under 2020 0 TSEK
(0O TSEK under 2019). Bolagets kostnader under
2020 uppgick till 58 TSEK (40 TSEK under 2019).
Okningen av kostnaderna ar primart hanforligt till
ovriga externa kostnader. Bolagets rorelseresultat
under 2020 uppgick till -58 TSEK (-40 TSEK under
2019). Minskningen forklaras narmast av kostnader
forknippade med Ovriga externa kostnader.
Bolagets resultat under 2020 uppgick till -58 TSEK
(-40 TSEK under 2019).

Finansiella stallning

Perioden 1 januari — 30 juni 2022
avseende Koncernen

Vid utgangen av juni 2022 uppgick Koncernens
egna kapital till 25 503 TSEK. Koncernens likvida
medel vid utgangen av juni 2022 uppgick till

16 614 TSEK. Koncernens anlaggningstillgdngar
uppgick per den 30 juni 2022 till 26 TSEK och
Koncernens omséttningstillgangar, exklusive
likvida medel, uppgick per den 30 juni 2022 till
23 012 TSEK.

Jdamférelse mellan perioden 1januari —

30 juni 2022 och 2021 avseende Bolaget
Vid utgéngen av juni 2022 uppgick Bolagets egna
kapital till 25 503 TSEK (902 TSEK vid utgangen av
juni 2021). Bolagets likvida medel vid utgangen av
juni 2022 uppgick till 16 514 TSEK (1 021 TSEK vid
utgdngen av juni 2021), dar 6kningen primart &r
hanforligt av en kapitalanskaffning gjord under
2021 dar 40 896 TSEK anskaffades via en
nyemission som tillférde Bolaget eget kapital.

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick per den
30 juni 2022 till 151 TSEK (0 TSEK per den 30 juni
2021) och Bolagets omsattningstillgangar,
exklusive likvida medel, uppgick per den 30 juni
2022 till 22 987 TSEK (76 TSEK per den 30 juni
2021) och utgjordes till stérsta del av dvriga
kortfristiga fordringar samt férutbetalda
kostnader och upplupna intakter.

Jamférelse mellan helaren 2021 och 2020
avseende Bolaget

Vid 2021 &rs utgang uppgick Bolagets egna kapital
till 37 749 TSEK (52 TSEK vid 2020 ars utgang).
Bolagets likvida medel vid 2021 ars utgang uppgick
till 38 063 TSEK (74 TSEK vid 2020 ars utgang)
stérkt av en kapitalanskaffning gjord under 2021
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dar 40 896 TSEK anskaffades via en nyemission
som tillférde Bolaget eget kapital.

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick per den

31 december 2021 till 25 TSEK (0 TSEK per den

31 december 2020) och Bolagets
omsattningstillgdngar, exklusive likvida medel,
uppgick per den 31 december 2021 till 503 TSEK
(5 TSEK per den 31 december 2020) och utgjordes
till storsta del av dvriga kortfristiga fordringar.

Jamférelse mellan helaren 2020 och 2019
avseende Bolaget

Vid 2020 ars utgang uppgick Bolagets egna
kapital 52 TSEK (110 TSEK vid 2019 &rs utgang).
Bolagets likvida medel vid 2020 ars utgang
uppgick till 74 TSEK (98 TSEK vid 2019 &rs utgang),
dar minskningen primart ar hanforlig till
verksamhetskostnader relaterat till
patentansdkningar.

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick per den
31 december 2020 till 0 TSEK (0 TSEK per den
31 december 2019) och Bolagets
omséttningstillgangar, exklusive likvida medel,
uppgick per den 31 december 2020 till 5 TSEK
(16 TSEK per den 31 december 2019) och
utgjordes till storsta del av dvriga kortfristiga
fordringar.

Kassaflode

Perioden 1 januari — 30 juni 2022 avseende
Koncernen

Koncernens kassafléde fran den l6pande
verksamheten, inklusive kassafldde fran
rérelsekapital, under perioden januari — juni 2022
uppgick till =21 471 TSEK. Koncernens kassaflode
fran investeringsverksamheten uppgick till

—-32 TSEK under perioden. Koncernens kassaflode
frén finansieringsverksamheten uppgick till

53 TSEK under perioden januari — juni 2022.

Jdamférelse mellan perioden 1 januari —

30 juni 2022 och 2021 avseende Bolaget
Bolagets kassafléde fran den l&pande
verksamheten, inklusive kassafléde fran
rorelsekapitalet, for perioden 1 januari — 30 juni
2022 uppgick till =21 471 TSEK (-301 TSEK for
samma period 2021). Minskningen mellan
perioderna ar primart hanfoérligt till en minskning
i rorelseresultatet.



Bolagets kassafléde fran
investeringsverksamheten for perioden 1 januari —
30 juni 2022 uppgick till =132 TSEK (0 TSEK for
samma period 2021). Minskningen mellan
perioderna ar primart hanforlig till investeringar i
materiella anlaggningstillgangar. Bolagets
kassaflode fran finansieringsverksamheten for
perioden 1januari — 30 juni 2022 uppgick till

53 TSEK (1249 TSEK fér samma period 2021).
Minskningen mellan perioderna ar primart
hanforlig till en kapitalanskaffning genomférd
under 2021 dér 1 250 TSEK anskaffades via en
nyemission som tillférde Bolaget eget kapital.

Jamférelse mellan heldren 2021 och 2020
avseende Bolaget

Bolagets kassafléde fran den l6pande
verksamheten, inklusive kassafloéde fran
rorelsekapitalet, for 2021 uppgick till -3 071 TSEK
(-25 TSEK for 2020). Minskningen mellan
perioderna ar primart hanforligt till en minskning
av Bolagets rorelseresultat samt en 6kning av
rérelsefordringar.

Bolagets kassaflode fran
investeringsverksamheten uppgick 2021 till
—25 TSEK (0 TSEK for 2020). Minskningen
mellan perioderna ar primart hanforlig till
forvarv av ett lagerbolag (Asset-SK AB) som
genomfordes under 2021. Bolagets kassaflode
frén finansieringsverksamheten uppgick 2021
till 41 085 TSEK (0 TSEK for 2020) starkt av en
kapitalanskaffning gjord under 2021 dar

40 896 TSEK anskaffades via en nyemission
som tillforde Bolaget eget kapital.

Jamférelse mellan helaren 2020 och 2019
avseende Bolaget

Bolagets kassafléde fran den l6pande
verksamheten, inklusive kassafldde fran
rorelsekapitalet, for 2020 uppgick till -25 TSEK
(-39 TSEK f6r 2019). Okningen mellan perioderna
ar primart hanfoérligt till en minskning av
rorelsefordringar samt en 6kning av
rorelseskulder.

Bolagets kassafléde anvant i
investeringsverksamheten uppgick 2020 till

0 TSEK (0 TSEK for 2019). Bolagets kassafléde
frén finansieringsverksamheten uppgick 2020 till
0 TSEK (0 TSEK for 2019).

Operationell och finansiell 6versikt

Betydande forandringar efter 30 juni
2022

| september 2022 ingick Cinis Fertilizer ett
kreditfacilitetsavtal med Nordea och Svensk
Exportkredit, se avsnittet “Kapitalisering,
skuldsdttning och annan finansiell information —
Kreditfacilitetsavtal med Nordea och Svensk
Exportkredit”.

Utdver ovanstédende har inga vasentliga
forandringar intraffat avseende Cinis Fertilizers
finansiella stallning eller finansiella resultat efter
den 30 juni 2022.

Likviditet och kapitalresurser

Cinis Fertilizers enda likviditetskalla har varit
kassafléden frén finansieringsverksamheten.
Bolagsledningen férvintar sig att Bolaget fran och
med januari 2024 kommer att forlita sig pa
kassafléden fran den l6pande verksamheten som
dess framsta likviditetskalla och eventuellt
ytterligare skuldsattning. Fér information om
Cinis Fertilizers befintliga, langsiktiga och
finansiella resurser, se avsnittet "Kapitalisering,
skuldsdttning och annan finansiell information —
Kreditfacilitetsavtal med Nordea och Svensk
Exportkredit”.

Inbjudan till férvarv av aktier i Cinis Fertilizer AB 91



Kapitalisering,

skuldsattning och annan
finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets
kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva
per den 31juli 2022. Se avsnittet "Aktiekapital och
dgarférhdllanden” for ytterligare information om
Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta
avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet
“Operationell och finansiell versikt” och Bolagets
finansiella information, med tillhérande noter,
som aterfinns i avsnittet ”Historisk finansiell
information”.

Kapitalisering
Cinis Fertilizers kapitalisering per den 31 juli 2022
presenteras i tabellen nedan.

TSEK 31 juli 2022
Kortfristiga skulder
For vilka garanti stalls -

Mot annan sakerhet -
Utan sakerhet 15 815

Summa kortfristiga skulder (inklusive
den kortfristiga delen av langfristiga
skulder)

Langfristiga skulder

15 815

Garanterade -
Med sadkerhet -

Utan garanti / utan sakerhet -

Summa langfristiga skulder (exklusive
kortfristig del av l&ngfristiga skulder) -

Eget kapital

Aktiekapital 567
40 677

-19 069
22175

Reservfond

Balanserat resultat”
Totalt

1) Balanserat resultat motsvarar balansrikningsposten *Balanserat resultat” i
Cinis Fertilizers deldrsrapporter.
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Nettoskuldsattning

Cinis Fertilizers nettoskuldsattning per den 31 juli
2022 presenteras i tabellen nedan. Bolaget har
per den 31 juli 2022 inga eventualforpliktelser
eller indirekta skulder.

TSEK 31juli 2022
(A) Kassa och bank 14 217
(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgangar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 14 217
(E) Kortfristiga finansiella skulder

(inklusive skuldinstrument men exklusive

den kortfristiga andelen av langfristiga
finansiella skulder) 15 815

(F) Kortfristig andel av langfristiga

finansiella skulder -
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning
(E)+(F)

(H) Kortfristig finansiell skuldsattning
netto (G)-(D) 1598
(I) LAngfristiga finansiella skulder

(exklusive kortfristig andel och skuld-

instrument) -
(J) Skuldinstrument -
(K) Langfristiga leverantdrsskulder och

andra skulder -
(L) Langfristig finansiell skuldsittning

()+(J)+(K) -
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) 1598

15 815

Rorelsekapital och kapitalbehov

Det ar Cinis Fertilizers beddmning att det
befintliga rorelsekapitalet (dvs. exklusive likviden
frdn nyemissionen i Erbjudandet) inte &r
tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den
kommande tolvméanadersperioden.

Cinis Fertilizer ar ett tillvaxtbolag med ett
betydande investeringsbehov. Styrelsens
bedémning &r att brist pa rérelsekapital kommer
att uppstd omkring december 2022 samt att det
totala underskottet for den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka

376 miljoner SEK baserat pa nuvarande affarsplan
sasom den beskrivs i Prospektet.



Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information

Cinis Fertilizer har foér avsikt att avhjilpa det
uppskattade underskottet i rérelsekapital genom
nyemissionen i Erbjudandet, vilken férvantas
tillféra Bolaget cirka 363 miljoner SEK efter
transaktionskostnader (under antagande att
Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas).
Styrelsens beddmning ar att detta belopp
tillsammans med nyupptagna lan och Bolagets
nuvarande kassa ar tillrackligt for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalsbehov under den
kommande tolvméanadersperioden.

Skulle nyemissionen i Erbjudandet inte kunna
genomforas kan Bolaget tvingas behdéva sdka
ytterligare extern finansiering och senarelagga
eller avbryta Bolagets aktiviteter. Om samtliga
atgarder skulle misslyckas skulle Bolaget ytterst
kunna tvingas att anstka om
foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Investeringar

Bolaget har sedan den 1januari 2019 inte gjort
nagra viasentliga investeringar eller limnat ndgra
fasta ataganden avseende visentliga
investeringar. Bolaget har inte heller nagra
pagaende investeringar. Som framgar av avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Afférsmodell -
Produktionsplan” avser Bolaget dock att bygga
flera produktionsanlaggningar. Den forsta
produktionsanlaggningen avses byggas i
Ornskéldsvik och finansieras med nettolikviden
fran Erbjudandet samt nyupptagna lan fran
langivarna Nordea och Svensk Exportkredit.

Kreditfacilitetsavtal med Nordea och
Svensk Exportkredit

| september 2022 ingick Bolagets heldagda
dotterbolag Cinis Sweden AB, org.nr. 559322-
4156, ett kreditfacilitetsavtal med Nordea och

AB Svensk Exportkredit ("Langivarna”) avseende
nyttjande av en facilitet for ett belopp om upp till

300 miljoner SEK (*Kreditfacilitetsavtalet”). Lan
under faciliteten kan nyttjas fran 1 april 2023 och
forfaller till betalning den 31 december 2029 med
en kvartalsvis amortering pa 12,5 miljoner SEK
fran och med 31 mars 2024. Eventuella l&n under
faciliteten l6per med en rianta som uppgar till
STIBOR (med ett golv om noll procent om
STIBOR understiger noll) plus en marginal om
4,50 procent per ar. Enligt Kreditfacilitetsavtalet
ska faciliteten till 80 procent garanteras av
svenska Exportkreditndmnden (EKN). Syftet med
den erbjudna faciliteten ar att finansiera
fardigstallandet av produktionsanldaggning 1.

Upptagande av lan under faciliteten kommer
enligt Kreditfacilitetsavtalet vara villkorade av
att Cinis Fertilizer, bland annat, erhallit
nédvandiga godkadnnanden, tillstdnd (inklusive
miljétillstand) och ingétt avtal i férhallande till
produktionsanlaggning 1.

Cinis Fertilizer ar enligt Kreditfacilitetsavtalet
foremal for sedvanliga restriktioner och
ataganden avseende, bland annat, upptagande
av lan, avyttrande av materiella tillgangar,
utdelning, fusioner, efterlevnad av lagar samt
verksamhetsférandringar. Vidare innehéller
Kreditfacilitetsavtalet villkor rérande Cinis
Fertilizers finansiella stillning (s& kallade
finansiella kovenanter), vilket innebar att

Cinis Fertilizer atar sig att sidkerstilla att vissa
finansiella nyckeltal inte avviker frdn de nivaer
som anges dari.

Som sikerhet for Cinis Sweden AB:s ataganden
och skyldigheter vid utnyttjande av faciliteten
méste, bland andra, Bolaget och Cinis Sweden AB
utstilla garantier och pantsatta, bland annat,
aktierna i Cinis Sweden AB, féretagsinteckningar,
vissa anlaggningstillgédngar, fastighetsinteckningar
och bankkonton.
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Styrelse, ledande

befattningshavare
och revisor

Styrelse

Cinis Fertilizers styrelse bestar av sex ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan
suppleanter, vilka valts for tiden intill slutet av &rsstimman 2023. Tabellen nedan visar ledaméterna i
styrelsen, nir de férst valdes in i styrelsen och om de dr oberoende i férhéllande till Bolaget och/eller
Huvudagarna.

Oberoende i férhallande till

Bolaget och Storre aktiedgare

Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen i Bolaget

Roger Johansson Styrelseordférande 2021 Ja Nej

Viktoria Bergman Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Sten Hedback Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Anna Kinberg Batra Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Asa Killenius Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Morgan Sadarangani Styrelseledamot 2021 Ja Ja
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ROGER JOHANSSON

F6dd: 1968. Styrelseordférande
sedan 2021.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i
kemiteknik fr&n Lunds universitet.
Bakgrund: Roger Johansson ar for
narvarande Executive Vice President
for Marine & Offshore Business Area
pé Roxtec och har manga érs
erfarenhet fran ledande
internationella positioner hos Alfa
Laval, Unilever, Findus och Tetra Pak.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Laholms Holding
i Allarp AB, Kérsbarsdalen Projekt AB,
CaanEl Elteknik i Malmo AB,
Bostadsrattsforeningen
Havtornshusen, We Construction AB,
Civil Construction Sweden AB, Ror
Montéren Syd AB,
Byggnadsaktiebolaget Gosta
Bengtsson, Solenco AB, Gripen
Betongelement AB och Drivator Equity
AB. Styrelseledamot i We
Construction Malmo AB, Power Heat
Food & Pharma AB, Veg of Lund AB
(publ), Roxtec Services AB och DD
Development AB. Styrelsesuppleant i
Power Heat Plastic Sweden AB, Power
Heat Mechanical Technologies Sweden
AB, Power Heat Piping South AB och
Tjuvardds Brotjanst Aktiebolag. Vice
verkstéllande direktdr for Roxtec
International AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseledamot i BST South AB
och A Hansén Tradgard AB.

Aktieagande i Bolaget: Roger
Johansson innehar 13 600 000 aktier
i Bolaget.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

VIKTORIA BERGMAN
Fédd: 1965. Styrelseledamot
sedan 2021.

Utbildning: PR och Communication
vid Berghs School of Communication.
Communications Executive Program
vid Handelshogskolan i Stockholm.

Bakgrund: Viktoria Bergman har

haft flertalet ledande befattningar

i internationella foretag inom
livsmedel, energi och industri.
Déribland som héllbarhets- och
kommunikationsdirektér fér
Trelleborgkoncernen samt E.ON.
Viktoria har bred global erfarenhet av
hallbarhetsfrégor, bolagsstyrning och
kommunikation.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Galber AB och
Fastighets Aktiebolaget Trianon.
Styrelseledamot och vice ordférande
i Water Aid Sverige. Styrelseledamot
i Vattenfall AB. Ledamot i
valberedningskommittén foér
Sveriges Kommunikatorer.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseledamot i Diab Group
AB, GS-Hydro Oy och Swedish
Association of Communication
Professionals. Styrelsesuppleant i
Viola Nobilis AB. Kommanditdeldgare
i Viktoria Bergman & Co KB.

Aktieagande i Bolaget: Viktoria
Bergman innehar, genom
kapitalforsakring, 83 320 aktier

i Bolaget. Viktoria Bergman innehar
aven 5 000 teckningsoptioner

i Bolaget.

STEN HEDBACK
Fédd: 1969. Styrelseledamot
sedan 2021.

Utbildning: Juristexamen fran
Stockholms universitet.

Bakgrund: Sten Hedbéck ar advokat
och partner pé advokatbyran TM &
Partners dar han fokuserar pa fusioner
och férviarv. Sten har mangérig
erfarenhet inom bolagsjuridik, bland
annat fran Advokatfirman Vinge och
inom Electrolux-koncernen.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Térngren Magnell &
Partners Advokatfirma AB, Torngren
Magnell & Partners Advokatfirma
Holding AB, Advokat Sten Hedback AB
och Gastroba Utvecklings AB.
Styrelsesuppleant i APUH Invest AB,
Marinway AB, Coldstore AB, Peter
Térngren AB och Jens Haneklint
Advokatfirma AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseledamot i Recovia
Holding AB och Foxway Group AB.
Styrelsesuppleant i Perquiro
Research AB.

Aktiedgande i Bolaget: Sten Hedback
innehar, genom narstaendes
kapitalforsakring, 166 640 aktier

i Bolaget. Sten Hedbéack innehar dven
5 000 teckningsoptioner i Bolaget.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

ANNA KINBERG BATRA
F6dd: 1970. Styrelseledamot
sedan 2021.

Utbildning: Civilekonomexamen frén
Handelshégskolan i Stockholm,
studier vid Stockholms universitet.

Bakgrund: Anna Kinberg Batra har
mangarig erfarenhet inom politik,
paverkan och kommunikation,
daribland som ledamot av Sveriges
riksdag och som partiledare for
Moderaterna. Anna Kinberg Batra ar
aven medgrundare till Nova Talent,
sakkunnig i statsradsberedningen
och informationschef vid Stockholms
Handelskammare.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Svenska
rymdaktiebolaget. Styrelseledamot i
Polarium Energy Solutions AB,
Castellum Aktiebolag, Nederman
Holding AB, Grytsund Férvaltning AB
och Anna Kinberg Batra AB.
Ordférande for Svensk Solenergi.
Ledamot i Stiftelsen for
Internationella Foretagare i Sverige
(IFS) och Stockholms
Handelskammares fullmaktige.
Sarskild utredare, Regeringskansliet.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseledamot i Collector AB,
Collector Bank AB, Forsakringsbolaget
Avanza Pension, Ogunsen AB (publ)
och Soltech Energy Sweden AB (publ).

Aktiedgande i Bolaget: Anna Kinberg
Batra innehar, genom bolag, 83 320
aktier i Bolaget. Anna Kinberg Batra
innehar aven 5 000 teckningsoptioner
i Bolaget.

ASA KALLENIUS
F6dd: 1967. Styrelseledamot
sedan 2021.

Utbildning: Civilekonomexamen frén
Stockholms universitet.

Bakgrund: Asa Killenius ar CFO for
MEKO AB och har mangérig erfarenhet
av ledande befattningar inom ekonomi
och finans. Daribland som CFO for
Tele2 Sweden AB, Inflight Service AB
samt ekonomichef fér Spendrups
Bryggerier AB.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i SinterCast AB,
Green Landscaping Group AB,
Mekonomen Services AB och Bileko
Car Parts AB. Styrelsesuppleant i
Scylla och Charybdis AB, ANNMAKA AB,
KAAX Fastigheter AB, KAAX Investment
AB och Kallenius Invest AB.
Styrelseordférande i Do My Pizza
Sweden AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseledamot i Mekonomen
Company AB och MECA Scandinavia AB.
Styrelsesuppleant i Mekonomen
Detaljist Aktiebolag och Bileko Tires AB.

Aktiedgande i Bolaget: Asa Killenius
innehar, genom kapitalforsakring,

833 320 aktier i Bolaget. Asa Killenius
innehar aven, genom bolag, 5 000
teckningsoptioner i Bolaget.
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MORGAN SADARANGANI
F6dd: 1975. Styrelseledamot
sedan 2021.

Utbildning: Ekonomie magister-
examen fran Uppsala universitet.

Bakgrund: Morgan Sadarangani har
méangérig erfarenhet inom ekonomi
och finans och var tidigare CFO for
Tethys Oil innan han grundade
investeringsbolaget Molindo Energy
dar han idag ar VD.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Ecohelix AB och
Meva Energy AB (publ).
Styrelseledamot i och verkstéllande
direktor for Molindo Energy AB och
Molindo AB. Styrelseledamot i
GraphMaTech AB, Apstec Sweden
Holding AB (publ), Delta Energy Asset
Holding Limited, Quest for Star
Holdings Limited och Altris AB.
Styrelsesuppleant i PM Drives AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseledamot i Tethys Oil
Explorations AB, Tetyhs Oil France AB,
Tethys Oil Denmark AB, Tethys Oil
Turkey AB, Tethys Oil Spain AB, Tethys
Oil Canada AB, Tethys Oil Midde East
North Africa BV, Tethys Oil Oman Ltd,
Tethys Oil Blocks 3&4 Ltd, Jyllands
Olie ApS, Odin Energy A/S och
Windsor Petroleum (Spain) Inc.

Aktieagande i Bolaget: Morgan
Sadarangani innehar, genom bolags
kapitalforsakring, 833 320 aktier i
Bolaget. Morgan Sadarangani innehar
aven, genom bolag, 5 000
teckningsoptioner i Bolaget.



Ledande befattningshavare

JAKOB LIEDBERG

F6dd: 1972. CEO sedan 2021.
Utbildning: Civilingenjérsexamen i
kemiteknik fr&n Lunds universitet.
Bakgrund: Jakob Liedberg har éver
20 ars erfarenhet av internationell
foérsaljning och export inom den
kemiska industrin. Jakob har tidigare
haft ledande roller inom forsaljning
mot processindustrin och grundade
2007 Aprotech Engineering AB, ett
ingenjorsforetag som saljer
processlosningar for kemisk industri
i Sverige och Osteuropa.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i och verkstéllande
direktor for Rearden Holding AB och
Aprotech Engineering AB.
Styrelseledamot i Jakob Liedberg
Holding AB. Styrelsesuppleant i Jonas
Liedberg Aktiebolag.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseordférande i Cinis
Fertilizer AB. Styrelseledamot i
Scandinavian Process Technology AB.

Aktiedgande i Bolaget: Jakob Liedberg
innehar 26 400 000 aktier i Bolaget.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

HENRIK ANDERSSON
F6dd: 1971. CFO sedan 2022.

Utbildning: Ekonomie kandidat-
examen med foretagsekonomisk
inriktning fran Lunds universitet.

Bakgrund: Henrik Andersson har éver
20 ars erfarenhet av roller inom
ekonomi och finans. Henrik kommer
narmast fran en roll som Business
Control Director pa TetraPak. Henrik
har haft flertalet ledande
ekonomibefattningar inom TetraPak-
koncernen i Sverige och utomlands.

Ovriga nuvarande befattningar:
Henrik Andersson har inga nuvarande
befattningar.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Henrik Andersson har inte haft
négra tidigare befattningar de senaste
fem &ren.

Aktiedgande i Bolaget: Henrik

Andersson innehar 5 000
teckningsoptioner i Bolaget.

CHARLOTTE BECKER
F6dd: 1992. IR- och
kommunikationschef sedan 2022

Utbildning: Ekonomie kandidatexamen
fran Handelshégskolan i Stockholm.

Bakgrund: Charlotte Becker har flera
ars erfarenhet av investerarrelationer,
finansiering och kommunikation,
bland annat som chef for
investerarrelationer och
kommunikation pa det First North-
listade foretaget Climeon dar hon
aven ingick i koncernledningen.

Ovriga nuvarande befattningar:
Charlotte Becker har inga nuvarande
befattningar.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Charlotte Becker har inte haft
négra tidigare befattningar de senaste
fem &ren.

Aktieagande i Bolaget: Charlotte

Becker innehar 5 000
teckningsoptioner i Bolaget.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Senior adviser

THOMAS RANJE
F6dd: 1969. Senior adviser
sedan 2020.

Utbildning: Ekonomie
magisterexamen fran
Handelshégskolan i Stockholm i
redovisning och finansiering samt
finansiell ekonomi.

Bakgrund: Thomas Ranje har arbetat i
den nordiska finansmarknaden sedan
1993, varav tio &r hos Carnegie
Investment Bank i Stockholm och
Oslo, som CFO for Scandinavia Online
AB, ett Internetportalbolag d& noterat
i Stockholm och Oslo, féljt av tio ar
som oberoende corporate finance-
radgivare och senast som partner pa
Pareto Securities mellan 2015 och
2022 med fokus pé clean tech.
Thomas &r ocksé en aktiv privat
investerare inom clean tech-sektorn.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Cikada Invest AB
och Ranje Kapital AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseordférande i
SmartaSaker i Stockholm AB.
Styrelseledamot i Meva Energy AB
(publ), Karsholms Gods Aktiebolag
och APUH Invest AB.

Aktieagande i Bolaget: Thomas Ranje
innehar, privat och genom
kapitalforsakring, 10 000 000 aktier

i Bolaget.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse,
ledande befattningshavare och senior
adviser

Det férekommer inga familjeband mellan nagra
styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller senior adviser.

Det foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamdéternas, ledande
befattningshavarnas eller senior advisers
ataganden gentemot Bolagets och deras privata
intressen och/eller andra &taganden (men flera av
ledamoterna i styrelsen, koncernledningen samt
senior adviser har finansiella intressen i Cinis
Fertilizer med anledning av deras innehav av
finansiella instrument i Bolaget).

Det har inte traffats nagon sarskild
overenskommelse mellan stdrre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter enligt
vilken ndgon styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller senior adviser har valts in
i nuvarande befattning.

Viktoria Bergman var styrelseledamot i GS-Hydro
Oy till och med den 17 september 2017 och bolaget
forsattes i konkurs den 22 september 2017.

Utdver vad som anges ovan har under de
senaste fem &ren ingen styrelseledamot,
ledande befattningshavare eller senior adviser (i)
démts i bedragerirelaterade mal, (ii)
representerat ett féretag som forsatts i konkurs
eller likvidation, eller varit féremal fér
konkursférvaltning, (iii) av reglerings- eller
tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar) officiellt bundits vid
och/eller alagts pafsljder for ett brott, eller (iv)
férbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Alla styrelseledaméter, ledande befattningshavare
och senior adviser kan nds via Bolagets adress,
Cinis Fertilizer AB, Bytaregatan 4D, 222 21 Lund.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Revisor

Bolagets revisor ar sedan 22 november 2021
Mazars AB, org.nr. 556439-2099, som pa
arsstdmman 25 maj 2022 omvaldes fér perioden
intill slutet av &rsstimman 2023. Michael Olsson
(fodd 1974) &r huvudansvarig revisor.

Michael Olsson &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR (branschorganisationen for
auktoriserade revisorer). Mazars AB:s
kontorsadress ar Jakobsgatan 6, 111 52 Stockholm.
Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag,

org.nr. 556358-0462, var bolagets revisor med
Hans Sundstrand som huvudansvarig revisor
under perioden frdn och med den 28 mars 2018 till
och med den 9 november 2020. Hans Sundstrand
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen for auktoriserade
revisorer). Finnhammars Revisionsbyré Aktiebolag
kontorsadress ar Sveavagen 9, 111 57 Stockholm.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Cinis Fertilizer ar ett svenskt publikt aktiebolag.
Fére noteringen pa Nasdaq First North Growth
Market grundades bolagsstyrningen i Bolaget pa
svensk lag samt interna regler och féreskrifter.
Nir Bolaget har noterats pa Nasdaq First North
Growth Market kommer Bolaget ocksé att félja
Nasdaq First North Growth Markets regelverk for
emittenter. Cinis Fertilizer avser ocksa att i allt
vasentligt tilldAmpa Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden™).

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar
bolagsstdmman Bolagets hogsta beslutsfattande
organ. Pa bolagsstimma utdvar aktiedgarna sin
réstratt i nyckelfrégor, till exempel faststillande
av resultat- och balansrakningar, disposition av
Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelsens ledamoter och verkstillande direktor,
val av styrelseledamoter och revisorer samt
ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstamma méste hallas inom sex ménader fran
utgdngen av rikenskapséret. Utéver arsstamman
kan det kallas till extra bolagsstamma. Enligt
bolagsordningen sker kallelse till bolagsstamma
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa
Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
samtidigt annonseras i Dagens Industri.

Ritt att delta pa bolagstaimma
Aktiedgare som vill delta i fédrhandlingarna pa
bolagsstamma ska dels vara inférd i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken sex
bankdagar fore stimman, dels anmala sig hos
Bolaget for deltagande pa bolagsstimman senast
den dag som anges i kallelsen till stimman.
Aktiedgare kan narvara vid bolagsstammor
personligen eller genom ombud och kan dven
bitrddas av hdgst tva personer. Vanligtvis ar det
mojligt for aktiedgare att anmala sig till
bolagsstimman pa flera olika sétt, vilka narmare
anges i kallelsen till stamman. Aktieagare ar
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berattigade att rosta fér samtliga aktier som
aktiedgaren innehar.

Initiativ fran aktieagarna

Aktiedgare som dnskar fa ett drende behandlat pa
bolagsstimman maéste skicka en skriftlig begéran
harom till styrelsen. Begédran ska normalt vara
styrelsen tillhanda senast sju veckor fore
bolagsstamman.

Valberedning

Vid arsstdmman som hélls den 25 maj 2022
beslutades att anta en valberedningsinstruktion
infér arsstamman 2023. Enligt
valberedningsinstruktionen, som bygger pé
bestidmmelserna i Koden, ska valberedningen
infér &rsstimman 2023 besté av en representant
for var och en av de tre rostmassigt storsta kdnda
aktiedgarna i Bolaget per den sista bankdagen i
september ménad fére arsstamman samt
styrelsens ordférande, som ska kalla
valberedningen till dess forsta sammantrade. Till
ordférande i valberedningen ska utses den
ledamot som representerar den rostmassigt
stOrsta aktiedgaren, eller den som valberedningen
annars utser inom sig. For det fall ndgon av de
réstmaissigt tre stdrsta aktiedgarna avstar fran
plats i valberedningen gar platsen vidare till den
fjarde stérsta aktiedgaren rostmaissigt och s
vidare till dess att dgarna representeras av tre
aktiedgare. For det fall en ledamot lamnar
valberedningen innan dess arbete ar slutfort ska
aktiedgaren ha ratt att utse en ny ledamot. Om en
aktiedgare som utsett en ledamot i
valberedningen inte langre tillh6r de tre stdrsta
aktiedgarna, ska ledamoten utsedd av denna
aktiedgare stilla sin plats till forfogande. Den
aktiedgare som tillkommit bland de tre stérsta
aktiedgarna ska tillfragas och &ga ritt att utse en
ledamot. Valberedningens ledamoter ska inte
bytas ut om det endast ror sig om marginella
forandringar i réstetalet eller om storre delen av
valberedningsarbetet av valberedningens
ordférande bedéms vara klart infér arsstamman.



Namnen pa valberedningens ledaméter med
uppgift om vilka dgare de representerar
offentliggérs senast sex manader fére
arsstdmman eller, om en dndring sker senare, sé
snart den har skett. Valberedningens uppgift ar att
vid paféljande drsstamma lagga fram férslag till
stammoordfdrande, styrelse, styrelseordférande,
revisor, styrelse- och revisionsarvoden, eventuella
utskottsarvoden samt eventuella forslag till
andringar i denna valberedningsinstruktion.
Arvoden ska ej utga frdn Bolaget till
valberedningens ledamd&ter. Skiliga omkostnader
som kan uppsté i samband med valberedningens
arbete ska ersittas av Bolaget.

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande
organ efter bolagsstimman. Enligt
aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for
Bolagets foérvaltning och organisation, vilket
innebar att styrelsen ar ansvarig for att, bland
annat, faststilla méal och strategier, sikerstilla
rutiner och system foér utvardering av faststillda
mal, fortlépande utvirdera Bolagets resultat och
finansiella stillning samt utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att
sikerstilla att drsredovisningen och
delarsrapporter uppréttas i ratt tid. Dessutom
utser styrelsen Bolagets verkstéallande direktor.

Styrelseledamdterna viljs normalt av
arsstamman for tiden intill slutet av nésta
arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska
styrelsen, till den del den viljs av
bolagsstimman, besté av minst tre ledaméter
och hogst tio ledamdter utan suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som
revideras arligen och faststélls pa det
konstituerande styrelsemotet varje ar.
Arbetsordningen reglerar bland annat
styrelsepraxis, funktioner och férdelningen av
arbete mellan styrelseledaméterna och
verkstéllande direktdren. | samband med det
konstituerande styrelsemotet faststéller
styrelsen dven instruktionen for verkstallande
direktéren innefattande finansiell rapportering.

Bolagsstyrning

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen
faststallt schema. Utdver dessa styrelsemoten
kan ytterligare styrelsemdten sammankallas for
att hantera fragor som inte kan hinskjutas till ett
ordinarie styrelsemote. Utdver styrelsemotena
har styrelseordféranden och verkstéllande
direktéren en fortlépande dialog rérande
ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av sex
ordinarie ledamoter som valts av bolagsstimman,
vilka presenteras i avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Verkstallande direktoren och 6vriga
ledande befattningshavare

Den verkstallande direktéren ar underordnad
styrelsen och ansvarar for Bolagets l6pande
forvaltning och den dagliga driften.
Arbetsfoérdelningen mellan styrelsen och
verkstdllande direktdren anges i arbetsordningen
for styrelsen och instruktionen for verkstéllande
direktoren. Verkstallande direktéren ansvarar
ocksa fér att uppréatta rapporter och
sammanstélla information fran ledningen infér
styrelsemoten och ar foredragande av materialet
pa styrelsemétena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering
ar den verkstallande direktdren ansvarig for
finansiell rapportering i Bolaget och ska
foljaktligen sikerstilla att styrelsen erhaller
tillrackligt med information for att styrelsen
fortlédpande ska kunna utvardera Bolagets
finansiella stallning.

Verkstéllande direktdren ska hélla styrelsen
kontinuerligt informerad om utvecklingen av
Bolagets verksamhet, omsattningens utveckling,
Bolagets resultat och ekonomiska stéllning,
likviditets- och kreditlage, viktigare
affarshandelser samt varje annan handelse,
omsténdighet eller férhallande som kan antas
vara av vasentlig betydelse for Bolagets
aktiedgare.

Verkstéallande direktdren och dvriga ledande
befattningshavare presenteras i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
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Bolagsstyrning

Ersattning till styrelseledaméter,
verkstillande direktor och ledande
befattningshavare

Riktlinjer for ersdttning till ledande
befattningshavare

Vid &rsstdmman som hélls den 25 maj 2022
antogs nedanstaende riktlinjer fér ersattning till
ledande befattningshavare. Riktlinjerna ska
tillAmpas pa ersittningar som avtalas, och
forandringar som gors i redan avtalade
ersattningar, efter det att riktlinjerna antagits av
arsstdmman 2022. Riktlinjerna omfattar inte
ersattningar som beslutas av bolagsstamman.

Riktlinjernas frémjande av Cinis Fertilizers
afférsstrategi, langsiktiga intressen och
hallbarhet

Cinis Fertilizer skapar aktiedgarvarde genom att
tillverka och salja miljovanligt kaliumsulfat. Fér
ytterligare information om Bolagets affarsstrategi,
se hemsidan www.cinis-fertilizer.com. En
framgangsrik implementering av affarsstrategin
och tillvaratagandet av Cinis Fertilizers langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet, férutsitter
att Bolaget kan rekrytera och behéalla kompetenta
medarbetare som arbetar for att uppnad maximalt
aktiedgar- och kundvarde. For detta kravs att
Bolaget kan erbjuda konkurrenskraftig ersattning.
Dessa riktlinjer mojliggor att ledande
befattningshavare kan erbjudas en
konkurrenskraftig totalersattning.

Formerna av ersdttning m.m.

Ersattningen till ledande befattningshavare ska
vara marknadsméssig och far bestd av féljande
komponenter: fast kontantlén, rorlig kontant-
ersittning, pensionsférmaner samt dvriga
férméner. Bolagsstamman kan darutéver — och
oberoende av dessa riktlinjer — besluta om
exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade
ersattningar. Totalersattningen till ledande
befattningshavare bér innehalla en avvigd
blandning av ovan ndmnda komponenter och
villkor vid uppsigning samt avgangsvederlag.
Styrelsen bor arligen utviardera huruvida aktie-
eller aktiekursrelaterade langsiktiga
incitamentsprogram bér féreslds bolagsstamman.
Den fasta kontantlénen ska vara individuell och
baserad pa den ledande befattningshavarens
ansvarsomraden och erfarenhet. Den rérliga
kontantersittningen far uppga till hégst

50 procent av den fasta arliga kontantlénen. Fér
ledande befattningshavare ska pensionsférmaner
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vara premiebestimda om inte befattningshavaren
omfattas av férmansbestamd pension enligt
tvingande kollektivavtalsbestammelser. Rorlig
kontantersittning ska vara pensionsgrundande.
Ovriga férmaner far innefatta bl.a. tjanstebil,
pensionslésningar och féretagshilsovard. Sddana
féormaner ska vara av begransat virde i férhallande
till 6vrig kompensation och éverensstimma med
vad som marknadsmassigt ar brukligt pa
respektive geografisk marknad.

Upphérande av anstéillning

Vid upphorande av ledande befattningshavares
anstéallning ska gilla en 6msesidig uppségningstid
om hdgst sex manader. Fast kontantlén ska utga
under uppségningstiden. Avgangsvederlag eller
liknande ersattning ska som utgéngspunkt inte
utga.

Kriterier for utdelning av rérlig
kontantersdttning m.m.

Rorlig kontantersattning ska syfta till att framja
Cinis Fertilizers affiarsstrategi och langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet. Den rérliga
kontantersattningen ska vara beroende av
individens uppfyllelse av arligen faststillda
kriterier. Darigenom blir ersattningen tydligt
kopplad till den enskildes arbetsinsats och
prestation. Kriterier kan vara finansiella eller icke-
finansiella, kvalitativa eller kvantitativa, och ska
baseras pa faktorer som stddjer Bolagets
affarsstrategi och langsiktiga intressen, inklusive
dess héllbarhet, genom att exempelvis ha en tydlig
koppling till virdeskapande och Bolagets
utveckling. Utfallet av den rorliga
kontantersittningen ska féljas upp arligen. Nar
matperioden for uppfyllelse av kriterier for
utbetalning av rorliga kontantersattning avslutats
ska bedémas i vilken utstrackning kriterierna
uppfyllts. Styrelsen ansvarar fér beddmningen.
Savitt avser finansiella mal ska bedémningen
baseras pa den av bolaget senast offentliggjorda
finansiella informationen. Bolaget ska ha mdojlighet
att enligt lag eller avtal, med de begransningar
som ma folja darav, aterkréva rorlig ersattning som
utbetalats pa felaktiga grunder.

Lén och anstéllningsvillkor fér anstéllda
Vid beredningen av styrelsens férslag till dessa
ersattningsriktlinjer har l6n och
anstéllningsvillkor for bolagets anstéillda beaktats
genom att uppgifter om anstalldas
totalersattning, ersattningens komponenter samt
ersattningens 6kning och 6kningstakt over tid har



utgjort en del av styrelsens beslutsunderlag vid
utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna och
de begransningar som foljer av dessa.

Beslutsprocessen for att faststdlla, se 6ver
och genomféra riktlinjerna

Styrelsen har inte inrattat ett ersattningsutskott
utan fullgdr i sin helhet de uppgifter som
ankommer pé ett sddant. | utskottets uppgifter
ingar att bereda styrelsens beslut om férslag till
riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare. Styrelsen ska upprétta forslag
till nya riktlinjer &tminstone vart fjarde ar och lagga
fram férslaget fér beslut vid arsstamman.
Riktlinjerna ska gélla till dess att nya riktlinjer
antagits av bolagsstamman. Ett ersattningsutskott
ska dven folja och utvardera program for rorliga
ersattningar fér koncernledningen, tillmpningen
av riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare samt gallande
ersittningsstrukturer och ersattningsnivaer i
koncernen. Vid styrelsens behandling av och
beslut i ersattningsrelaterade fragor narvarar inte
verkstéllande direktdren eller andra ledande
befattningshavare, i den man de berérs av
fragorna.

Frangdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt frangé
riktlinjerna helt eller delvis, om det i ett enskilt
fall finns sarskilda skal for det och ett avsteg ar
noédvandigt for att tillgodose Cinis Fertilizers
langsiktiga intressen, inklusive dess héallbarhet,
eller for att sdkerstélla Bolagets ekonomiska
barkraft.

Grundlén/

Namn styrelsearvode

Bolagsstyrning

Ersdttning till styrelseledaméter

De ersattningsbelopp som beviljats till styrelsen,
inklusive ordférande, faststills genom beslut pa
arsstamman. P4 Bolagets arsstaimma som hélls
den 25 maj 2022 beslutades att ersattning ska
utgd med 200 000 SEK till styrelsens ordférande
och 80 000 SEK vardera till 6vriga
styrelseledamoter. Styrelseledaméter har inte
ratt till ndgra forméaner efter att deras uppdrag
som styrelseledamdter har upphort.

Ersdittning till den verkstdllande
direktéren och andra ledande
befattningshavare

Den verkstallande direktdren har ratt till en fast
manatlig ersittning om 80 000 SEK. Fran och med
1januari 2022 ar den verkstéllande direktéren
berattigad till tjanstepensionsforsakring i enlighet
med Bolagets vid var tid gallande férsakringspolicy.
Mellan Bolaget och den verkstéillande direktdren
giller en 6msesidig uppsagningstid om sex
maénader. Den verkstillande direktéren har inte
ratt till ndgot avgangsvederlag.

Ovriga ledande befattningshavare erhaller en fast
l6n mellan 75 000 och 80 000 SEK och har en
Omsesidig uppsagningstid mellan tre och sex
manader. Ovriga ledande befattningshavare ar
berattigade till tjanstepensionsforsikring.

Ersdttningar under rikenskapsaret 2021
Tabellen nedan visar de arvoden som
styrelseledamoterna valda av bolagsstimman
samt ledande befattningshavare erhallit under
rakenskapsaret 2021.

Ovrig
ersattning

Pensions-
kostnader

Rorlig

ersattning Summa

Styrelseledamdéter

Roger Johansson, ordférande” -
Viktoria Bergman? -
Sten Hedback? -
Anna Kinberg Batra? -
Asa Killenius? -
Morgan Sadarangani? -
Jakob Liedberg? -
Linda Kyung-Hee Frygell, suppleant? -
Ledande befattningshavare

Jakob Liedberg, verkstallande direktor 240 000
Ovriga ledande befattningshavare (0 st) -

240 000

Summa 240 000

240 000

1) Roger Johansson valdes till styrelseledamot den 4 juni 2021 och styrelseordférande den 13 augusti 2021.

2) Valdes till styrelseledamot den 17 september 2021.

3) Jakob Liedberg var styrelseledamot fram till den 17 september 2021 och styrelseordférande fram till den 13 augusti 2021.

4) Linda Kyung-Hee Frygell var styrelsesuppleant fram till den 17 september 2021.
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Bolagsstyrning

Incitamentsprogram

For en beskrivning av Bolagets
incitamentsprogram, se avsnittet "Aktiekapital
och dgarférhdllanden - Incitamentsprogram’,

Intern kontroll

Den interna kontrollen omfattar kontroll av
Bolagets och Koncernens organisation, férfarande
och stddatgarder. Malsittningen &r att sikerstilla
att en tillforlitlig och korrekt finansiell
rapportering sker, att Bolagets och Koncernens
finansiella rapporter upprattas enligt lag och
tillamplig redovisningssed, att Bolagets tillgdngar
skyddas, samt att andra krav efterlevs. Systemet
for intern kontroll ar &ven avsett att 6vervaka att
Bolagets och Koncernens policyer, principer och
instruktioner efterlevs. Den interna kontrollen
omfattar aven analys av risker och uppféljning av
inforlivande informations- och affarssystem.

Koncernen identifierar, beddmer och hanterar
risker baserat pa Koncernens vision och mal.
Riskbeddmning av strategiska-, compliance-,
drift- och finansiella risker utférs arligen av CFO,
beddmningen presenteras for styrelsen.

Styrelsen ansvarar for intern kontroll. Processer
fér hantering av verksamheten och levererar varde
ska faststillas inom verksamhetsledningssystem.
Verkstallande direktéren ansvarar fér
processtrukturen inom Koncernen.

En egen beddmning av minimikraven i
definierade kontroller for identifierade risker

fér varje affarsprocess ska arligen utféras och
rapporteras till styrelsen. CFO ansvarar for
sjalvutvarderingsprocessen, vilken underlattas av
att den interna kontrollen fungerar. Dessutom
utfor funktionen for intern kontroll omdémen om
riskkontroller och interna system enligt den plan
som 6verenskommits med styrelse och
koncernledning.
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Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och
rakenskaper samt styrelsens och verkstallande
direktérens férvaltning. Efter varje rdkenskapsar
ska revisorn ldmna en revisionsberattelse och en
koncernrevisionsberittelse till arsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en
till tva revisorer och hogst tva revisorssuppleanter
eller ett registrerat revisionsbolag. Bolagets
revisor ar Mazars AB, org.nr. 556439-2099, med
Michael Olsson som huvudansvarig revisor.
Bolagets revisor presenteras ndarmare i avsnittet
”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.



Aktiekapital och
agarforhallanden

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet
inte understiga 566 644 SEK och inte dverstiga

2 266 576 SEK, och antalet aktier far inte
understiga 56 664 400 och inte dverstiga

226 657 600. Per den 30 juni 2022 uppgick
Bolagets aktiekapital till 566 644 SEK férdelat pa
totalt 56 664 400 aktier. Aktierna ar
denominerade i SEK och varje aktie har ett
kvotvarde om 0,01 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt éverlatbara. Med undantag for
atagandena att inte dverlata aktier i Bolaget under
en viss tidsperiod fran férsta dagen fér handel
med Bolagets aktier pd Nasdaq First North Growth
Market fran, bland annat, Huvudégarna, &r aktierna
i Bolaget fritt 6verlatbara i enlighet med tillamplig
lag. Se vidare i avsnitt ”— Atagande att avstd frén
att sdlja aktier”.

De erbjudna aktierna r inte féremal fér
erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenratt eller losningsskyldighet. Inget offentligt
uppkdpserbjudande har limnats avseende de
erbjudna aktierna under innevarande eller
foregdende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med
aktierna

De erbjudna aktierna ar av samma slag.
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de som foljer av bolags-
ordningen, kan endast dndras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en
rést pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har
ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget.

Foretrddesrdtt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna saddana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid
likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning
samt till Bolagets tillgangar och eventuella
overskott i handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma.
Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av
Euroclear Sweden férda aktieboken pé av
bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag ar
berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas
normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning
kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran
ar féremal for en tioarig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktiedagare som inte har skattemassig hemvist i
Sverige dr normalt féremal fér svensk kupongskatt,
se dven avsnittet ”Vissa skattefrdgor i Sverige”.

Information om uppkoépserbjudande
och inlésen av minoritetsaktier

Enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings
Takeover-regler for vissa handelsplattformar ska
den som inte innehar nagra aktier eller innehar
aktier som representerar mindre an tre tiondelar
av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt
aktiebolag vars aktier handlas p& Nasdaq First
North Growth Market ("Malbolaget”) och genom
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forvarv av aktier i Malbolaget, ensam eller
tillsammans med ndgon som &ar narstéende,
uppnar ett aktieinnehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
Mélbolaget omedelbart offentliggéra hur stort
hans eller hennes aktieinnehav i Malbolaget ar,
och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt
uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i
Mélbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag
innehar mer dn 90 procent av aktiernai ett
svenskt aktiebolag ("Majoritetsaktiedgaren”)

har ratt att l6sa in resterande aktier i Malbolaget.
Agare till de resterande aktierna
("Minoritetsaktiedgarna”) har en motsvarande ratt
att fa sina aktier inldsta av Majoritetsaktiedgaren.
Foérfarandet for inlésen av Minoritetsaktiedgarnas
aktier regleras narmare i aktiebolagslagen

Utdelningspolicy och utdelning

Cinis Fertilizer befinner sig i en expansiv
tillvixtfas och har &nnu inte ldmnat ngon
utdelning. Enligt Bolagets utdelningspolicy har
styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera
eventuella vinstmedel for att investera i
verksamheten och férutser darmed inte att nagra
utdelningar kommer att utbetalas i nartid.

| framtiden, nar Cinis Fertilizers resultat och
finansiella stillning sa medger, kan utdelning
emellertid bli aktuell.

Central virdepappersférvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)

om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ar utfardade fér Bolagets aktier.

(2005:551). ISIN-koden for aktierna ar SE0018040784.
Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar den historiska
utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan
Cinis Fertilizers bildande.
Aktiekapital (SEK)
Datum for
registering vid Forandringi Forandringi Totalt antal Totalt antal
Bolagsverket Hindelse antal aktier antal roster aktier roster  Fordndring Totalt
2018-03-28 Nybildning 1000 1000 1000 1000 100 000 100 000
2021-09-20 Omvandling till
A-aktier och
B-aktier 10002 17 1000% 1117 - 100 000
2021-09-20 Nyemission 2504 475 12509 1592 25000 125000
2021-11-22 Aktiesplit 1000:1 1248 7509 1590 408 1250 000" 1592 000 - 125000
2021-11-22 Nyemission 166 6109 166 610 1416 6109 1758 610 16 661 141 661
2022-03-02 Omvandling av
A-aktier till B-aktier - 342 000 1416 610 1416 610 - 141 661
2022-05-30 Omvandling av
B-aktier till aktier - - 1416 610™ 1416 610 - 141 661
2022-05-30 Fondemission - - 1416 610 1416 610 424 983 566 644
2022-05-30 Aktiesplit 40:1 55 247790 55 247 790 56 664 400 56 664 400 - 566 644

1) Bolaget hade vid nybildning endast ett aktieslag med rostvérde 1.
2) Omvandling av 1000 aktier till 13 A-aktier och 987 B-aktier.

3) 13 A-aktier och 987 B-aktier.
4) 25 A-aktier och 225 B-aktier.
5) 38 A-aktier och 1212 B-aktier.

6) 37962 A-aktier och 1210 788 B-aktier.

7) 38000 A-aktier och 1212 000 B-aktier.

8) 166 610 B-aktier.

9) 38 000 A-aktier och 1378 610 B-aktier.

10) 1416 610 B-aktier.

11) 1416 610 aktier. Bolaget har efter omvandlingen enbart ett aktieslag.
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Nyemission i samband med
Erbjudandet och utspadning

Styrelsen avser att, infor den tilltdnkta noteringen
av Bolagets aktier pd Nasdaq First North Growth
Market, med stéd av bemyndigande frén
arsstaimman som hélls den 25 maj 2022, besluta
om nyemission av hogst 13 793 103 aktier inom
ramen for Erbjudandet. P4 begiran av Managers
kommer Bolagets styrelse dven, med stdéd av
bemyndigande fattat pa arsstimman, besluta om
nyemission av ytterligare hogst 2 068 965 aktier
inom ramen fér Overtilldelningsoptionen.
Styrelsen har kallat till en extra bolagsstamma
den 20 oktober 2022 vid vilken bolagsstamman
foreslds godkanna éverlatelse av aktier till de
Cornerstoneinvesterare som ar sa kallade
Leo-personer enligt 16 kapitlet aktiebolagslagen
(2005:5517). Se avsnittet "Legala frGgor och
kompletterande information —
Cornerstoneinvesterare” for mer information.
Efter Erbjudandets genomfdrande, under
antagande om att Erbjudandet fulltecknas och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut,
kommer det totala antalet utestdende aktier i
Bolaget att 6ka med 15 862 068, fran 56 664 400
till 72 526 468, motsvarande en utspadning om
21,9 procent av det totala antalet utestdende

aktier i Bolaget efter Erbjudandets genomfdrande.

Per den 30 juni 2022 uppgick Bolagets
nettotillgdngsvarde till cirka 0,45 SEK (baserat
pa ett eget kapital om 25 503 000 SEK och

56 664 400 antal aktier). Priset per aktie i
Erbjudandet uppgar till 29 SEK.

Konvertibler, teckningsoptioner, etc.
Per dagen fér Prospektet finns inga utestdende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra
finansiella instrument vilka skulle kunna leda till
utspadning for befintliga aktiedgare om de
utnyttjades, utdver de teckningsoptioner som
beskrivs i avsnittet ”— Incitamentsprogram?”.

Incitamentsprogram

Bolaget har per dagen for detta Prospekt ett
utestédende teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram. Bolagsstamman beslutade

Aktiekapital och dgarférhallanden

den 17 september 2021 om emission av 70 000
teckningsoptioner i Bolaget. Per dagen for
Prospektet har 42 000 teckningsoptioner
dverlatits till styrelseledaméter och anstéllda i
Cinis Fertilizer. Overlatelserna har skett till
marknadspris enligt varderingsmodellen

Black & Scholes. Varje teckningsoption berattigar,
efter omrakning, till teckning av 40 aktier i
Bolaget till en teckningskurs om 18,75 kronor per
aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for
teckning av aktier under perioden fran och med
den 1 oktober 2024 till och med den 31 oktober
2024. Vid utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner i programmet skulle
utspadningen uppga till cirka 2,3 procent av

det totala antal aktier i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande, under antagande
om att Erbjudandet fulltecknas och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut.

Bemyndigande att emittera
vardepapper

P& arsstimman den 25 maj 2022 bemyndigades
styrelsen att for tiden intill ndsta arsstdmma, vid
ett eller flera tillfallen, fatta beslut om nyemission
av aktier, emission av teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Nyemission av aktier eller emission
av teckningsoptioner och/eller konvertibler far ske
med eller utan foretradesratt for Bolagets
aktiedgare och far ske kontant och med eller utan
foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor.

Emissionsbemyndigandet avses anvandas for att
genomfora Erbjudandet.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kdnner till, kommer det vid
tidpunkten fér noteringen av Bolagets aktier p&
Nasdaq First North Growth Market inte finnas
nagra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till att utdva ett gemensamt inflytande
Over Bolaget, eller som kan resulterai en
forandring av kontrollen dver Bolaget.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Agarstruktur

Tabellen nedan beskriver Cinis Fertilizers dgarstruktur omedelbart fére Erbjudandet och omedelbart
efter Erbjudandets genomférande. | enlighet med vad som framgér av tabellen nedan kommer det efter
Erbjudandets genomférande inte finnas négra, direkt eller indirekt, kontrollerande aktiedgare.

Agande fére Erbjudandet

Efter Erbjudandet (forutsatt
att Overtilldelningsoptionen
inte utnyttjas)

Efter Erbjudandet (forutsatt
att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo)

Antal aktier

Antal aktier

Antal aktier

Aktieﬁgare och roster Procent och roster Procent och roster Procent
Aktiedgare vars innehav éverstiger fem procent av aktierna

Jakob Liedberg? 26 400 000 46,6 26 400 000 37,5 26 400 000 36,4
Roger Johansson? 13 600 000 24,0 13 944 827 19,8 13 944 827 19,2
Thomas Ranje? 10 000 000 17,6 11206 896 15,9 11206 896 15,5
Aktiedgande styrelseledamdéter och ledande befattningshavare (utéver ovan)

Viktoria Bergman?® 83 320 0,1 83 320 0,1 83 320 0,
Sten Hedbé&ck® 166 640 0,3 270 088 0,4 270 088 0,4
Anna Kinberg Batra® 83 320 0,1 83 320 0,1 83 320 0,1
Asa Kaillenius® 833 320 1,5 1005 733 1,4 1005 733 1,4
Morgan Sadarangani” 833 320 1,5 2 557 457 3,6 2 557 457 3,5
Ovriga befintliga

aktiedgare 4 664 480 8,2 4 836 893 6,9 4 836 893 6,7
Totalt 56 664 400 100 60 388 534 85,7 60 388 534 83,3
Ovriga nya aktiedgare - - 10 068 969 14,3 12137 934 16,7
Totalt 56 664 400 100 70 457 503 100 72 526 468 100

1) Verkstillande direktér.

2 Styrelseordférande.

3) Innehar aktier privat och genom kapitalférsakring.
4) Innehar aktier genom kapitalférséakring.

5) Innehar aktier genom néarstdendes kapitalférsékring.
6) Innehar aktier genom bolag.

7) Innehar aktier genom bolags kapitalférsakring.
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Atagande att avsta fran att silja aktier
Samtliga aktiedgare i Bolaget fére Erbjudandet
kommer, i enlighet med Placeringsavtalet, att
ata sig att inte silja sina respektive aktier och
andra finansiella instrument som innehas fére
Erbjudandet under viss tid efter att handeln p&
Nasdaq First North Growth Market har inletts
("Lock up-perioden”). Lock up-perioden for
Huvudigarna kommer att vara 540 dagar fran
forsta dag for handel i Bolagets aktier. Lock
up-perioden for dvriga styrelseledamdter och
ovriga ledande befattningshavare samt senior
adviser kommer att vara 360 dagar fran férsta
dag for handel i Bolagets aktier. Lock up-perioden
for ovriga aktiedgare i Bolaget fore Erbjudandet
kommer att vara 180 dagar fran férsta dag for
handel i Bolagets aktier. Huvudagarna, évriga
styrelseledamoter, dvriga ledande
befattningshavare och senior adviser kommer
dven ata sig att inte silja eventuella aktier och
andra finansiella instrument som férvarvas i
eller efter Erbjudandet under sin respektive
Lock up-period.

Samtliga ataganden ovan ar féremal for
sedvanliga undantag, till exempel a) godtagande
av ett erbjudande till samtliga innehavare av
Bolagets aktier som gors i enlighet med
tillAmpliga regler om uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden enligt vilka innehavarnai
erbjudandet behandlas lika; b) dispositioner av
vardepapper inom samma koncern som
aktiedgaren; c) godtagande av ett erbjudande till
samtliga aktiedgare i Bolaget om Bolagets férvarv
av egna aktier; eller d) dispositioner av
vardepapper i den méan det krévs enligt lag eller
av myndighet genom beslut fran myndighet. Sole
Global Coordinator (p& uppdrag av Managers) kan
medge undantag fran respektive atagande, vilket
sker pé helt diskretionér basis.

Aktiekapital och dgarférhallanden

Efter utgdngen av respektive Lock up-period kan
aktierna komma att bjudas ut till férséljning,
vilket kan paverka marknadspriset pa aktien.

Vidare avser Bolaget att, gentemot Managers,
inom ramen for Placeringsavtalet ldmna ett
atagande att inte emittera aktier under en period
av 180 dagar fran likviddagen i Erbjudandet. Se
avsnittet "Legala frgor och kompletterande
information — Placeringsavtal” fér mer
information om Placeringsavtalet. Fér &tagandet
géller undantag for leverans av aktier under
incitamentsprogram. Vidare kan Sole Global
Coordinator (pa uppdrag av Managers) pa
diskretionir basis medge undantag fran
atagandet.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Cinis Fertilizer AB
Org.nr. 559154-0322.

§ 1 Foretagsnamn
Bolagets féretagsnamn ar Cinis Fertilizer AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt site i Ornskéldsviks Kommun.
Bolagsstdmma kan dven haéllas i Stockholms
kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska utveckla, tillverka och marknadsféra
mineralgédsel samt idka darmed férenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 566 644 SEK och
hogst 2 266 576 SEK.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 56 664 400 och hogst
226 657 600.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst tre (3) och hdgst tio
(10) styrelseledamodter utan suppleanter.

§ 7 Revisorer

Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2
revisorssuppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen hélls tillgidnglig pa bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska
bolaget genom annonsering i Dagens Industri
upplysa om att kallelse har skett.
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For att fa delta pa bolagsstamma ska aktiedgare
gdra anmalan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag far
inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far
inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stamman. Aktiedgare far ha med sig ett eller tva
bitraden vid bolagsstdmma om aktiedgaren
anmailer antalet bitraden till bolaget pa det sitt
som anges i det féregédende.

§ 9 Arenden pa arsstimma
Pa arsstdmma ska féljande drenden behandlas.
1. Val av ordférande vid stdmma

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd
3. Val av en eller tva justeringsmain

4. Prévning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad

[&)]

. Godkdnnande av dagordning

6. Framliggande av &rsredovisning och
revisionsberattelse samt
koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse

7. Beslut om

a) faststallande av resultatridkning och
balansriakning samt
koncernresultatriakning och koncern-
balansrdakning

b) dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen

c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
den verkstallande direktdren

8. Faststallande av antalet styrelseledamoter
och antalet revisorer

9. Faststallande av arvoden till styrelsen och
revisorerna

10. Val av styrelseledamdéter, styrelseord-
férande och revisorer

11. Annat drende, som ska tas upp péa
bolagsstamman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.



§ 10 Rikenskapsar
Rikenskapsar ar 1 januari — 31 december.

§ 11 Postrostning
Styrelsen far infér en bolagsstimma besluta att
aktiedgarna ska kunna utdva sin rostratt per post

fore bolagsstdmman enligt vad som anges i 7 kap.

4 a § aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagsordning

§ 12 Avstimningsférbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa
avstdmningsdagen ar inford i aktieboken och
antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument eller den
som &r antecknad pé avstamningskonto enligt

4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 nimnda lag, ska
antas vara behorig att utova de rattigheter som
framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:5517).

Antagen pd drsstdmman den 25 maj 2022
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Legala fragor och

kompletterande
information

Godkinnande fran Finansinspektionen
Prospektet har godkants av Finansinspektionen,
som behdrig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt enbart i s& méatto att det uppfyller de
krav pé fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Detta godkdnnande ska inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent som avses i detta
Prospekt. Detta godkdnnande boér inte heller
betraktas som nagot slags stod for kvaliteten

pé de virdepapper som avses i Prospektet och
investerare boér gora sin egen bedémning av
huruvida det ar lAmpligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet godkandes av
Finansinspektionen den 13 oktober 2022.
Prospektet ar giltigt upp till tolv manader efter
godkdnnande av Prospektet forutsatt att det
kompletteras med tillagg nar sé krévs enligt
artikel 23 i forordning (EU) 2017/1129. Eventuella
tillagg kommer publiceras pa Bolagets hemsida.
Skyldigheten att tillhandahélla tillagg i Prospektet
i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara
tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt.

Allman bolags- och
koncerninformation

Bolagets féretagsnamn (tillika kommersiella
beteckning) ar Cinis Fertilizer AB. Bolagets
organisationsnummer ar 559154-0322 och
styrelsen har sitt sate i Ornskéldsviks kommun.
Bolaget bildades i Sverige den 5 mars 2018 och
registrerades vid Bolagsverket den 28 mars 2018.
Bolaget ar ett svensk publikt aktiebolag och
bedriver sin verksamhet i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar
6488R5365P1TL3DK2R87. Bolaget har sitt
huvudkontor pa adressen Cinis Fertilizer AB,
Bytaregatan 4D, 222 21 Lund och kan nas pa
telefonnummer +46 768 581 286. Adressen till
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Cinis Fertilizers hemsida ar
www.cinis-fertilizer.com. Information som finns
pé& hemsidan utgér inte en del av Prospektet.

Bolagets nuvarande namn registrerades den

23 november 2021. Enligt Bolagets bolagsordning
ar Bolagets verksamhetsféremal att utveckla,
tillverka och marknadsféra mineralgédsel samt
idka darmed férenlig verksamhet.

Legal koncernstruktur

Cinis Fertilizer AB ar moderbolag inom Koncernen
som per dagen fér Prospektet bestar av Cinis
Fertilizer AB och tva heldgda svenska dotterbolag,
Cinis Sweden AB, org.nr. 559322-4156, samt
Asset-KH AB, org.nr. 559379-9132.

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av de vasentliga
avtal som ingatts av Koncernen inom tva ar
omedelbart fére dagen for Prospektet och ar,
eller kan bli, vasentliga eller har ingétts av
Koncernen vid ndgon tidpunkt och innehéller
villkor enligt vilka Koncernen har en skyldighet
eller rattighet som ar eller kan bli, vasentlig for
Koncernen.

Sdlj- och distributionsavtal med Van
Iperen International

Den 30 juli 2021 ingick Bolaget ett avtal med Van
Iperen International BV (*Van Iperen
International”) avseende kdp av kaliumsulfat.
Enligt avtalet atar sig Van Iperen International att
képa minst 100 000 ton kaliumsulfat under 2024,
200 000 ton kaliumsulfat under 2025 och 300 000
ton kaliumsulfat per ar fran och med 2026 under
avtalets l6ptid. En forutsattning for att Cinis
Fertilizer ska kunna pabdrja sin produktion &r att
Bolaget erhaller finansiering och relevanta
tillstadnd. Enligt avtalet ar darfér den planerade
produktionsstarten féremal fér bekriftelse.
Kaliumsulfatet ska levereras till Van Iperen
International "Ex Works” enligt Incoterms 2020.



Enligt avtalet garanterar Cinis Fertilizer att
kaliumsulfatet ska ha samma kvalitet som
vattenlosligt kaliumsulfat som tillverkats genom
Mannheimprocessen. For det fall kaliumsulfatet
inte uppfyller den garanterade kvaliteten och
Bolaget inte lyckas vidta atgarder for att
férbattra kvaliteten sa att den motsvarar den
garanterade kvaliteten har Van Iperen
International ingen skyldighet att fullfélja
avtalet. Bolaget har inte heller ndgon skyldighet
att képa ovanstdende mangder kaliumsulfat for
det fall det producerade kaliumsulfatet inte har
ett nara noll koldioxidavtryck.

Priset ska bestdmmas utifran marknadspriset pa
kaliumsulfat och Van Iperen International ska
erhalla tio procents rabatt p& det éverenskomna
marknadspriset. Avtalet l6per i tio &r fran
produktionsstart och avtalstiden férnyas
automatiskt i fem ar, om uppségning inte sker
senast sex manader fére den ursprungliga
avtalsperioden har l6pt ut. Uppsagningstiden ar
déarefter fortsatt sex manader. Avtalet innehaller
en exklusivitetsbestdmmelse som ger Van Iperen
International forkdpsratt till Cinis Fertilizers
producerade kaliumsulfat och ensamratt att silja
och marknadsfoéra kaliumsulfatet som
mineralgédsel for jordbruk. Avtalet regleras av
svensk ratt.

Leveransavtal med Northvolt

Den 13 augusti 2021 ingick Bolaget ett avtal med
Northvolt AB ("Northvolt”) enligt vilket Cinis
Fertilizer atagit sig att képa Northvolts
restprodukt av natriumsulfat fran Northvolts
etablering i Skellefted. Bolaget har i maj 2022
ingatt ett tillaggsavtal med Northvolt, som utéver
villkoren fran det forsta samarbetet avseende
etableringen i Skellefted, dven innehaller
preliminara villkor fér ett samarbete avseende
Northvolts planerade etablering i Borlange (det
ursprungliga avtalet och tilliggsavtalet bendmns
gemensamt ”Avtalet”).

Avtalet omfattar cirka 250 000 ton natriumsulfat
per ar fran Northvolts etablering i Skellefted, med
planerad leveransstart under 2022, och cirka

200 000 ton natriumsulfat per &r fran Northvolts
planerade etablering i Borlange, med planerad
leveransstart under 2026.

Legala fragor och kompletterande information

Priset per ton for restprodukter av natriumsulfat
kommer att justeras arligen i enlighet med
konsumentprisindex med start den 1januari 2025
avseende Northvolts etablering i Skellefted och
med start den 1januari 2027 avseende Northvolts
planerade etablering i Borlange. Cinis Fertilizer
kommer att erhélla en rabatt om 25 procent pa
priset for restprodukterna fran Northvolts
etablering i Skelleftea fram till Cinis Fertilizers
produktionsstart, dock senast fram till och med
den 31 december 2023. | enlighet med Avtalet
maéste Northvolt erhélla skriftligt godkdnnande
fr&n Cinis Fertilizer for att f& silja kontrakterade
restprodukter av natriumsulfat till en annan
kund.

Enligt Avtalet ska Cinis Fertilizer vid vissa angivna
tidpunkter (sé kallade milestones), bland annat,
ha erhallit nddvandiga tillstdnd for sina
produktionsanliaggningar och pabérjat
kommersiell produktion vid Bolagets
produktionsanldggningar. Fér det fall dessa
milestones inte uppfylls har Northvolt, efter
overlaggningar mellan parterna, ytterst ratt att
sdga upp Avtalet.

Avtalet galler till och med den 31 december 2031.
Avtalet férlangs automatiskt med tio &r om
Avtalet inte sidgs upp senast 24 manader innan
den ursprungliga avtalstiden har l6pt ut. Avtalet
regleras av svensk ritt.

Kreditfacilitetsavtal med Nordea och
Svensk Exportkredit

Cinis Fertilizer har ingatt ett kreditfacilitetsavtal
med Nordea och Svensk Exportkredit. F6r mer
information om avtalet se avsnitt "Kapitalisering,
skuldsdttning och annan finansiell information —
Kreditfacilitetsavtal med Nordea och Svensk
Exportkredit”,

Avsiktsférklaring med BASF

Bolaget har ingatt en avsiktsférklaring med ett
bolag inom BASF-koncernen avseende avsikten
att képa natriumsulfat fran en av BASF:s
anlaggningar. Avsiktsforklaringen galler fram till
det tidigare av (i) den 31 december 2023 och (ii)
att parterna ingér ett bindande leveransavtal.
Bortsett fran vissa bestimmelser avseende
bland annat sekretess, lagval och tvist ar
avsiktsforklaringen inte bindande mellan
parterna. Avsiktsforklaringen regleras av finsk ratt.
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Legala fragor och kompletterande information

Avsiktsférklaring med K+S

Bolaget har ingatt en avsiktsférklaring med K+S
Minerals and Agriculture GmbH ("K+S”). Parternas
avsikt ar (i) att Cinis Fertilizer ska képa hela sitt
behov av kaliumklorid (MOP) fran K+S, (ii) att K+S
ska kdpa all producerad natriumklorid fr&n Cinis
Fertilizers produktionsanldaggning 1 och 2 samt
eventuellt dven produktionsanlaggning 3 och 4,
samt (iii) att K+S ska kopa all Cinis Fertilizers
producerade kaliumsulfat (SOP) fran
produktionsanlaggning 3 och 4 fr&n och med
2026. Parterna avser att ingd ett ramavtal
avseende (i)-(iii) ovan senast under fjarde
kvartalet 2022 som ska l6pa i fem ar med
mojlighet till forlangning i ytterligare fem ar.
Avsiktsforklaringen galler fram till det tidigare av
(a) den 31 december 2022 och (b) att parterna
ingar ett bindande ramavtal avseende (i)-(iii)
ovan. Under avsiktsférklaringens loptid ska
parterna inte ingé diskussioner eller
avsiktsforklaringar med négon tredje part
avseende (i)-(iii) ovan. Bortsett fran
bestammelser avseende exklusivitet, sekretess,
lagval och tvist ar avsiktsforklaringen inte
bindande mellan parterna. Avsiktsférklaringen
regleras av svensk ratt.

Immateriella rattigheter

Bolaget innehar per dagen fér Prospektet en
patentfamilj i Sverige, Finland och Kanada som
avser att skydda applikationsprocessen av ett
gédselmedel innehallande kaliumsulfat fran rest-
produkter fran pappers- och massaindustrin. Cinis
Fertilizers patentportfolj bestar dven av ytterligare
fyra patentansdkningar som ldmnats in till Patent-
och registreringsverket men annu inte har
beviljats. Den forsta patentansdkan avser
applikationsprocessen av natriumsulfat fran
restprodukter frdn batteritillverkningsfacilitet. Den
andra patentanskan avser applikationsprocessen
av natriumsulfat fran restprodukter fran
stélproduktionsfacilitet. Den tredje patentansdkan
avser applikationsprocessen av natriumsulfat frén
batterifacilitet. Den fjarde patentansdkan avser
applikationsprocessen av natriumsulfat fran
natriumjon-batteritillverkning. Den 24 maj 2022
ldmnade Bolaget dven in en internationell
PCT-anso6kan till WIPO (World Intellectual Property
Organization) baserad pé de tre férsta svenska
patentansdkningarna. Den internationella
patentanstkan ger Bolaget en option péa skydd i
cirka 150 lander. Bolaget har dartill for avsikt att
anstka om ytterligare patent framgent. Se dven
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avsnitt "Verksamhetsbeskrivning — Afférsmodell -
Patent” for ytterligare information om Cinis
Fertilizers patent.

Bolaget har lamnat in en ansékan om registrering
av ordvarumarket “"CINIS FERTILIZER” samt

Cinis Fertilizers logotyp som figurvarumarke i EU.
Ansokningarna har granskats och godkants av
EU:s myndighet for varumarkes- och designskydd,
EUIPO, den 21 juni 2022. Efter godkdnnande l&per
en tre manaders lang invandningsfrist under
vilken bolag kan invdnda mot ansékningarna. Om
inga bolag invinder mot registreringen ar
ansokningsprocessen fullbordad efter denna
invdndningsperiod. Bolaget innehar dven
domannamnet cinis-fertilizer.com.

Utdver patent och andra registrerbara
immateriella rattigheter arbetar Bolaget aktivt
med att skydda sina affarshemligheter och den
know-how som anstéllda innehar. Detta arbete
bedrivs bland annat genom att samtliga Bolagets
anstillningsavtal innehaller skrivningar avseende
dverlatelse avimmateriella rattigheter till Bolaget
och erforderliga sekretessklausuler samt att
samtliga anstallningsavtal med medlemmar i
ledningsgruppen innehéller bestimmelser som
forhindrar den anstallde att bedriva konkurrerande
verksamhet under viss tid efter anstéllningens
upphdrande.

Myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden
Cinis Fertilizer har inte varit part i ndgra
myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden
eller skiljeforfaranden (inklusive férfaranden som
annu inte har beslutats eller sddant som Bolaget
kanner till kan uppstd) under de tolv senaste
manaderna, som har haft, eller skulle kunna f3,
en vasentlig effekt pa Bolagets finansiella
stallning eller ldnsamhet.

Forsakring

Bolaget har tecknat fér verksamheten sedvanliga
forsakringar, sdsom féretagsforsikring och
ansvarsforsakring for styrelsen och de ledande
befattningshavarna. Forsakringsskyddet ar
foremal for lBpande dversyn och det dr Bolagets
uppfattning att det nuvarande forsikringsskyddet
ar tillrackligt for de risker som Bolagets
verksamhet ar befattat med.



Placeringsavtal

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier
som avses att ingds omkring den 20 oktober 2022
mellan Bolaget och Managers ("Placeringsavtalet”)
atar sig Bolaget att emittera 13 793 103 aktier

i Bolaget till de investerare som férmedlas av
Managers. Bolaget avser vidare lamna en
Overtilldelningsoption som innebir en utfastelse
att, pa begiran av Managers senast 30 dagar fran
forsta dagen for handel i Bolagets aktier, emittera
ytterligare hogst 2 068 965 aktier i Bolaget,
motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier

i Erbjudandet, till ett pris motsvarande priset

i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen far
endast utnyttjas i syfte att tacka eventuell
overtilldelning inom ramen fér Erbjudandet men
kan dven anvdndas for stabilisering (se vidare
nedan under ”— Stabilisering”).

Genom Placeringsavtalet kommer Bolaget lamna
sedvanliga garantier till Managers, fraimst
avseende att informationen i Prospektet ar
korrekt, att Prospektet och Erbjudandet
uppfyller relevanta krav i lagar och regelverk
samt att inga legala eller andra hinder foreligger
fér Bolaget att ingd avtalet eller fér Erbjudandets
genomférande. | enlighet med Placeringsavtalet
férutsitter Managers ataganden att férmedla
investerare bland annat att garantierna som
lamnas av Bolaget ar korrekta. Enligt
Placeringsavtalet kommer Bolaget att, med
sedvanligt férbehall, ata sig att under vissa
férutsattningar hélla Managers skadesldsa mot
vissa ansprak.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan ABGSC komma
att genomfdra transaktioner i syfte att hélla
marknadspriset pa aktierna pa en hdgre niva dn
den som i annat fall kanske hade varit radande péa
marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner
kan komma att genomfdras p& Nasdaq First North
Growth Market, OTC-marknaden eller p& annat
sétt, och kan komma att genomfdéras nar som
helst under perioden som borjar pa férsta dagen
fér handel i aktierna p& Nasdaq First North
Growth Market och avslutas senast

30 kalenderdagar darefter. ABGSC har dock ingen
skyldighet att genomféra nagon stabilisering och
det finns ingen garanti for att stabilisering
kommer att genomforas.

Legala fragor och kompletterande information

Stabilisering, om pabdrjad, kan vidare komma
att avbrytas nar som helst utan férvarning.
Under inga omstéandigheter kommer
transaktioner att genomféras till ett pris som ar
hogre an det pris som faststéllts i Erbjudandet.
Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen
efter att stabiliseringstransaktioner utférs ska
ABGSC offentliggéra att stabiliseringsatgarder
har utforts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s
marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom
en vecka efter stabiliseringsperiodens utgang
kommer ABGSC att offentliggéra huruvida
stabilisering utférdes eller inte, det datum

da stabiliseringen inleddes, det datum dé&
stabilisering senast genomférdes, samt det
prisintervall inom vilket stabiliseringen
genomfdrdes fér vart och ett av de datum dé
stabiliseringstransaktioner genomférdes.

Cornerstoneinvesterare
Livférsakringsbolaget Skandia, Omsesidigt,
Molindo Energy AB, Thomas Ranje (privat och
genom Ranje Kapital AB), GADD & Cie S.A., Strand
Kapitalforvaltning AB, Cicero Fonder AB, Poularde
AB, SEB Investment Management AB samt vissa
styrelseledamoter och befintliga aktiedgare?
("Cornerstoneinvesterarna”) har gentemot
Managers och Bolaget &tagit sig att férvarva aktier
i Erbjudandet fér ett sammanlagt belopp om cirka
291 miljoner SEK. Dessa ataganden fran
Cornerstoneinvesterarna motsvarar totalt cirka
14,2 procent av antalet aktier och roster i Bolaget
efter Erbjudandets genomférande (under
antagande att Overtilldelningsoptionen inte
utnyttjas). Cornerstoneinvesterarna erhéller ingen
ersittning for sina respektive ataganden och
deras investeringar gérs pa samma villkor som
ovriga investerare i Erbjudandet. Managers och
styrelsen for Bolaget bedémer att
Cornerstoneinvesterarna har god kreditvardighet
och séledes kommer att kunna infria sina
respektive &taganden. Cornerstoneinvesterarnas
ataganden ir emellertid inte sikerstillda genom
bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller
liknande arrangemang. Cornerstoneinvesterarnas
ataganden ar férenade med vissa villkor avseende
bland annat att en viss spridning av Bolagets
aktier uppnas i samband med Erbjudandet samt
att Erbjudandet genomfors inom en viss tid.

1) Asa och Paul Killenius innehar fére Erbjudandets genomférande 833 320 aktier i Bolaget och har &tagit sig att férvirva 172 413 aktier i
Erbjudandet. Sten Hedbick (genom nirstédendes kapitalférsikring) innehar fére Erbjudandets genomférande 166 640 aktier i Bolaget och
har &tagit sig att férvarva 103 448 aktier i Erbjudandet. Investment AB Jarlen innehar fére Erbjudandets genomférande 500 000 aktier i
Bolaget och har atagit sig att férvirva 172 413 aktier i Erbjudandet. Roger Johansson innehar fére Erbjudandets genomférande 13 600 000
aktier i Bolaget och har atagit sig att férvarva 344 827 aktier i Erbjudandet. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhéllanden — Agarstruktur”

fér mer information.
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Legala fragor och kompletterande information

Atagande (%) av det totala
antalet aktier i Bolaget efter
genomforandet av Erbjudandet

Atagande (forutsatt att Gvertilldelnings-
Cornerstoneinvesterare (belopp i SEK) Antal aktier optionen inte utnyttjas)
Livférsikringsbolaget Skandia, O®msesidigt 50 1724137 2,4
Molindo Energy AB" 50 1724137 2,4
Thomas Ranje (privat och genom Ranje Kapital AB)? 35 1206 896 1,7
GADD & Cie S.A. 30 1034 482 1,5
Strand Kapitalférvaltning AB 30 1034 482 1,5
Cicero Fonder AB 25 862 068 1,2
Poularde AB 25 862 068 1,2
SEB Investment Management AB 23 793103 1,1
Vissa styrelseledamoéter och befintliga aktiedgare® 23 793101 11
Totalt 291 10 034 474 14,2

1) Molindo Energy AB innehar fére Erbjudandets genomfdrande 833 320 aktier i Bolaget. Se avsnittet “Aktiekapital och dgarférhdllanden — Agarstruktur” f6r mer

information.

2) Thomas Ranje innehar fére Erbjudandets genomférande 10 000 000 aktier i Bolaget. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhdllanden — Agarstruktur” for mer

information.

3) Asa och Paul Killenius innehar fére Erbjudandets genomférande 833 320 aktier i Bolaget och har &tagit sig att férvarva 172 413 aktier i Erbjudandet. Sten Hedbéck
(genom narstéendes kapitalférsikring) innehar fére Erbjudandets genomférande 166 640 aktier i Bolaget och har atagit sig att férvarva 103 448 aktier i
Erbjudandet. Investment AB Jarlen innehar fére Erbjudandets genomférande 500 000 aktier i Bolaget och har atagit sig att férvirva 172 413 aktier i Erbjudandet.
Roger Johansson innehar fére Erbjudandets genomférande 13 600 000 aktier i Bolaget och har atagit sig att férvarva 344 827 aktier i Erbjudandet. Se avsnittet

”Aktiekapital och dgarférhéllanden — Agarstruktur” fér mer information.

Transaktioner med narstaende

For information om transaktioner med
narstdende under rakenskapsaren 2021, 2020 och
2019, se not 12 i Bolagets reviderade finansiella
rapporter per och fér de rikenskapsar som
avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019
samt Cinis Fertilizers reviderade konsoliderade
finansiella rapporter per och fér den
niodagarsperiod som avslutades 31 december
2021. For information om transaktioner med
narstdende under perioden 1 januari 2022

— 30 juni 2022, se not 11i Cinis Fertilizers €j
reviderade delarsrapport per och fér den
sexménadersperiod som avslutades 30 juni 2022.
Bolagets och Koncernens reviderade finansiella
rapporter samt Bolagets och Koncernens
delérsrapport ar inkluderade i avsnittet ”Historisk
finansiell information”.

Det har inte férekommit nagra
nirstdendetransaktioner efter den 30 juni 2022
som varken enskilt eller tillsammans ar av
vasentlig karaktar for Cinis Fertilizer. For
information om ersattning till styrelseledaméoter
och bolagsledning, se avsnitten "Bolagsstyrning —
Ersdttning till styrelseledaméter, verkstdllande
direktér och ledande befattningshavare”.
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Radgivares intressen

| samband med Erbjudandet tillhandahéller
Managers finansiell rddgivning och andra tjanster
till Bolaget, tjanster for vilka Managers kommer att
erhélla ersittning. Fran tid till annan kan Managers
komma att tillhandahélla olika bank-, finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster till
Bolaget, inom den ordinarie verksamheten och i
samband med andra transaktioner, for vilka de kan
erhalla ersittning. Nordea &r dven langivare till
Bolaget per dagen for Prospektet.

Advokatfirman Schjgdt 4r legal radgivare i
samband med Erbjudandet och noteringen och
kan komma att tillhandahélla ytterligare legal
radgivning till Bolaget.

Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel
pé& Nasdaq First North Growth Market har en sa
kallad certified adviser som overvakar att
tilldmpliga regler efterlevs. Bolaget har utsett
FNCA Sweden AB (Box 5807, 102 48 Stockholm)
till dess certified adviser. FNCA Sweden AB &ger
inga aktier i Bolaget.



Kostnader fér Erbjudandet

Bolagets kostnader hanférliga till Erbjudandet
och noteringen pa Nasdagq First North Growth
Market uppgar till cirka 39 miljoner SEK (under
antagande att Erbjudandet fulltecknas och att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet).
Kostnaderna ar huvudsakligen relaterade till
provisionsersattning till Managers, legal
radgivning, ersittning till revisorer,
marknadsféringsmaterial och
marknadsféringsatgiarder samt avgifter till
Nasdaqg och Finansinspektionen.

Handlingar som halls tillgingliga for
inspektion

Cinis Fertilizers bolagsordning och
registreringsbevis halls tillgidngliga fér inspektion
under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pé Cinis
Fertilizer AB, Bytaregatan 4D, 222 21 Lund. Dessa
handlingar finns aven tillgangliga i elektronisk
form pé Cinis Fertilizers webbplats,
https://www.cinis-fertilizer.com/sv/investerare/.
Informationen pé& Bolagets webbplats ingar

inte i Prospektet savida denna information inte
inférlivas genom hanvisning.

Legala fragor och kompletterande information
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Vissa skattefragor i
Sverige

Skattelagstiftningen i den stat dar en investerare
ar skattskyldig och i den stat dar emittenten ar
registrerad kan inverka pa investerarens inkomst
fran vardepapperen i Erbjudandet.

Sammanfattning av vissa skattefragor
Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrégor
som aktualiseras med anledning av Erbjudandet
och upptagandet till handel av aktierna i Cinis
Fertilizer p4 Nasdaq First North Growth Market.
Sammanfattningen géller endast i Sverige
obegransat skattskyldiga fysiska personer och
aktiebolag om inte annat anges.
Sammanfattningen &r baserad pa gillande
lagstiftning i Sverige och behandlar inte alla
skattekonsekvenser som kan uppkomma utan ar
endast avsedd som allman information avseende
aktierna i Cinis Fertilizer fran och med det att
dessa har upptagits till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Sammanfattningen
omfattar exempelvis inte:

@ situationer d& aktier innehas som
lagertillgdngar i naringsverksambhet,

® situationer da aktier innehas av kommandit-
eller handelsbolag,

@ situationer da aktier férvaras pé ett
investeringssparkonto alternativt ags via
kapitalforsakring,

® de séarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga da investeraren innehar aktier i
Cinis Fertilizer som anses vara
naringsbetingade,

® de sérskilda reglerna som i vissa fall kan bli
tillampliga pa aktier i bolag som &r eller har
varit fAmansféretag eller pa aktier som
férvarvats med stdd av sadana aktier,

@ de sidrskilda reglerna som kan bli tillAmpliga for
fysiska personer som gor eller aterfor ett
investeraravdrag,

@ utlindska foretag som bedriver verksamhet
frén fast driftstille i Sverige,
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® utldndska foretag som varit svenska foretag,
eller

® vissa kategorier av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag, viardepappersfonder och
forsakringsforetag.

Den skattemassiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pa dennes speciella
situation. Varje aktiedgare bor darfor radfraga en
oberoende skatterédgivare om de
skattekonsekvenser som Erbjudandet och
upptagandet till handel av aktierna i Cinis
Fertilizer pa Nasdaq First North Growth Market
kan medfdra for dennes del, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler
och skatteavtal.

Generellt om beskattningen vid
forsaljning av aktier

Kapitalvinsten eller kapitalférlusten berdknas
normalt som skillnaden mellan
forsdljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet for alla aktier av samma
slag och sort berdknas gemensamt i enlighet med
genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestimmas enligt schablonmetoden
till 20 procent av férséljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster
sasom utdelningar och kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier far
dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster
som uppkommer samma ar dels pé aktier, dels pé
marknadsnoterade vardepapper som beskattas
som aktier (dock inte andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som
innehéller endast svenska fordringsritter, sa



kallade rantefonder). Av kapitalférlust som inte
dragits av genom nu ndmnda
kvittningsmadjligheter medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pd inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar
30 procent av den del av underskottet som inte
Overstiger 100 000 kronor och 21 procent av det
aterstdende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls preliminarskatt
pa utdelningar med 30 procent. Den preliminira
skatten innehalls normalt av Euroclear eller,
betraffande férvaltarregistrerade aktier, av
férvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga
utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 20,6 procent (avseende
beskattningsar som bérjar efter den 31 december
2020). For berakning av kapitalvinst respektive
kapitalférlust, se avsnittet ” — Generellt om
beskattningen vid férsdljining av aktier” ovan.

Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier far endast
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra vardepapper som beskattas som aktier.
En siddan kapitalférlust kan dven, om vissa villkor
ar uppfyllda, kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att
koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen. En
kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar far sparas och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

Vissa skattefrdgor i Sverige

Begransat skattskyldiga aktieagare

For aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga

i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier

i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skatte-
satsen ar dock i allménhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingdtt med andra lander
for undvikande av dubbelbeskattning. | Sverige
verkstéaller normalt Euroclear, eller betraffande
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggér nedsattning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet
om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade féreligger. Om personen
som erholl utdelningen ar berattigad till en lagre
skattesats enligt tillAmpligt skatteavtal och om
svensk kupongskatt innehalls med 30 procent, s&
kan aterbetalning begiras om yrkande framstills
till Skatteverket fére utgédngen av det femte
kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige, och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstélle i Sverige, kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Enligt en séarskild regel ar dock fysiska personer
som &r begransat skattskyldiga i Sverige foremal
for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring
av aktier, om de vid nagot tillfille under det
kalenderar da avyttringen sker eller under de tio
foregdende kalenderaren har varit bosatta i
Sverige eller vistats stadigvarande i Sverige.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall
begransad genom skatteavtal.
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Definitionslista

Cornerstoneinvesterarna

Cinis Fertilizer, Bolaget eller
Koncernen

ABGSC

Joint Bookrunners

Erbjudandet

Erbjudandepriset

Euroclear Sweden

Huvudagarna

Koden

Managers

MSEK

Nasdagq First North Growth Market

Nordea
Pareto
Placeringsavtal

Prospektet
Prospektférordningen
SEK

Sole Global Coordinator
usD
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Livférsakringsbolaget Skandia, Omsesidigt, Molindo Energy AB,
Thomas Ranje (privat och genom Ranje Kapital AB), GADD & Cie S.A.,
Strand Kapitalforvaltning AB, Cicero Fonder AB, Poularde AB,

SEB Investment Management AB samt vissa styrelseledamoter
och befintliga aktiedgare.

Cinis Fertilizer AB, Koncernen inom vilken Cinis Fertilizer AB &r
moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa
sammanhanget.

ABG Sundal Collier AB.

ABGSC, Nordea och Pareto.

Erbjudandet av aktier i enlighet med detta Prospekt.

29 SEK.

Euroclear Sweden AB.

Jakob Liedberg och Roger Johansson.

Svensk kod for bolagsstyrning.

ABGSC, Nordea och Pareto.

Miljoner svenska kronor.

Nasdaq First North Growth Market, en registrerad tillvixtmarknad
fér sma och medelstora féretag, i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader
for finansiella instrument, sdsom det har implementerats i
nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av
de (olika) bérser som ingar i Nasdag-koncernen.

Nordea Bank Abp, filial i Sverige.

Pareto Securities AB.

Avtalet om placering av aktier som beskrivs i avsnittet "Legala
frégor och kompletterande information — Placeringsavtal”.

Detta Prospekt.

Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2017/1129.
Svenska kronor.

ABGSC.

Amerikanska dollar.
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Historisk finansiell
information

Finansiell information fér perioden januari — juni 2022
Koncernens rapport éver totalresultatet
Koncernens rapport éver finansiell stallning
Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital
Koncernens rapport éver kassafléoden
Moderbolagets rapport 6ver totalresultatet
Moderbolagets rapport dver finansiell stallning
Moderbolagets rapport dver forandringar i eget kapital
Moderbolagets rapport 6ver kassafloden

Noter

Revisors granskningsrapport

Finansiell information fér rikenskapsaren 2021, 2020 och 2019
Koncernens rapport over totalresultatet for den niodagarsperiod
som avslutades den 31 december 2021

Koncernens rapport over finansiell stallning per den niodagarsperiod
som avslutades den 31 december 2021

Koncernens rapport éver féorandringar i eget kapital per den
niodagarsperiod som avslutades den 31 december 2021
Koncernens rapport éver kassafloden per den niodagarsperiod
som avslutades den 31 december 2021

Moderbolagets rapport éver totalresultatet

Moderbolagets rapport éver finansiell stallning

Moderbolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital
Moderbolagets rapport 6ver kassafloden

Noter

Revisorns granskningsrapport
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Historisk finansiell information

Finansiell information for perioden januari — juni 2022
Koncernens rapport 6ver totalresultatet

Belopp i TSEK Not 1januari - 30 juni 2022
Rorelsens intakter

Ovriga rérelseintikter 14

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 7 -7 072
Personalkostnader 7 -5223
Avskrivningar -5
Ovriga rérelsekostnader -13
Rorelseresultatet -12 299
Finansiella kostnader -4
Resultat fore skatt -12 303
Skatt -
Periodens resultat -12 303

Periodens resultat hanforligt till:
— moderbolagets aktiedgare -12 303

Koncernens rapport dver totalresultatet

Periodens resultat -12 303
Periodens 6vrigt totalresultat -
Periodens totalresultat -12 303

Periodens totalresultat i sin helhet hanforligt till:

— moderbolagets aktiedgare -12 303
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Historisk finansiell information

Koncernens rapport éver finansiell stéllning

Belopp i TSEK Not 30 juni 2022
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Materiella anléggningstillgdngar

Inventarier 26
Summa materiella anliggningstillgangar 26
Summa anliggningstillgangar 26

Omsittningstillgangar

Kundfordringar 17
Ovriga kortfristiga fordringar 4 077
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 18 919
Likvida medel 16 614
Summa omsiittningstillgangar 39 626
SUMMA TILLGANGAR 39 653

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 567
Ovrigt tillskjutet kapital 40 777
Balanserat resultat -15 840
Eget kapital hdnférligt till moderbolagets aktiedgare 25503
Innehav utan bestdmmande inflytande -
Summa eget kapital 25503
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 8 002
Ovriga kortfristiga skulder 554
Férutbetalda intakter och upplupna kostnader 5 594
Summa kortfristiga skulder 14150
Summa skulder 14150
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 653
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Koncernens rapport éver férdndringar i eget kapital

Historisk finansiell information

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktie- Ovrigt tillskjutet Balanserat Summa eget
Belopp i TSEK Not kapital kapital resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2022 142 41144 -3538 37749
Periodens resultat - - -12 303 -12 303
Periodens 6vrigt totalresultat - - - -
Summa periodens totalresultat - - -12 303 -12 303
Fondemission 425 -425 - -
Optionspremie - 57 - 57
Summa transaktioner med agare 425 -368 - 57
Utgdende balans per 30 juni 2022 567 40 777 -15 840 25503

Koncernens rapport éver kassafléden

Belopp i TSEK

Not

1januari — 30 juni mars 2022

Lépande verksamheten

Rorelseresultatet -12 299
Poster som inte paverkar kassaflédet 5
Kassafléde fran lépande verksamheten fére rérelsekapitalet -12 294
Rorelsefordringar (+ minskning) -22 485
Rorelseskulder (+ 6kning) 13 308
Kassafléde fran rérelsekapitalet -9178
Kassafléde fran lopande verksamheten -21471
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlidggningstillgéngar -32
Forvarv av rorelse -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -32
Finansieringsverksamheten
Optionspremie 57
Betald ranta -4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 53
Periodens kassafléde -21450
Likvida medel vid periodens borjan 38 063
Likvida medel vid periodens slut 16 614
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Historisk finansiell information

Moderbolagets rapport éver totalresultatet

2022 2021
Belopp i TSEK Not 1 januari - 30 juni 1 januari — 30 juni
Rorelsens intakter
Ovriga rérelseintikter 14 -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7 -7 072 -398
Personalkostnader 7 -5223 -
Avskrivningar -5 -
Ovriga rérelsekostnader -13 -
Rorelseresultatet -12 299 -398
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 -1
Resultat efter finansiella poster -12 303 -399
Skatt - -
Periodens resultat -12 303 -399
Moderbolagets rapport 6ver totalresultatet
Periodens Resultat -12 303 -399
Periodens &vrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat -12 303 -399
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Historisk finansiell information

Moderbolagets rapport éver finansiell stéllning

2022 2021

Belopp i TSEK Not 30 juni 30 juni
Tillgangar
Anliggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 26 -
Summa materiella anliggningstillgangar 26 -
Finansiella anléggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 125 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 125 -
Summa anliggningstillgangar 151 -
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17 -
Ovriga kortfristiga fordringar 4 052 76
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 18 919 -
Summa kortfristiga fordringar 22 987 76
Likvida medel
Kassa och bank 16 514 1021
Summa likvida medel 16 514 1021
Summa omsittningstillgdngar 39 501 1097
SUMMA TILLGANGAR 39 653 1097
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 567 125
Summa bundet eget kapital 567 125
Fritt eget kapital
Overkursfond 40 677 1225
Balanserat resultat -3438 -50
Periodens resultat -12 303 -398
Summa fritt eget kapital 24 936 777
Summa eget kapital 25503 902
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 8 002 191
Ovriga kortfristiga skulder 554 -
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 5594 4
Summa kortfristiga skulder 14150 195
Summa skulder 14150 195
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 653 1097
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Historisk finansiell information

Moderbolagets rapport éver férindringar i eget kapital

Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Ovrigt
tillskjutet  Balanserat Periodens Summa eget
Belopp i TSEK Not Aktiekapital kapital resultat resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2021 100 - 10 -58 52
Periodens resultat - - - -399 -399
Periodens ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat - - - -399 -399
Balansering av féregédende
ars resultat - - -58 58 -
Nyemission 25 1225 - - -
Summa transaktioner med agare 25 1225 - - 1250
Utgaende balans per 30 juni 2021 125 1225 -48 -399 902
Ingdende balans per 1 januari 2022 142 41044 -48 -3389 37749
Periodens resultat - - - -12 303 -12 303
Periodens ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat - - - -12 303 -12 303
Balansering av féregédende
ars resultat - - -3 389 3389 -
Fondemission 425 -425 - - -
Optionspreime - 57 - - 57
Summa transaktioner med agare 425 -368 - - 57
Utgaende balans per 30 juni 2022 567 40 677 -3438 -12 303 25503
Moderbolagets rapport éver kassafléden
2022 2021
Belopp i TSEK Not 1januari — 30 juni 1januari — 30 juni

Lépande verksamheten

Rorelseresultatet -12 299 -398
Poster som inte paverkar kassaflédet 5 -
Kassafléde fran lépande verksamheten fére rérelsekapitalet -12 294 -398
Rorelsefordringar (+ minskning) —-22 485 -7
Rorelseskulder (+ 6kning) 13 308 168
Kassafléde fran rérelsekapitalet -9178 97
Kassafléde fran lépande verksamheten -21471 -301
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar -32 -
Forvarv av rorelse och andelar -100 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -132 -
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 1250
Optionspremie 57 -
Betald rénta -4 -1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 53 1249
Periodens kassafléde -21550 948
Likvida medel vid periodens bérjan 38 063 74
Likvida medel vid periodens slut 16 514 1021
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Noter

Not1 Allman info

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech—bolag som
kommer att producera ett miljévanligt mineralgddsel,
kaliumsulfat (SOP), genom att &tervinna industriavfall fr&n
massa- och pappersindustrin samt fran tillverkning av
elbilsbatterier. Moderbolaget Cinis Fertilizer AB med
organisationsnummer (559154-0322) ar ett svenskt
aktiebolag med site i Ornskéldsvik. Moderbolagets innehav
av andelar i koncernféretag per den 30 juni 2022 bestar av
det heldgda dotterbolaget Asset SK AB (559322-4156).
Koncernen bildades den 23 december 2021.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning fér Cinis Fertilizer AB har uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sdsom de har antagits av EU, den svenska
&rsredovisningslagen (ARL) samt Radet for finansiell
rapportering RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for
koncerner”. Moderbolagets finansiella rapporter ar
uppréttade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2,
” Redovisning for juridiska personer”.

Denna delérsrapport ar upprittad i enlighet med IAS 34
“Delarsrapportering”.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
tilldmpas ar i 6verensstammelse med de som beskrivs i
&rsredovisningen fér 2021. Nya standarder och tolkningar
som tritt i kraft fran och med den 1 januari 2022 har inte
medfért ndgon effekt p& koncernens eller moderféretagets
finansiella rapporter fér delérsperioden.

Materiella anliggningstillgangar

Tillampade avskrivningstider Antal &r

Inventarier, verktyg och installationer 3

Not 3 Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Cinis Fertilizers verksamhet och finansiella stéllning
paverkas av ett antal interna faktorer som bolaget styr éver
samt ett antal externa faktorer dar majligheten att paverka
handelseforloppet &r begransad. Som ett relativt ungt
bolag utan kommersiell produktion ar bolaget exponerat
for ett antal operativa och finansiella risker. Bolagets
finansiella stillning péverkas bland annat av priset pa
slutprodukten kaliumsulfat, SOP, samt insatsvaran
kaliumklorid, MOP. En redogorelse for bolagets vasentliga
risker och riskhantering aterfinns i bolagets arsredovisning
2021.

Not 4 Finansiella instrument

Samtliga finansiella tillgdngar och skulder har varderats till
upplupet anskaffningsvarde vilket i samtliga fall bedoms
overensstdmma med verkligt varde.

Not5 Héindelser efter periodens utgang

« Miljétillstdndsansdkan fér den planerade
produktionsanliggningen i Skellefte& kungjordes hos
Mark- och miljddomstolen

» Kreditfacilitetsavtal ingicks med Nordea och Svensk
Exportkredit avseende l&n till bolagets férsta
produktionsanlaggning

Historisk finansiell information

Not 6 Segmentsredovisning

Cinis AB:s vd, som hogste verkstallande beslutsfattare,
foéljer upp och analyserar resultat och finansiell stallning
fér bolaget som helhet varpé bolaget endast utgérs av ett
rapporterande segment.

Not7 Rorelsens kostnader

Rérelsens kostnader bestar i allt vasentligt av
personalkostnader och 6vriga externa kostnader hanforliga
till uppstarten av verksamheten.

Not 8 Forutbetalda kostnader
Forutbetalda kostnader bestar i all visentlighet av avgifter
for elanslutning samt finansieringskostnader.

Not 9 Sasongseffekter
| dagslaget syns inga vasentliga sdsongsvariationer for
Cinis Fertilizers forsaljning.

Not 10 Teckningsoptioner

Under 2021 beslutade Bolagsstimman om emission av

70 000 teckningsoptioner i Bolaget. Under 2021 har 41 000
och under 2022 har 1000 teckningsoptioner dverlatits till
anstillda i Cinis Fertilizer. Overlatelserna har skett till
marknadspris enligt varderingsmodellen Black & Scholes.
Varje teckningsoption beréattigar, efter omrakning, till
teckning av 1 aktie i Bolaget till en teckningskurs om

750 kronor per aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for
teckning av aktier under perioden fran och med den

1 oktober 2024 till och med den 31 oktober 2024. Eftersom
bolaget redovisar ett negativt resultat ger inte de
utstdende optionerna upphov till ndgon utspadning.

Not 11 Transaktioner med nirstiende

1 november 2019 6verlats patent *Process for production
of fertilizer comprising potassium sulfate with application
number 3004882 in Canada” frAn Aprotech Engineering AB
till Cinis Fertilizer. Overl&telsen dokumenterades 15 februari
2022 i ett separat avtal.

Enligt aktiedgaravtal mellan aktiedgarnai Cinis Fertilizer,
daterat 1 april 2021, har patent 1451569-5 i Sverige
(SE 537 954) "Process for production of fertilizer
comprising potassium sulfate” samt patent 3004882 i
Kanada ”Process for production of fertilizer comprising
potassium sulfate” éverlétits till Cinis Fertilizer fran
Aprotech Engineering. Overlatelsen dokumenterades
20 januari 2022 i ett separat avtal.

Aprotech Engineering AB adgs av Jakob Liedberg (VD och
aktiedgare i Cinis Fertilizer AB)

Det har inte férekommit nagra inkép av tjanster eller
varor fran ledande befattningshavare eller andra till
koncernen niarstaende, inte heller har ndgra motsvarande
forsaljningar gjorts.
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Historisk finansiell information

Revisors granskningsrapport
Oberoende revisors rapport éver dversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation

Rapport fran oberoende revisor
Till styrelsen i Cinis Fertilizer AB (publ), org.nr
559154-0322

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den
finansiella delarsinformationen i sammandrag
pé sidorna F-2—F-8 i detta prospekt, fér Cinis
Fertilizer AB (publ) per 30 juni 2022 och for den
sexmanadersperiod som slutar per detta datum.
Delarsinformationen bestar av féljande
rapporter:

® resultatrakning i sammandrag fér koncernen
och moderbolaget fér den sexménadersperiod
som slutar 30 juni 2022;

® rapport 6ver totalresultat i sammandrag for
koncernen och moderbolaget fér den
sexmanadersperiod som slutar 30 juni 2022;

® rapport 6ver finansiell stéllning i sammandrag
for koncernen och moderbolaget per 30 juni
2022;

® rapport 6ver kassafléden i sammandrag for
koncernen och moderbolaget fér den
sexmanadersperiod som slutar 30 juni 2022;
samt

@ tillaggsupplysningar till den finansiella
delérsinformationen.

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret foér att upprétta och rattvisande
presentera de finansiella rapporternai
sammandrag i enlighet med IAS 34 och RFR 2.
Vart ansvar &r att uttala en slutsats om de
finansiella rapporterna i sammandrag grundad péa
var dversiktliga granskning.

F-9

Inbjudan till forvarv av aktier i Cinis Fertilizer AB

Den éversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En dversiktlig granskning bestéar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra dversiktliga
granskningsétgirder. En dversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en &versiktlig granskning gér det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan
sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning
har darfér inte den sdkerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat péa véar éversiktliga granskning har det
inte kommit fram négra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att den finansiella
delarsinformationen i sammandrag per den

30 juni 2022 och fér den sexmanadersperiod som
slutar per detta datum inte, i allt vasentligt, ar
upprattad for koncernens del i enlighet med IAS
34 samt fér moderbolagets del i enlighet med
RFR 2.

Stockholm den 13 oktober 2022
Mazars AB

Michael Olsson
Auktoriserad revisor



Historisk finansiell information

Finansiell information fér rakenskapsaren 2021, 2020 och 2019

Koncernens rapport éver totalresultatet fér den niodagarsperiod som avslutades den
31 december 2021

Belopp i TSEK Not 23 december - 31 december 2021

Rorelsens intakter

Nettoomsattning -

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -19
Personalkostnader 4 -28
Rorelseresultatet -47
Resultat fore skatt -47
Skatt 5 -
Arets resultat -47

Periodens resultat i sin helhet hanforligt till:
— moderbolagets aktiedgare —47

— innehav utan bestammande inflytande -

Koncernens rapport dver totalresultatet

Periodens resultat —47

Periodens Ovrigt totalresultat -

Periodens totalresultat -47

Periodens totalresultat i sin helhet hanférligt till:
— moderbolagets aktiedgare —47

— innehav utan bestdmmande inflytande -
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Historisk finansiell information

Koncernens rapport éver finansiell stéllning per den niodagarsperiod som avslutades den

31 december 2021

Belopp i TSEK Not 31 december 2021
Tillgangar

Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 527
Likvida medel 6 38 063
Summa omsittningstillgdngar 38 591
SUMMA TILLGANGAR 38 591
Eget kapital och skulder

Eget kapital 9

Aktiekapital 142
Ovrigt tillskjutet kapital 41144
Balanserat resultat inklusive arets resultat -3 538
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 37749
Innehav utan bestdmmande inflytande -
Summa eget kapital 37749
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 568
Ovriga kortfristiga skulder 169
Upplupna kostnader 106
Summa kortfristiga skulder 843
Summa skulder 843
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 591
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Historisk finansiell information

Koncernens rapport éver férdndringar i eget kapital per den niodagarsperiod som

avslutades den 31 december 2021

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Balanserat Summa eget
Belopp i TSEK Not Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingdende balans per 23 december 2021 142 41144 -3 491 37796
Periodens resultat - - -47 -47
Periodens ovrigt totalresultat - - - -
Summa periodens totalresultat - - -47 -47
Utgaende balans per 31 december 2021 142 41144 -3538 37749

Koncernens rapport éver kassafléden fér den niodagarsperiod som avslutades den

31 december 2021

Belopp i TSEK Not 23 december - 31 december 2021
Lépande verksamheten

Rorelseresultatet -47
Poster som inte paverkar kassaflédet -
Betald inkomstskatt -
Kassafléde fran lépande verksamheten fére rérelsekapitalet -47
Rorelsefordringar (+ minskning) 15
Rorelseskulder (+ 6kning) 17
Kassafléde fran rérelsekapitalet -2
Kassafléde fran lépande verksamheten -49
Periodens kassaflode -49
Likvida medel vid periodens borjan 38 112
Likvida medel vid periodens slut 6 38 063
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Historisk finansiell information

Moderbolagets rapport éver totalresultatet

1januari - 31 december 1januari - 31 december 1januari — 31 december
Belopp i TSEK Not 2021 2020 2019

Rorelsens intakter

Nettoomsattning - - -

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -3 030 -58 -40
Personalkostnader 4 -358 - -
Rorelseresultatet -3388 -58 -40

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande

resultatposter -1 - 0
Resultat efter finansiella poster -3389 -58 -40
Skatt 5 - - -
Arets resultat -3389 -58 -40

Moderbolagets rapport 6ver

totalresultatet

Arets resultat -3 389 -58 -40
Arets &vrigt totalresultat - - -
Arets totalresultat -3389 -58 -40

F-13 Inbjudan till férvarv av aktier i Cinis Fertilizer AB



Moderbolagets rapport éver finansiell stéllning

Historisk finansiell information

Belopp i TSEK Not 31 december 2021 31 december 2020 31 december 2019
Tillgngar

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 7 25 - -
Summa finansiella anliggningstillgangar 25 - -
Summa anliggningstillgangar 25 - -
Omsittningstillgdngar

Ovriga kortfristiga fordringar 503 5 16
Summa kortfristiga fordringar 503 16
Likvida medel

Kassa och bank 38 063 74 98
Summa likvida medel 6 38 063 74 98
Summa omsittningstillgdngar 38 566 79 14
SUMMA TILLGANGAR 38 591 79 14
Eget kapital och skulder 9

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 142 100 100
Summa bundet eget kapital 142 100 100
Fritt eget kapital

Overkursfond 41044 - -
Balanserat resultat -48 10 50
Arets resultat -3389 -58 -40
Summa fritt eget kapital 37607 -48 10
Summa eget kapital 37749 52 110
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 568 23 4
Ovriga kortfristiga skulder 169 - -
Foérutbetalda intakter och upplupna

kostnader 105 4

Summa kortfristiga skulder 842 27 4
Summa skulder 842 27 4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 591 79 14
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Historisk finansiell information

Moderbolagets rapport éver férindringar i eget kapital

Bundet eget Fritt eget
kapital kapital

Balanserat Arets Summa eget
Belopp i TSEK Not Aktiekapital Overkursfond resultat resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2019 100 - 100 -50 150
Arets resultat - - - -40 -40
Arets dvrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - -40 -40
Balansering av féregdende ars resultat - - -50 50 -
Utgaende balans per 31 december 2019 100 - 50 -40 10
Ingdende balans per 1januari 2020 100 - 50 -40 110
Arets resultat - - - -58 -58
Arets &vrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - -58 -58
Balansering av féregédende &rs resultat - - -40 40 0
Utgéende balans per 31 december 2020 100 - 10 -58 52
Ingdende balans per 1 januari 2021 100 - 10 -58 52
Arets resultat - - - -3389 -3 389
Arets dvrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - -3 389 -3 389
Balansering av féregdende ars resultat - - -58 58 -
Nyemission 42 41195 - - -
Emissionskostnader - -340 - - -
Optionspremie - 190 - - -
Summa transaktioner med agare 42 41044 - - 41086
Utgaende balans per 31 december 2021 142 41044 -48 -3389 37749
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Historisk finansiell information

Moderbolagets rapport éver kassafléden

1januari - 31 december 1januari - 31 december 1januari — 31 december

Belopp i TSEK Not 2021 2020 2019
Lépande verksamheten
Rorelseresultatet -3 388 -58 -40

Poster som inte péverkar kassaflédet - - -
Betald inkomstskatt - - _

Kassafléde fran lépande verksamheten

fore rorelsekapitalet -3389 -58 -40
Rorelsefordringar (+ minskning) -498 1 -3
Rorelseskulder (+ 6kning) 815 23 4
Kassafléde fran rérelsekapitalet 318 34 1
Kassafléde fran lépande verksamheten -3071 -25 -39

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggnings-
tillgdngar - - -

Forvarv av rérelse och andelar -25 - -

Kassafléde fran investerings-
verksamheten -25 - -

Finansieringsverksamheten

Nyemission 40 896 - -
Optionspremie 190 - _
Betald ranta -1 - 0
Kassafléde fran finansierings-

verksamheten 41085 - -
Arets kassafléde 37989 -25 -39
Likvida medel vid &rets bérjan 74 98 138
Likvida medel vid arets slut 38 063 74 98
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Historisk finansiell information

Noter

Not1 Allmén info

Moderbolaget Cinis Fertilizer AB med organisationsnummer
559154-0322 ar ett svenskt aktiebolag med sate i
Ornskéldsvik. Cinis—koncernen bestod vid utgdngen av
2021 av tva bolag i Sverige. Arsredovisning och
koncernredovisning framliaggs p& &rsstamman.

Not 2 Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag.
Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med
standarder utgivna av International Financial Reporting
Standards (IFRS) sasom de har godkints av EU-
kommissionen fér tillimpning inom EU. Vidare har Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
tillAmpats. Moderbolaget tilldmpar samma
redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall
som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets
redovisningsprinciper”.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats
nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan.
Dessa principer har tilldmpats konsekvent for alla
presenterade &r om inte annat anges.

Forutsattningar vid upprattande av koncernens
finansiella rapporter.
Cinis Fertilizer AB:s koncernredovisning baseras pa
historiska anskaffningsvarden, forutom
anliggningstillgdngar som innehas for férsaljning.
Anlaggningstillgdngar som innehas fér férsiljning redovisas
till lagsta vardet av redovisat varde respektive verkligt
varde efter avdrag for forsaljningskostnader. Kvittning av
fordringar och skulder och av intékter och kostnader gors
endast om detta kravs eller uttryckligen tillats enligt IFRS.
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med
IFRS kraver att foretagsledningen gor bedémningar och
uppskattningar samt gér antaganden som péaverkar
tillAmpningen av redovisningsprinciperna och darmed de
redovisade beloppen. Uppskattningarna och antagandena
4r baserade pé historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under rddande férhallanden synes vara
rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvands sedan for att bedéma de redovisade
vardena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgér
tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika
fr&n dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Det finns inte négra kritiska bedémningar eller ndgra
viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningarna per
rapportdagen, vilka medfor en betydande risk for
véasentliga justeringar av de redovisade viardena pé
tillgdngar och skulder under ndstkommande ridkenskapsar.

Nya IFRS som tratt i kraft under 2021.

De nya IFRS som har tratt i kraft under rakenskapséret
2021 har inte haft ndgon vasentlig paverkan pd koncernens
finansiella rapporter.

Nya IFRS som dnnu inte borjat tillimpas.

Flera nya IFRS har inte tratt i kraft fér rakenskapsaret 2021
och har darmed inte tillampats vid upprattandet av dessa
finansiella rapporter. Bolagets bedémning &r att inga av
dessa nya IFRS férvintas medféra ndgon vésentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Klassificering

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder koncernen
bestar i allt viasentligt av belopp som férvintas &tervinnas
eller betalas efter mer &n tolv mé&nader riaknat fran
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balansdagen. Omsittningstillgdngar och kortfristiga
skulder i koncernen bestar i allt viasentligt enbart av
belopp som férvintas &tervinnas eller betalas inom tolv
ménader riaknat fr&n balansdagen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen upprattas i enlighet med koncernens
redovisningsprinciper och omfattar redovisningen for
moderbolaget, Cinis Fertilizer AB, och samtliga koncernbolag.
Koncernféretagen konsolideras fran den tidpunkt da
koncernen far kontroll eller ett bestsammande inflytande
over bolaget. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den
exponeras fér eller har riatt till rérlig avkastning frén sitt
innehav i féretaget och har méjlighet att paverka
avkastningen genom sitt inflytande i féretaget. Avyttrade
bolag inkluderas i koncernredovisningen fram till den
tidpunkt d& koncernen férlorar kontrollen eller ett
bestdammande inflytande 6ver dem.

Dotterféretag

Dotterféretag ar foretag som star under ett bestammande
inflytande frén Cinis Fertilizer. Férvarvsmetoden anvinds
for upprattande av koncernredovisningen. Metoden innebéar
att forvarv av ett dotterbolag betraktas som en transaktion
varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterbolagets
tillgdngar och dvertar dess skulder och
eventualforpliktelser.

Det koncernmassiga anskaffningsvardet faststalls
genom en férvarvsanalys i anslutning till férvarvet. |
analysen faststélls dels anskaffningsvardet for andelarna
eller rérelsen, dels det verkliga vardet pa férvarvsdagen av
férvarvade identifierbara tillgdngar samt dvertagna skulder
och eventualférpliktelser. Anskaffningsvardet fér andelarna
respektive rérelsen utgérs av summan av de verkliga
vardena per férvarvsdagen for erlagda tillgangar, uppkomna
eller 6vertagna skulder och fér emitterade eget kapital
instrument som ldmnats som vederlag i utbyte mot de
férvarvade nettotillgdngarna. Eventuella tilliggskdpeskillingar
varderas till verkligt varde. Om anskaffningsvardet overstiger
verkligt viarde pa det férviarvade bolagets nettotillgangar
utgdr skillnaden goodwill. Om anskaffningsvardet
understiger verkligt virde pé det férvarvade bolagets
nettotillgngar redovisas skillnaden direkt i rérelseresultatet.
Forvarvsrelaterade kostnader i samband med férvarv
redovisas direkt i rorelseresultatet. Vid omvardering av
verkligt varde av villkorad kopeskilling redovisas denna i
rérelseresultatet.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och
kostnader samt vinster och férluster som uppkommer fran
koncerninterna transaktioner mellan koncernfoéretag,
elimineras i sin helhet vid upprattandet av
koncernredovisningen.

Ersattningar till anstillda

Léner, féormaner och andra ersittningar till anstéllda
redovisas som kostnad i rérelseresultatet i takt med att de
anstillda har utfort tjanster i utbyte mot ersattningen.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatet utom da
underliggande transaktion redovisas direkt i 6vrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital varvid tillhrande
skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat respektive eget
kapital.

Aktuell skatt 4r skatt som ska betalas eller erhéllas
avseende aktuellt &r, med tillAmpning av de skattesatser
som ar beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Hit hor dven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder.



Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden
med utgéngspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade
och skattemissiga varden pa tillgdngar och skulder.
Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
redovisade virden pé tillgéngar eller skulder férvantas bli
realiserade eller reglerade och skatteregler som ar beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Uppskjutna
skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader
och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras om det inte langre
beddms som sannolikt att de kan utnyttjas.

Finansiella tillgangar
Koncernens finansiella tillgdngar utgérs av likvida medel.
Kép och férsaljning av finansiella tillgdngar redovisas p&
affarsdagen, dvs. det datum d& koncernen férbinder sig att
kdpa eller silja tillgdngen. Kundfordringar redovisas nar
fakturan har skickats. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansridkningen nar ratten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har l6pt ut eller 6verforts och koncernen har
dverfért i stort sett alla risker och fdrméaner som ar
forknippade med dganderatten.

Finansiella tillgdngar redovisas férsta gangen till verkligt
varde plus transaktionskostnader.

Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet
anskaffningsvérde

Finansiella tillgdngar i denna kategori har affirsmodell att
erhalla avtalsenliga kassafléden samt tillgdngarnas
avtalsenliga kassafldden bestdr enbart av betalningar av
kapitalbelopp och ranta. Tillgdngar i denna kategori utgérs
av likvida medel.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar vérderade till
upplupet anskaffningsvirde

Nedskrivningar av finansiella tillgdngar baseras pa modell
for framtida forvantade kreditférluster. Fér kundfordringar
tilldmpas en férenklad metod, dar berdkning av
forlustreserven baseras péa férvantade kreditférluster for
aterstaende l5ptid. Nedskrivningsbeloppet inklusive
framtida forandringar i forvantade kreditférluster redovisas
i koncernens rorelseresultat.

Koncernen definierar generellt kreditférsamrade
tillgdngar som tillgdngar med férfallna betalningar pa mer
an 90 dagar eller tillgangar, dar det finns andra
observerbara uppgifter som tyder pa att det finns en
matbar minskning av uppskattade framtida kassafléden.

Anliggningstillgangar/avyttringsgrupp som innehas
for forsaljning och avvecklade verksamheter
Avvecklade verksamheter bestar av vasentlig verksamhet
som avyttrats eller utgdr avyttringsgrupp som innehas foér
forsaljning och av dotterforetag som forvarvats i syfte att
séljas vidare. Resultat efter skatt fran avvecklad
verksamhet inklusive vardeférandringar redovisas pa egen
rad i resultatréakningen.

Innebérden av att en grupp av tillgdngar och skulder
klassificeras som att de innehas for forsaljning ar att deras
redovisade viarden kommer att atervinnas i huvudsak
genom forséljning och inte genom anvandning. Alla
tillgdngar som ingér i gruppen presenteras pé en separat
rad bland tillgdngarna och gruppens alla skulder
presenteras pé en separat rad bland skulderna. Gruppen
varderas till det lagsta av det redovisade vardet och det
verkliga vardet efter avdrag for forsaljningskostnader.

Finansiella skulder

Koncernens finansiella skulder utgors av leverantorsskulder.
Finansiella skulder redovisas i balansrakningen nar
motparten har presterat och det finns en avtalsenlig
skyldighet att betala. Leverantorsskulder redovisas nar

Historisk finansiell information

faktura mottagits. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar férpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa
annat satt utslacks.

Finansiella skulder redovisas férsta gangen till verkligt
varde plus transaktionskostnader.

Finansiella skulder véirderade till upplupet
anskaffningsvérde

| denna kategori redovisas koncernens 6vriga finansiella
skulder. Vardering av andra finansiella skulder gors till
upplupet anskaffningsvarde. Leverantdrsskulder har kort
férvantad Loptid och varderas darfér till nominellt belopp
utan diskontering.

Avsiattningar

En avséattning redovisas i balansrakningen bland kort— och
langfristiga skulder nar koncernen har en befintlig legal
eller informell forpliktelse som en féljd av en intraffad
handelse, och det ar troligt att ett utfléde av ekonomiska
resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen
samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Eventualforpliktelser

Upplysning ldmnas om eventualférpliktelse nar det finns
ett mojligt dtagande som harrér fran intraffade handelser
och vars férekomst bekréftas endast av en eller flera
osékra framtida handelser eller nér det finns ett dtagande
som inte redovisas som en skuld eller avsittning pa grund
av att det inte ar troligt att ett utfléde av resurser kommer
att krévas alternativt att det inte kan goras en tillrackligt
tillforlitlig beloppsberakning.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar in— och utbetalningar. Indirekt
metod har anvénts for den l6pande verksamheten. Som
likvida medel klassificeras, férutom kassa— och
banktillgodohavanden, kortfristiga likvida placeringar med
en ursprunglig l6ptid understigande tre mé&nader.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar Arsredovisningen (ARL) och RFR 2
Redovisning fér juridiska personer, utgiven av R&det fér
finansiell rapportering. Skillnaderna mellan koncernens
och moderbolagets redovisningsprinciper framgar under
rubrikerna nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for
moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i moderbolagets finansiella
rapporter.

Andrade redovisningsprinciper

Under 2021 har moderbolaget borjat tillAmpa RFR 2.
Overgdngsdatum har varit 1 januari 2019. Tidigare har
Bokféringsndmndens allminna rdd (BFNAR 2016:10) om
arsredovisning i mindre féretag tillampats. Andringarna av
redovisningsprinciperna har inte haft ndgon effekt pa
moderbolagets redovisning férutom att tillkommande
finansiella rapporter ldmnas i enlighet med RFR 2.

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrikning féljer arsredovisningslagens
uppstallningsform. Det innebar skillnader, jamfort med
koncernredovisningen, framst avseende finansiella intakter
och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar kdpeskillingen som erlagts fér aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott laggs till
anskaffningsvardet nar de uppkommer. Prévning av vardet
péa dotterbolag sker nar det finns indikation pa
nedskrivningsbehov.

Inbjudan till férvarv av aktier i Cinis Fertilizer AB F-18



Historisk finansiell information

Not 3 Ersattning till revisorer

Koncernen Moderféretaget
Mazars AB 2021 2021 2020 2019
Revisionsuppdrag 7 50 - -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag - - - -
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjanster - - - -
Totalt 7 50 - -

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
&rsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstillande direktérens férvaltning samt
arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.

Not 4 Ersattning till anstillda

Koncernen Moderforetaget
Medelantal anstillda 2021 2021 2020 2019
Min 0 0 - -
Kvinnor - - - -
Totalt 0 0 - -
31 december 2021 &r antalet anstdllda 1
som dr anstdlld i Sverige
Koncernen Moderforetaget
Styrelseledaméter och andra ledande
befattningshavare per balansdag 2021 2021 2020 2019
Kvinnor;
Styrelseledamoter 3 3 - -
Ovriga ledande befattningshavare - - - -
Mén;
Styrelseledamdéter 3 3 1 1
Ovriga ledande befattningshavare 1 1 - -
Totalt 7 7 1 1
Koncernen Moderbolaget
Kostnader for ersittning till anstillda 2021 2021 2020 2019
Léner och andra ersdttningar 18 240 - -
Sociala avgifter 6 75 - -
Pensionskostnader - - - -
Totalt 24 315 - -
Koncernen Moderbolaget
Loner och andra ersattningar fordelade mellan ledande
befattningshavare och andra anstillda 2021 2021 2020 2019
Loner och andra ersittningar till ledande
befattningshavare 18 240 - -
Varav tantiem och liknande erséttning till ledande
befattningshavare 0 - - -
Léner och annan erséttning till 6vriga anstéllda 0 - - -
Totala loner och andra ersdttningar i moderbolaget 18 240 - -

Det har inte utgatt ndgra styrelsearvoden i moderféretaget under 2019, 2020 & 2021.
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Not 4 Ersdittning till anstdllda, forts.

Historisk finansiell information

Grundlén / Roérlig Ovriga
Erséattningar till ledande befattningshavare 2021 arvode ersattning férmaner Pensioner Totalt
Jakob Liedberg, verkstillande direktor 240 - - - 240
Andra befattningshavare (0 Personer) - - - - -
Totala ersattningar till ledande befattningshavare 240 - - - 240
Grundlén/  Rérlig ersiitt- Ovriga
Ersattningar till ledande befattningshavare 2020 arvode ning férmaner Pensioner Totalt
Jakob Liedberg, verkstallande direktor - - - - -
Andra befattningshavare (0 Personer) - - - - -
Totala ersattningar till ledande befattningshavare - - - - -
Mellan féretaget och den verkstillande direktdren giller en 6msesidig uppségningstid om sex ménader.
Teckningsoptioner
Koncernens optionsprogram beskrivs i Not 9.
Not 5 Skatt pa Arets resultat
Koncernen Moderforetaget
Avstamning av arets skatt 2021 2021 2020 2019
Redovisat resultat fore skatt -47 -3389 -58 -40
Skatt enligt géllande skattesats 10 698 12 9
Effekt av ej avdragsgilla kostnader - -5 - -1
Effekt av ej skattepliktiga intakter - - - -
Effekt av kostnader bokférda mot eget kapital - 70 - -
Effekt av Underskott for vilka uppskjuten skattefordran
inte har redovisats -10 -763 -12 -8
Totalt o] 0 0 0
Justeringar som redovisats innevarande ar avseende
tidigare ars aktuella skatt - - - -
Arets redovisade skattekostnad - - - -
Ingen skatt ar redovisad direkt i eget kapital eller i 6vrigt totalresultat.
Samlat underskott for koncernen per 31 december 2021 = 3 872 413 kr
Underskotten kan nyttjas utan tidsbegrdnsning men kan paverkas av dgarférindringar, kapitalanskaffning och i vilken
Jurisdiktion de skattepliktiga vinsterna uppkommit.
Not 6 Likvida medel
Koncern Moderforetaget
2021 2021 2020 2019
Banktillgodohavande 38 063 38 063 74 98
Summa 38 063 38 063 74 98
Not 7 Andelari koncernféretag
Moderbolag
2021 2020 2019
Ingédende anskaffningsvarden - - -
Forvarv 25 - -
UtgGende anskaffningsvérden 25 - -
UtgGende redovisat vérde 25 - -
Moderféretaget innehar andelar i féljande dotterbolag:
2021-12-31 2021-12-31
Foretag, organisationsnummer Sate Kapitalandel % Redovisat varde
Asset SK AB 559322-4156 Ornskéldsvik 100% 25
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Not 8 Patent

Under 2021 har Cinis Fertilizer ansékt om tre patent,
“Process for treatment of a sodium sulfate containing
residue process stream of a battery manufacturing facility”
(25 maj 2021), “Process for treatment of a sodium sulfate
containing residue process stream from steel production
plant” (25 november 2021) och “Process for treatment of a
sodium sulfate containing residue process stream of
battery recycling facility” (13 december 2021).

Not 9 Eget Kapital

Per 31 december 2021 omfattade det registrerade aktie-
kapitalet 1 416 610 stamaktier med ett kvotvirde pa

0,1 kr/aktie. Inga aktier innehas av bolaget sjalvt eller dess
dotterbolag

Aktieslag Rostvirde Antal
A 10 38 000
B 1 1378 610

Bolagsstamman beslutade 17 september 2021 om emission
av 70 000 teckningsoptioner i Bolaget. Under 2021 har

42 000 teckningsoptioner dverlatits till styrelseledaméter
och anstillda i Cinis Fertilizer. Overl&telserna har skett till
marknadspris enligt varderingsmodellen Black & Scholes.
Varje teckningsoption berattigar, efter omrakning, till
teckning av 1 aktie i Bolaget till en teckningskurs om 750
kronor per aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for
teckning av aktier under perioden fran och med 1 oktober
2024 till och med 31 oktober 2024.

Not 10 Kapitalhantering

Koncernen definierar kapital som eget kapital d&
koncernen férnirvarande inte har nagon lanefinansiering.
Koncernens méal med férvaltning av kapital &r att
sikerstélla koncernens férmaga att bedriva och véxa sin
verksamhet och i framtiden generera skalig avkastning till
aktiedgarna och nytta till 6vriga intressenter. Férandringar i
koncernens kapital framgar av Koncernens rapport éver
foréandringar i eget kapital.

Not 13 Stillda sdkerheter och eventualférpliktelser

Not 11 Finansiella risker
De faktorer som framfér allt har en paverkan pa bolagets
finansiella risker ar:

Marknadsrisk bestdr av rénterisk och valutarisk: Rénterisk:
Cinis Fertilizer AB utsitts inte fér ndgon vasentlig ranterisk
fér finansiella tillgadngar da bolagets placeringar utgdrs av
inlaning i bank. Valutarisk: Cinis Fertilizer AB har inte haft
nagon férsiljning och ej heller ndgon exponering mot andra
valutor.

Kreditrisk: Cinis Fertilizer har inte haft ndgon férsaljning
under 2021 och har ej heller varit exponerad mot négon
motpart vad galler kundfordringar.

Likviditet— och finansieringsrisk: Cinis Fertilizer har sedan
verksamheten startade redovisat ett negativt resultat och
kassaflodet forvantas att vara fortsatt negativt till dess att
Cinis Fertilizer genererar intikter fran produktionen av SOP
vilket planeras till Q1 2024. Bolagets planerade expansion
forutsatter att bolaget skapar den finansiering som kravs
for byggnation av produktionsanldggning och investeringen
i processutrustning samt far miljotillstdndet godkéant av
Mark och Miljddomstolen.

Not 12 Transaktioner med narstaende

1 november 2019 6verlats patent *Process for production
of fertilizer comprising potassium sulfate with application
number 3004882 in Canada” fran Aprotech Engineering AB
till Cinis Fertilizer. Overlatelsen dokumenterades 15
februari 2022 i ett separat avtal.

24 juni 2020 6verlats patent "Process for production of
a fertilizer comprising potassium sulfate” i Finland fran
Aprotech Engineering AB till Cinis Fertilizer.

Enligt aktiedgaravtal mellan aktiedgarna i Cinis
Fertilizer, daterat 1 april 2021, har patent i Sverige (SE 537
954) ”Process for production of fertilizer comprising
potassium sulfate” dverltits till Cinis Fertilizer frén
Aprotech Engineering. Overlatelsen dokumenterades 20
januari 2022 i ett separat avtal.

Aprotech Engineering AB &dgs av Jakob Liedberg (VD och
aktiedgare i Cinis Fertilizer AB)

Det har inte férekommit nagra inkép av tjanster eller
varor fran ledande befattningshavare eller andra till
koncernen narstaende, inte heller har ndgra motsvarande
férsaljningar gjorts. Det féreligger inte ndgon utgiven l&n
eller mellanhavanden till narstéende.

Upplysning om erséattning till ledande befattningshavare
presenteras i not 4.

Koncern Moderféretag
2021-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Stéllda sdkerheter Inga Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
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Not 14 Viasentliga handelser efter

rakenskapsarets slut

* Henrik Andersson tilltradde 1 januari 2022 som CFO.

* Charlotte Becker tilltradde 1 januari 2022 som IR,
Communications and Marketing Director

» Pirkko Westin tilltrade 10 januari 2022 som Project
Director

* | mars 2022 fattade styrelsen beslut om foéretagets
framtida operationella och finansiella mal

-+ Tillaggsavtal har ingatts med Northvolt fér kép av
natriumsulfat fr&n Northvolts planerade anliaggning i
Borlange.

« Ett ej bindande finansieringserbjudande avseende l&n
fér bolagets férsta produktionsanliggning har erhéllits
fradn Svensk Exportkredit och Nordea.

« Avsiktsférklaring har ingatts med ett bolag inom BASF-
koncernen avseende avsikten att kdpa natriumsulfat till
planerad produktionsanlaggning.

« Avsiktsférklaring har ingatts med K+S avseende att Cinis
Fertilizer ska képa MOP fr&n K+S och att K+S ska képa
producerad natriumklorid och SOP fr&n Cinis Fertilizer.

«  Miljétillstandsansdkan for férsta
produktionsanlaggningen i Ornskéldsvik kungjordes hos
Mark- och miljddomstolen

« Cinis Fertilizer beviljades bygglov for
produktionsanliaggningen i Ornskéldsvik

« Miljotillstdndsansdkan fér den planerade
produktionsanlaggningen i Skellefted kungjordes hos
Mark- och miljddomstolen

» Kreditfacilitetsavtal ingicks med Nordea och Svensk
Exportkredit avseende l&n till bolagets férsta
produktionsanlaggning

Historisk finansiell information

Not 15 Resultatdisposition
Till &rsstammans férfogande star féljande vinstmedel (kr)

Overkursfond 41044 499
Balanserat resultat -48 499
Arets resultat -3389 084

37 606 916

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras si att;

37 606 916
37 606 916

I ny rékning balanseras

Not 16 Definition av nyckeltal
Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Avkastning pd eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital

Avkastning pd totalt kapital
Rorelseresultat med tillagg for finansiella intékter, i
procent av genomsnittlig balansomslutning

Kassalikviditet
Omsittningstillgangar exkl. varulager i procent av kort-
fristiga skulder
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Revisorns granskningsrapport

Revisorsrapport avseende historisk
finansiell information

Rapport fran oberoende revisor

Till styrelsen i Cinis Fertilizer AB (publ), org.nr
559154-0322

Uttalanden

Vi har utfért en revision av de finansiella
rapporterna fér Cinis Fertilizer AB (publ)
(Moderbolaget) avseende den period om tre
rakenskapséar som slutar 31 december 2021 samt
av de konsoliderade finansiella rapporterna for
Bolaget och dess dotterbolag (Koncernen)
avseende den niodagarsperiod som slutar

31 december 2021. De finansiella rapporterna for
Moderbolaget och de konsoliderade finansiella
rapporterna fér Koncernens ingér pé sidorna
F-10-F-22 i detta dokument.

Enligt v&r uppfattning har de finansiella
rapporterna fér Moderbolaget upprattas i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554) och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Moderbolagets finansiella stallning per

31 december 2019, 31 december 2020 samt

31 december 2021 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for vart och ett av de tre
rakenskapsar som slutar 31 december 2021 enligt
arsredovisningslagen (1995:1554). Enligt var
uppfattning har de konsoliderade finansiella
rapporterna for Koncernen upprattas i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554) och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den

31 december 2021 samt av dess finansiella
resultat och kassaflode for den 9—-dagarsperiod
som avslutades 31 december 2021 enligt
International Financial Reporting Standards
(IFRS), s& som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i férhallande till Moderbolaget och
Koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund fér
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande
direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren
som har ansvaret for att de finansiella
rapporterna féor Moderbolaget och de
konsoliderade finansiella rapporterna for
Koncernen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och,
vad giller de konsoliderade finansiella
rapporterna, enligt IFRS sa som de antagits av
EU. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de
beddmer dr nédvandig for att upprétta finansiella
rapporter som inte innehéller nagra viasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna foér
Moderbolaget och de konsoliderade finansiella
rapporterna for Koncernen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av
Moderbolagets och Koncernens férmaga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sé ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstéllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av
detta.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sidkerhet
om huruvida finansiella rapporterna foér
Moderbolaget och de konsoliderade finansiella
rapporterna for Koncernen som helhet inte
innehéller nagra viasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lAmna en revisionsberittelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av
sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan
uppsté pé grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i de finansiella rapporterna.



Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

® identifierar och beddmer vi riskerna foér
visentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamaélsenliga for att utgoéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hoégre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

@ skaffar vi oss en férstéelse av den del av
Moderbolagets och Koncernens interna kontroll
som har betydelse fér var revision fér att
utforma granskningsatgirder som ar lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for
att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

@ utvarderar vi lAmpligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och
tillhdrande upplysningar.

® drar vi en slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstallande direktéren
anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av de finansiella rapporterna.
Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon visentlig osédkerhetsfaktor som
avser sddana handelser eller férhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férméga att fortsitta verksamheten.

Historisk finansiell information

Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen
fasta uppmairksamheten pé upplysningarna i de
finansiella rapporterna om den vasentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om de
finansiella rapporterna. Vara slutsatser baseras
pé de revisionsbevis som inhiamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhéllanden géra att
ett bolag eller en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

@ utvirderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i de finansiella
rapporterna, daribland upplysningarna, och
om de finansiella rapporterna aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna
pé ett satt som ger en rittvisande bild.

@ inhamtar vi tillrackliga och dndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom Moderbolaget och
Koncernen for att goéra ett uttalande avseende
de finansiella rapporterna. Vi ansvarar for
styrning, 6évervakning och utférande av
revisionen. Vi &r ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 13 oktober 2022
Mazars AB

Michael Olsson
Auktoriserad revisor
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Adresser

BOLAGET

Cinis Fertilizer AB
Bytaregatan 4D
222 21 Lund
Sverige
Telefonnummer: +46 768 581 286
www.cinis—fertilizer.com

SOLE GLOBAL COORDINATOR OCH JOINT BOOKRUNNER

ABG Sundal Collier AB
Regeringsgatan 25
111 53 Stockholm
Sverige

JOINT BOOKRUNNERS

Nordea Bank Abp, filial i Sverige
Smaélandsgatan 17
105 71 Stockholm
Sverige

Pareto Securities AB
Berzelii Park 9
103 91 Stockholm
Sverige

CERTIFIED ADVISER

FNCA Sweden AB
Box 5807
102 48 Stockholm
Sverige

REVISOR

Mazars AB
Jakobsgatan 6
111 52 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

Advokatfirman Schjodt
Hamngatan 27
111 47 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL MANAGERS

Baker & McKenzie Advokatbyra
Vasagatan 7
101 23 Stockholm
Sverige
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