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Ornskoldsvik
Pressmeddelande den 10 oktober 2022

Cinis Fertilizer avser att notera bolagets aktier pa
Nasdaq First North Growth Market

Cinis Fertilizer AB (”Cinis Fertilizer” eller "Bolaget”), vars mal ir att producera viarldens mest
hallbara mineralgédsel, meddelar idag avsikten att genomféra en notering av sina aktier pa
Nasdaq First North Growth Market i Sverige (*"Noteringen”) och genomféra ett erbjudande av
nyemitterade aktier i Bolaget om 400 miljoner SEK (Erbjudandet”).

Cinis Fertilizer grundades med ambitionen att producera varldens mest hallbara mineralgdédsel
och pa sa satt bidra till ett mer hallbart, cirkulart och fossilfritt jordbruk. Bolaget kommer att
producera mineralgddslet kaliumsulfat (SOP’) genom en fossilfri produktionsprocess med hjalp
av beprovad teknik. Bolaget har utvecklat en unik patenterad och patentanstkt process som
anvander restprodukter fran massaindustrin och fran produktion av elbilsbatterier. Cinis Fertilizer
har ingatt avtal overstigande tio ar med bade Northvolt, for leverans av restprodukter fran
elbilsbatteritillverkning och Van Iperen International for kdp av vattenlésligt kaliumsulfat till ett
varde av cirka 3,3 miljarder SEK arligen?.

Bolaget planerar att driftsitta sin férsta produktionsanlaggning i Ornskoldsvik i borjan av 2024,
vilken planeras ha en arlig produktionskapacitet om 100 000 ton kaliumsulfat®. Bolagets andra
produktionsanlaggning planeras att driftsdttas under mitten av 2025 i ndra anslutning fill
Northvolts anlaggning i Skellefted. Den planeras ha en arlig produktionskapacitet om 200 000 ton
kaliumsulfat. | mitten av 2026 planerar Bolaget att dppna sin tredje produktionsanlaggning som
kommer att ta emot restprodukter fran Northvolts planerade anlaggning i Borlange och ha en arlig
produktionskapacitet om 300 000 ton kaliumsulfat. Den fjarde produktionsanlaggningen har en
planerad produktionsstart under mitten av 2026 med en initial produktionskapacitet om 100 000
ton kaliumsulfat som ska 6kas till 300 000 ton kaliumsulfat 2028. Cinis Fertilizer har ingatt avtal
for allt restproduktsmaterial for produktionsanlaggning 1 och 2, samt majoriteten for
produktionsanlaggning 3, med Northvolt. Bolaget har aven ingatt avtal for forsaljningen av
kaliumsulfatproduktionen fran produktionsanlaggning 1 och 2 med Van Iperen International.

Bolaget har ingatt en avsiktsforklaring med ett bolag inom BASF-koncernen avseende avsikten att
erhalla restproduktsmaterial (natriumsulfat) till produktionsanlaggning 4 fran BASF:s
produktionsanlaggning for elbilsbatterier i Finland.

Bolaget har vidare ingatt en avsiktsforklaring med K+S Minerals and Agriculture GmbH ("K+S”) déar
avsikten ar (i) att Cinis Fertilizer ska kopa hela sitt behov av kaliumklorid (MOP?) fran K+S, (i) att
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K+S ska kopa all producerad restprodukt i form av natriumklorid fran Cinis Fertilizers
produktionsanlaggning 1 och 2 samt eventuellt dven fran produktionsanlaggning 3 och 4, samt (iii)
att K+S ska kopa all Cinis Fertilizers producerade vattenlosliga kaliumsulfat fran
produktionsanlaggning 3 och 4 (baserat pa spotpriset for kaliumsulfat, ger en eventuell forsaljning
av kaliumsulfat till K+S ett indikativt varde pa cirka 6,5 miljarder SEK arligen?®).

Bolagets helagda dotterbolag Cinis Sweden AB har ingatt ett kreditfacilitetsavtal med Nordea och
Svensk Exportkredit om 300 miljoner SEK som i allt vasentligt kommer att anvandas till att
finansiera skuldandelen av produktionsanlaggning 11 Ornskéldsvik. Lanet ar till 80 % garanterat av
Exportkreditnamnden.

Jakob Liedberg, Grundare och VD Cinis Fertilizer, kommenterar:

"Fossilfritt  mineralgédsel &r en férutsdttning fér att kunna sdkra den  framtida
livsmedelsférsériningen pd ett héllbart satt. Vi kommer att producera ett cirkulért, fossilfritt och
vattenlsligt kaliumsulfat. Redan innan férsta spadtaget har vi avtal pd att sdlja all produktion
frén de férsta tvé produktionsanldggningarna i tio ar framdt samt en avsiktsforklaring pé att sdlja
all produktion frén anléggningarna tre och fyra, vilket bekréftar hur stor efterfrégan ar. Samtidigt
l6ser vi utmaningarna med avfallsdtervinning fér viktiga industrier. Jag ser fram emot att
tillsammans med teamet bygga vara férsta produktionsanléggningar och férse lantbruket med
ett hdllbart mineralgédsel.”

Roger Johansson, Grundare och Styrelseordférande Cinis Fertilizer, kommenterar:
*Efterfrédgan pd ett héllbart mineralgédsel som Cinis Fertilizers cirkuldra kaliumsulfat har aldrig
varit stérre. Populationstillvéixt och 6kat valstdnd i kombination med ett allt varmare klimat 6kar
behovet av just kaliumsulfat. Samtidigt har det geopolitiska laget medfort att Europa och Sverige
fatt upp bgonen foér vikten av att bli sjdlvférsériande inom mineralgédsel for att sdkra
livsmedelsférsériningen. Det &r en otroligt spdnnande utveckling Cinis Fertilizer har framfér sig
och med en nyemission och notering pd Nasdaqg First North Growth Market kan vi ta ndsta steg
mot ett mer hdllbart jordbruk.”

Syftet med Erbjudandet och Noteringen pa Nasdaq First North Growth Market ar att finansiera
eget kapitalandelen for Bolagets byggnation av produktionsanlaggning 1. Styrelsen och ledningen
for Cinis Fertilizer anser att Erbjudandet och Noteringen kommer ge Bolaget en bredare
aktiedgarbas och tillgang till den svenska och internationella kapitalmarknaden. Vidare forvantas
en notering av aktierna pa Nasdaq First North Growth Market 6ka medvetenheten om Bolaget och
dess verksamhet samt starka Bolagets varumarke bland kunder, samarbetspartners,
medarbetare, investerare och andra viktiga intressenter.

| syfte att tdcka eventuell overtilldelning i Erbjudandet och mojliggdra sedvanlig stabilisering av
aktiekursen efter Noteringen kommer Bolaget att utfarda en sedvanlig option (s& kallad
overtilldelningsoption) till Joint Bookrunners att forvarva ytterligare aktier i Erbjudandet.

Livférsakringsbolaget  Skandia, Omsesidigt, Molindo Energy, Thomas Ranje®, Strand
Kapitalférvaltning, GADD & Cie, Cicero Fonder, Poularde, styrelsemedlemmar och vissa befintliga
aktiedgare samt SEB Investment Management ("Cornerstone-investerarna”) har atagit sig,
forutsatt vissa villkor, att férvarva aktier i Erbjudandet for ett belopp om sammanlagt cirka 291
miljoner SEK till ett pris om 29 SEK per aktie. Erbjudandet, under forutsattning att det fulltecknas,
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exklusive eventuell overtilldelningsoption, motsvarar ett marknadsvarde om cirka 2 043 miljoner
SEK.

Erbjudandet i korthet

Om Bolaget valjer att genomfora Noteringen kommer Erbjudandet att innefatta féljande:
- Erbjudandet till allmanheten i Sverige, samt
- Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i utlandet.

Erbjudandet till institutionella investerare kommer endast att riktas till vissa institutionella
investerare utanfér USA med stdd av Regulation S enligt den vid var tid géllande US Securities Act
frdn 1933 ("US Securities Act”).

Erbjudandet forvantas besta av nyemitterade aktier i Bolaget och férvantas tillféra Bolaget cirka
400 miljoner SEK, fore avdrag for kostnader hanforliga till Erbjudandet. Syftet med Erbjudandet
och Noteringen pa Nasdag First North Growth Market ar att finansiera eget kapitalandelen for
Bolagets byggnation av produktionsanlaggning 1. Den totala kostnaden for produktionsanlaggning
1 beraknar Bolaget till cirka 600 miljoner SEK, inklusive buffert for kapitalinvesteringar, installation
och drift fram tills Bolaget nar positivt kassafléde. Bolagets helagda dotterbolag Cinis Sweden AB
har ingatt ett kreditfacilitetsavtal med Nordea och Svensk Exportkredit om 300 miljoner SEK som
i allt vasentligt kommmer att anvéndas till att finansiera skuldandelen av produktionsanlaggning 1.
Saledes har Cinis Fertilizer en finansieringsplan for den totala kostnaden for
produktionsanlaggning 1. Bolaget avser att anvidnda nettolikviden fran Erbjudandet for: (i)
finansiering av produktionsanlédggning 1 samt (ii) starkande av Bolagets balansrékning. Bolaget
avser att finansiera produktionsanlaggning 2—4 genom internt genererade kassafléden samt
ytterligare an.

Nasdaqg Stockholm AB har bedémt att Cinis Fertilizer uppfyller gallande noteringskrav pa Nasdag
First North Growth Market och kommer godkanna en ansdkan om upptagande ftill handel av
Bolagets aktier. Ett sddant godkannande férutsatter att vissa villkor uppfylls, inklusive att Bolaget
[amnar in en slutlig ansdkan och att spridningskravet avseende Bolagets aktier uppfylls senast
forsta dag for handel i Bolagets aktier pa Nasdaqg First North Growth Market. Erbjudandet och
Noteringen forvantas genomfoéras i oktober 2022, beroende pa radande marknadsférhallanden.

Fullstandiga villkor, anvisningar och instruktioner for Erbjudandet kommer att inkluderas i det
prospekt som Bolaget avser att uppratta med anledning av Erbjudandet. Prospektet kommer
bland annat finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.cinis-fertilizer.com.

Om Cinis Fertilizer

Cinis Fertilizer grundades med ambitionen att producera varldens mest hallbara mineralgdédsel
och péa sa satt bidra till ett cirkulart och fossilfritt jordbruk. For att forverkliga sin ambition och
vision ska Cinis Fertilizer producera ett kaliumbaserat mineralgddsel, kaliumsulfat, genom att
anvanda Bolagets egna patenterade och patentansdkta process med anvandning av restprodukter
fran elbilsbatteriindustrin och massaindustrin.

Med anvandning av en beprdvad produktionsteknik som har funnits sedan mitten av 1950-talet
kommer Cinis Fertilizer producera kaliumsulfat. Processen som Cinis Fertilizer kommer anvanda
ar skyddad av en patentfamilj (med patent i Sverige och Finland samt en patentansékan i Kanada)
och ytterligare fyra pagaende patentansokningar. Bolagets produkt kommer vara cirkular genom
att ta vara pa restprodukter fran andra vaxande industrier och hallbar genom att produktionen



inte bidrar till varldens koldioxidutslapp och inte heller anvander nagra farliga kemiska amnen
som kan ha en negativ inverkan pa miljon. Dartill kommmer all energi som anvands i produktionen
vara fossilfri.

Cinis Fertilizer har ingatt langsiktiga avtal 6verstigande tio ar med nyckelaktorer i leveranskedjan.
Bolaget har ingatt ett avtal med Northvolt for leverans av restprodukter fran
elbilsbatteritillverkning, bade fran Northvolts anlaggning i Skellefted och den anlaggning som ska
uppforas i Borlange. Bolaget har dven ingatt avtal med kunden Van Iperen International for kop av
Bolagets produkt vattenlosligt kaliumsulfat. P4 sa satt har saval hela leveransen av
restproduktsmaterial  fér  produktionsanlaggning 1 och 2, samt majoriteten  for
produktionsanlaggning 3, kombinerat med forséljningen av kaliumsulfatproduktionen fran
produktionsanlaggning 1 och 2 (till ett varde av cirka 3,3 miljarder SEK arligen”) sakrats.

Styrkor och konkurrensfordelar

e Stor, global och icke-cyklisk kaliumsulfatmarknad med hog efterfrdgan pa hallbara
6sningar

e Cinis Fertilizers produktionsprocess for kaliumsulfat ar cirkular, héallbar, energi- och
kostnadseffektiv

e Langsiktiga avtal med nyckelaktorer i vardekedjan som sakrar framtida tillvaxt

o Produktionsanlaggningsplatser med signifikant expansionspotential och l&nsam
tillvaxtplan

e Erfaren ledningsgrupp med stoéd av en kompetent och rutinerad styrelse

Stor, global och icke-cyklisk kaliumsulfatmarknad med hég efterfragan pa hillbara lésningar
Den globala marknaden for kaliumsulfat omfattar cirka 7 miljoner ton konsumerad kaliumsulfat
ar 2021 och har haft en historisk arlig genomsnittlig tillvaxttakt ("CAGR”) om cirka fyra procent
mellan &ren 2005 och 2020°. Marknaden har globala megatrender, sdsom 6kad varldsbefolkning,
klimatforandringar, o6kad bebyggelse och forbattrade matvanor, som marknadsdrivare®.
Kaliumsulfatmarknaden férvantas framgent vaxa med en CAGR om tva procent mellan aren 2020
och 2030, Vattenldosliga godningsmedel (till exempel vattenlosligt kaliumsulfat som Bolaget
kommer att producera) férviantas vdaxa med en CAGR om tio procent” framgent, drivet av
fertigation™, hydroponiskt® jordbruk och klimatférandringar. Vidare s& sker merparten av all
kaliumsulfatproduktion i Kina med stora koldioxidutslapp béade under produktionen och
distributionen. | Europa konsumeras mer kaliumsulfat an vad som produceras, vilket medfor ett
importbehov™. Cinis Fertilizer férvantas kunna tillgodose Europas importbehov av kaliumsulfat,
dar erséattningsprodukten Bolaget erbjuder kommer att vara producerad med nara noll
koldioxidutslapp.

Cinis Fertilizers produktionsprocess fér kaliumsulfat &r cirkulir, hallbar, energi- och
kostnadseffektiv

Cinis Fertilizers produktion av vattenldsligt kaliumsulfat avser att l6sa globala avfallsproblem
genom att anvanda restprodukter fran elbilsbatteriindustrin och massaindustrin (natriumsulfat
och ESP™-aska) som insatsvaror. Elbilsbatteriindustrin férvantas vixa nastintill exponentiellt
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framgent och kommer darmed generera stora mangder natriumsulfat som restprodukt®.
Massaindustrin ar en stor marknad som férvantas vaxa framgent och som redan genererar stora
mangder ESP-aska (vilken till 90 procent utgdrs av natriumsulfat) som restprodukt’”. Hanteringen
av restprodukterna fran dessa industrier utgor i dagslaget och forvantas fortsatt utgora ett stort
problem for miljon — ett problem som Cinis Fertilizer har mojlighet att l6sa. | Bolagets process far
restprodukten reagera med kaliumklorid under lag temperatur, lagt tryck och utan farliga
kemikaliska amnen. Jamfort med den dominerande kaliumsulfatproduktionsmetoden™ har
Bolagets process cirka 20 procent lagre produktionskostnader, anvander cirka 50 procent mindre
energi och har nara 100 procent lagre koldioxidutslapp. Processen Bolaget kommer anvanda ar
val beprévad och har funnits sedan 1950-talet. Bolaget har en patentfamilj med godkanda patent
i Sverige och Finland avseende applikationen av restprodukter fran massabruk som insatsvara for
produktion av kaliumsulfat samt fyra patentansoékningar avseende applikationen av restprodukter
fran batteritillverkning, batteridtervinning och stalproduktion som insatsvara fér produktion av
kaliumsulfat.

Langsiktiga avtal med nyckelaktérer i virdekedjan som sikrar framtida tillvaxt

Bolaget har sékrat sin produktion och forsaljning genom att ingé avtal med viktiga nyckelaktorer i
Bolagets vardekedja. Cinis Fertilizer har ingatt ett sélj- och distributionsavtal om 10 + 5 &r med
Van Iperen International, genom vilket Bolaget sikrat forsaljningen av hela den producerade
volymen vattenlosligt kaliumsulfat fran produktionsanlaggning 1 och 2. Bolaget har ingatt en
avsiktsforklaring med K+S déar avsikten ar (i) att Cinis Fertilizer ska kdpa hela sitt behov av
kaliumklorid fran K+S, (ii) att K+S ska kopa all producerad natriumklorid fran Cinis Fertilizers
produktionsanlaggning 1 och 2 samt eventuellt aven produktionsanlaggning 3 och 4, samt (jii) att
K+S ska kopa all Cinis Fertilizers producerade vattenlosliga kaliumsulfat fran
produktionsanlaggning 3 och 4 (baserat pa spotpriset for kaliumsulfat, ger en eventuell forsaljning
av kaliumsulfat till K+S ett indikativt varde pa cirka 6,5 miljarder SEK arligen™). Bolaget har aven
ingatt ett leveransavtal om 10 + 10 ar med Northvolt, genom vilket Bolaget har sakrat
insatsvarutillférseln av natriumsulfat till produktionsanlaggning 1 och 2 genom att képa hela den
genererade volymen natriumsulfat fran Northvolts anlaggning "Northvolt Ett”. Ett tillaggsavtal har
dven ingatts med Northvolt for kop av natriumsulfat fran Northvolts planerade anlaggning i
Borlange. Volymen fran denna anlaggning kommer ticka majoriteten av Cinis Fertilizers
natriumsulfatbehov till produktionsanlaggning 3. Bolaget har dven ingatt en avsiktsforklaring med
ett bolag inom BASF-koncernen avseende avsikten att erhalla natriumsulfat fran BASF:s
produktionsanlaggning for elbilsbatterier i Finland.

Produktionsanlidggningsplatser med signifikant expansionspotential och lonsam tillvaxtplan
Cinis Fertilizer har en tydlig plan for Bolagets framtida tillvaxt, vilken i ett férsta steg inkluderar
byggnationen av fyra produktionsanlaggningar pa strategiska platser i nérheten av
batteritillverkare, massabruk och hamnar. Produktionsanlaggningarna kommer &ven vara
placerade i Norden pa grund av tillgangen till fossilfri el till formanligt pris. Produktionsanlaggning
1 kommer vara belgen i Ornskoéldsvik, produktionsanlaggning 2 kommer vara belagen i Skellefted
i direkt anslutning till Northvolts anlaggning Northvolt Ett, produktionsanlaggning 3 kommer vara
belagen i Sverige med narhet till Northvolts planerade anldggning i Borlange och
produktionsanlaggning 4 kommer vara beldgen i Norden. Dessa fyra produktionsanlaggningar
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kommer, vid full kapacitet, ha en arlig installerad produktionskapacitet om 900 000 ton
vattenlosligt kaliumsulfat ar 2028.

Erfaren ledningsgrupp med stéd av en kompetent och rutinerad styrelse

Cinis Fertilizer ar grundat av Jakob Liedberg (VD) och Roger Johansson (styrelseordférande) som
bada ar kemiingenjorer i grunden med over 25 ars erfarenhet inom industrin. Grundarna har stor
forstéelse for processtekniken och marknaden dar Bolaget kommer vara verksamt. Jakob
Liedberg har stoéd av en erfaren ledningsgrupp bestdende av Henrik Andersson (CFO) och
Charlotte Becker (IR- och Kommunikationschef), vilka bada har lang erfarenhet inom relevanta
industrier och roller. Ledningsgruppen ar stottad av en erfaren och balanserad styrelse bestdende
av Roger Johansson, Anna Kinberg Batra, Viktoria Bergman, Sten Hedbéck, Asa Kéllenius och
Morgan Sadarangani. Bolagets kompetenta styrelse har lang och gedigen erfarenhet inom
styrelsearbete, industrin och arbete inom clean tech-bolag. Thomas Ranje ar senior radgivare till
Cinis Fertilizer och Bolagets tredje storsta dgare. Thomas ar en aktiv investerare med fokus pa
clean tech-bolag.

Operationella- och finansiella mal och utdelningspolicy
Cinis Fertilizers styrelse har antagit nedan operationella- och finansiella mal samt
utdelningspolicy infér Noteringen som &r kopplade till Bolagets tillvaxt och [6bnsamhetsstrategi:

Operationella 100 000 ton arlig installerad produktionskapacitet

o 2024 o 1. .
mal 0 100 000 ton arlig produktionsvolym
5026 700 000 ton arlig installerad produktionskapacitet
500 000 ton arlig produktionsvolym
5008 900 000 ton arlig installerad produktionskapacitet
850 000 ton arlig produktionsvolym
5030 1500 000 ton arlig installerad produktionskapacitet

1500 000 ton arlig produktionsvolym

Finansiella mal Bolagets finansiella mal fran och med rékenskapsaret 2024 &r att ha en
arlig EBITDA-marginal dverstigande 25 procent samt ha en
nettoskuld/EBITDA-kvot ej dverstigande 2,5 ganger.

Cinis Fertilizer befinner sig i en expansiv tillvéxtfas och har annu inte lAmnat

Utdelningspolicy nagon utdelning. Enligt Bolagets utdelningspolicy har styrelsen for avsikt att
[ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att investera i
verksamheten och férutser darmed inte att ndgra utdelningar kommer att
utbetalas i nartid. | framtiden, nar Cinis Fertilizers resultat och finansiella
stallning s& medger, kan utdelning emellertid bli aktuell.

Radgivare

ABG Sundal Collier AB (“ABG Sundal Collier”) agerar Sole Global Coordinator och Joint Bookrunner.
Nordea Bank Abp, filial i Sverige, ("Nordea”) och Pareto Securities AB, ("Pareto”), tillsammans med
ABG Sundal Collier, ("Joint Bookrunners”) ar Joint Bookrunners. Advokatfirman Schjgdt ar legal
radgivare till Cinis Fertilizer. Baker & McKenzie Advokatbyrd KB &r legal radgivare till Joint
Bookrunners.



For mer information, vanligen kontakta:
Charlotte Becker, IR- och Kommunikationschef
Mobil: +46 73 037 07 07

Email: charlotte@cinis-fertilizer.com

Jakob Liedberg, VD
Mobil: +46 76 858 12 86
Email: jakob@cinis-fertilizer.com

Cinis Fertilizer &r ett svenskt greentech-bolag som kommer att producera ett miljdvanligt
mineralgédsel, kaliumsulfat (SOP), genom att G&tervinna industriavfall frén massa- och
pappersindustrin samt frén tillverkning av elbilsbatterier. Den patentskyddade tekniken kommer
att anvdnda hdlften s& mycket energi som dagens produktionsmetoder och resultatet dr ett
fossilfritt mineralgédsel med ndéra noll koldioxidavtryck. Ett unikt och cirkulért bidrag som
majliggér hallbart jordbruk.

Viktig information

Publicering, offentliggdrande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner
vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande
har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och folja sddana legala restriktioner.
Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda detta pressmeddelande och
informationen hari i enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta
pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, forvarva eller teckna nagra
vardepapper i Cinis Fertilizer AB ("Bolaget") i ndgon jurisdiktion, varken fran Bolaget eller fran nagon
annan.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller
teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte siljas i USA utan
registrering, eller utan tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid géllande
US Securities Act fran 1933 ("US Securities Act"), och far inte erbjudas eller séljas i USA utan att
de registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av
registreringskraven enligt US Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper
som omnamns hiri i USA eller att lamna ett offentligt erbjudande avseende saddana vardepapper
i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras, kopieras,
reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA, Kanada,
Australien, Sydafrika, Hongkong, Japan eller ndgon annan jurisdiktion dar sddant offentliggérande,
publicering eller distribution av denna information skulle sté i strid med gallande regler eller dar
en sadan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller
andra atgarder &n vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgora
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) och har inte blivit godkant av nagon regulatorisk myndighet i nagon
jurisdiktion. Ett prospekt avses att upprattas i samband med Erbjudandet, vilket kommer att
granskas och godkannas av Finansinspektionen som ar den svenska behoriga myndigheten under
Prospektforordningen och déarefter publiceras av Bolaget. Ett eventuellt investeringsbeslut
avseende aktierna i Bolaget bor endast fattas pa grundval av information i ett prospekt som har
offentliggjorts av Bolaget.



| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns héri, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som
ar hanforlig till detta dokument ar endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas
av, "kvalificerade investerare" (i betydelsen i den brittiska versionen av férordning (EU) 2017/1129
som &r en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) som ar (i)
personer som har professionell erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och som faller
inom definitionen av "professionella investerare" i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern"); eller (ii) personer med hog
nettoféormogenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer beniamns
gemensamt ‘relevanta personer"). En investering eller en investeringsatgard som detta
meddelande avser ar i Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och kommer endast
att genomféras med relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta
nagra atgarder baserat pa detta pressmeddelande och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller
indirekta) som kan vara kopplade med en investering i vardepapper. Ett investeringsbeslut att
forvarva eller teckna nya vardepapper i Erbjudandet far endast fattas baserat pa offentligt
tillgdnglig information om Bolaget eller Bolagets vardepapper, vilken inte har verifierats av Joint
Bookrunners. Joint Bookrunners agerar for Bolagets rakning i samband med transaktionen och
inte for ndgon annans rakning. Joint Bookrunners &r inte ansvariga gentemot ndgon annan for att
tillhandahélla det skydd som tillhandahalls dess kunder eller for att ge rad i samband med
transaktionen eller avseende nagot annat som omnamns hari.

Detta pressmeddelande utgor inte en inbjudan att garantera, teckna eller pa annat satt forvarva
eller overlata véardepapper i nagon jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte en
rekommendation fér eventuella investerares beslut avseende Erbjudandet. Varje investerare eller
potentiell investerare bor genomféra en egen undersdkning, analys och utvardering av
verksamheten och informationen som beskrivs i detta pressmeddelande och all offentligt
tillganglig information. Priset och vardet pa vardepapperen kan minska saval som oka. Uppnadda
resultat utgor ingen vagledning for framtida resultat. Varken innehéllet pa Bolagets webbplats
eller annan webbplats som &r tillganglig genom hyperlankar pa Bolagets webbplats ar
inkorporerade i eller utgdr del av detta pressmeddelande.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehéller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter,
bedémningar eller foérvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt de marknader
inom vilka Bolaget &r verksamt. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte avser historiska
fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck som "anser", "forvantar”, "férutser”, "avser”,
"uppskattar”, "kommer", "kan", "forutsatter”, "oor" "skulle kunna" och, i varje fall, negationer darav,
eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar baserade pé olika
antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att de
antaganden som reflekteras i dessa framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte garanteras
att de kommer att infalla eller att de &r korrekta. D& dessa antaganden baseras pa antaganden
eller uppskattningar och ar foremal for risker och osakerheter kan det faktiska resultatet eller
utfallet, av manga olika anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som framgar av de
framatriktade uttalandena. Sadana risker, osakerheter, eventualiteter och andra vasentliga

faktorer kan medféra att den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de
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forvantningar som uttryckligen eller underférstatt anges i detta pressmeddelande genom de
framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger till grund for de
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande &ar korrekta och varje lasare av
pressmeddelandet bor inte opakallat forlita dig pad de framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framatriktade uttalanden som
uttryckligen eller underforstatt framgar hari lamnas endast per dagen for detta pressmeddelande
och kan komma att forandras. Varken Bolaget eller nagon annan atar sig att se over, uppdatera,
bekrafta eller offentligt meddela nagon revidering av ndgot framatriktat uttalande for att
aterspegla handelser som intraffar eller omstandigheter som férekommer avseende innehallet i
detta pressmeddelande, satillvida det inte kravs enligt lag eller Nasdag First North Growth Market
Rulebook.

Information till distributérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som éaterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID II");
(b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID
Il; och (c) nationella genomforandeatgarder (tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID II') samt
for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon
"tillverkare" (i den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID II) annars kan omfattas
av, har de erbjudna vardepapperna varit foremal for en produktgodkannandeprocess, som har
faststallt att dessa véardepapper ar: (i) lampliga for en malmarknad bestdende av icke-
professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och
godtagbara motparter, sasom definierat i MiFID II; och (ii) lampliga for spridning genom alla
distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il ("EU Malmarknadsbedomningen"). | syfte att uppfylla
varje tillverkares produktgodkannandeprocess i Storbritannien, har malmarknadsbedémningen
for Bolagets vardepapper lett till slutsatsen att: (i) malmarknaden for sddana vardepapper ar
endast godtagbara motparter som definierat i FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook
och professionella investerare som definierat i férordning (EU) 600/2014 som &r en del av brittisk
lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) ("UK MIiFIR"), och (i) samtliga
distributionskanaler for sddana vardepapper till godtaghara motparter och professionella klienter
ar lampliga ("UK Malmarknadsbedémningen” tillsammans med EU Malmarknadsbeddmningen
"Malmarknadsbedémningen"). Oaktat Malmarknadsbeddmningen bor distributérer notera att:
priset pd Bolagets vardepapper kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin
investering, att Bolagets vardepapper inte ar forenade med nagon garanti avseende avkastning
eller kapitalskydd och att en investering i Bolagets vardepapper endast ar lamplig for investerare
som inte ar i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med
hjalp av lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna
med en sadan investering och som har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan
investering kan resultera i. Malmarknadsbedomningen paverkar inte andra krav avseende
kontraktuella, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av Erbjudandet.

Malmarknadsbedomningen utgor, fér undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets-
eller [Aamplighetsbeddmning i den mening som avses i MIFID Il eller UK MiFIR eller (b) en
rekommendation till nagon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller
vidta ndgon annan atgard avseende Bolagets vardepapper.

Varje distributdér ar ansvarig for att genomfora sin egen Malmarknadsbedémning avseende
Bolagets vardepapper samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.



