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Cinis Fertilizer AB (publ)

Med "Cinis Fertilizer” avses Cinis Fertilizer AB (publ), org. nr. 559154-0322.
Adress: Bytaregatan 4D, 222 21 Lund. E-post: info@cinis-fertilizer.com
LEI-kod: 6488R5365P1TL3DK2R87.

Den reviderade arsredovisningen for Cinis Fertilizer AB utgors av sidorna 37-56
Arsredovisningen publiceras p& svenska och engelska, dar den svenska &r original-
versionen. Hallbarhetsprioriteringar &r integrerade i hela arsredovisningen. Denna
arsredovisning och 6vrig finansiell information finns pa www.cinis-fertilizer.com.

Aktier i Cinis Fertilizer AB handlas pa Nasdaq First North Growth Market.
Kortnamn: CINIS | ISIN-nummer: SE0018040784

Antal aktier och roster: 72 526 468.

Certified adviser: FNCA Sweden AB. Likviditetsgarant: ABG Sundal Collier.

Organisationsnummer: 559154-0322

Cinis Fertilizer ar ett svenskt
greentech-bolag som ska
producera ett miljovanligt mineral-
godsel, kaliumsulfat (SOP), genom
_att atervinna industriavfall fran
massa- och pappersmdustrm samt 2‘;;
fran tlllverknlng av elbllsbatterler. s

De siffror som redovisas i denna ars- och hallbarhetsredovisning har, i vissa fall,
avrundats och darfor summerar inte nédvandigtvis tabellerna exakt. Samtliga siffror
ar i svenska kronor ("SEK”) om inte annat anges. Med "TSEK” avses tusen SEK och
med "MSEK” avser miljoner SEK. Information i arsredovisningen som rér framtida for-
hallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Cinis Fertilizer AB:s framtida
utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tid-
punkten for offentliggorandet. Framatriktad information aterspeglar bolagets aktuella
syn och férvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling
och éar alltid férenad med osakerheter eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfér Cinis Fertilizers kontroll. Nagon forsdkran att bedomningar
som gors i arsredovisningen avseende framtida forhallanden kommer att realiseras
lamnas darfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt.

©2023 Cinis Fertilizer AB.
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Cinis Fertilizers plan for produktion av

miljovanligt mineralgodsel

Produktionsanlaggningar

Plats

Byggstart
Produktionsstart*
Produktionskapacitet**

Plats

Byggstart*
Produktionsstart*
Produktionskapacitet**

Plats
Byggstart*
Produktionsstart*

Produktionskapacitet**

Plats

Ornskoldsvik (K6pmanholmen)
Februari 2023

Borjan av 2024

cirka 100 000 ton

Skelleftea (Bergsbyn)
2024

2025

cirka 200 000 ton

Mellansverige
2025

2026

cirka 300 000 ton

Norden

Samlokaliserad med batteriproduktionsanlaggning

Produktionsstart*
Produktionskapacitet**

Ytterligare tva produktionsanliggningar planeras att sta fardiga fram till ar 2030.

2026
cirka 300 000 ton

Samtliga anlidggningar lokaliseras pa strategiska platser, i nirheten av

elbilsbatteritillverkare och massabruk samt hamnar och annan infrastruktur
for effektiv transport av insatsvaror och distributionen av salda produkter.
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fran tillverkning av
w elbilsbatterier
(NA;50,)

Kaliumklorid
(MOP)

ESP-aska fran
massabruk
(NAz504)

mm; 9‘;)
6 ~100%
produktions- lagre CO,-utslipp
anldggningar med i jamférelse med
&g teknisk risk Mannheimprocessen

@

>20%
l4gre produktions-
kostnad i jamfdrelse
med Mannheimprocessen

Organisationsnummer: 559154-0322

Huvudpredukt:
Kaliumsulfat,
SOP (NA;SO.)

Biprodukt:
Salt (NaCL)

@
50% Prisvard
l4gre energiférbrukning Produktpris i linje
i jamforelse med med andra
Mannheimprocessen SOP-produkter

* Bolagets bedomning

** Kaliumbaserat mineralgddsel, SOP, per ar. Gradvis upptrappning till denna niva.
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VD HAR ORDET

Cinis Fertilizer grundades med ambitionen att producera
varldens mest héllbara mineralgddsel och pa sa satt
bidra till ett mer hallbart, cirkulart och fossilfritt jordbruk.
Arbetet att ta en idé till byggande av produktions-
anlaggning och fardig produkt innebar att ta olika risker
och hantera utmaningar. Fran bolagets start har jag haft
god hjalp i arbetet att na den ursprungliga ambitionen
och malet att etablera Cinis Fertilizer som en pionjar
inom miljovanligt mineralgddsel. Vi ska bidra till att gora
jordbruket mer hallbart och gront.

Tillsammans med kompetenta medarbetare, styrelse-
medlemmar och rédgivare har jag nu formanen att,
tillsammans med nya aktiedgare, leverantérer, kunder
och alla andra intressenter, se hur Cinis Fertilizers forsta
produktionsanliggning byggs i Ornskéldsvik och att dven
var andra anlaggning, i Skellefted, foljer projektplanen.

Boérsnotering 2022

Under 2022 genomfoérde vi forberedelser infor det stora
steg som bolaget tog under hosten. Trots motvind pa
kapitalmarknaderna kunde vi med stod fran visionara
investerare notera Cinis Fertilizer pa Nasdaq First North
Growth Market.

Kapitalet fran nya aktieZgare och ett kreditfacilitetsavtal
med Nordea och Svensk Exportkredit (SEK) har sékrat
finansieringen av var langsiktiga affarsplan. Det innebar
ocksé att byggandet av var forsta produktionsanlaggning
for mineralgddsel har startat och den fossilfria produk-
tionen kommer i gang i borjan av 2024.

Vi kommer att anvidnda var egen patenterade och
patentsokta applikationsprocess som foradlar restpro-
dukter fran massaindustrin och fran produktion av
elbilsbatterier. Var maskinutrustning tillverkas av etab-
lerade europeiska leverantorer.

Cinis Fertilizer AB (publ)

Produktionstekniken &r beprévad och har anvants sedan
1950-talet. Detta gor att vi ar trygga med att inom ett ar
kunna producera Cinis Fertilizers huvudprodukt, cirkulart
mineralgddsel av typen som kallas kaliumsulfat eller SOP
(forkortning av engelskans Sulphate of Potash).

Ett gronare jordbruk
| dagslaget star jordbruksindustrin for cirka 25 procent av
varldens totala koldioxidutslapp, vilket har okat efter-
frdgan pé& alternativa, mer effektiva och hallbara
jordbruksmetoder. Mineralgddsel ar nodvandigt for det
konventionella jordbruket

Organisationsnummer: 559154-0322

Nar vi producerar SOP genereras biprodukten natrium-
klorid, vilket till vardags benamns salt. Natriumklorid ar
en helt ofarlig biprodukt och kan anvandas bade av
privatpersoner och foretag, exempelvis som vagsalt, som
idag importeras till Sverige, samt som insatsvara med
andra kemiska produktionsprocesser.

All produktion sald

Cinis Fertilizers intédkter kommer till absolut storsta del

att genereras genom forséljningen av vattenldsligt SOP.

Forsaljning av var biprodukt natriumklorid (salt) forvantas
svara for cirka en

och kompletterar natur-
godsel. Endast natur-
godsel racker inte for att
odla de grodor som

Cinis Fertilizer ar en pionjar inom
miljovanligt mineralgédsel. Vi ska bidra till
att gora jordbruket mer hallbart och grént.

procent av koncer-
nens intakter. Vi har
ett avtal med Van
Iperen International,
en nederlandsk

behdvs for de livsmedel
som efterfrdgas av en
vaxande befolkning. Det finns inte s manga djur och det
ar heller inte en langsiktig losning for dagens situation.

Cinis Fertilizer ar en del av den hallbara l6sningen. Vi tar
hand om restprodukter fran andra viktiga industrier,
minskar beroendet av lander utanfor EU och
produktionen sker med fossilfri el. Vart mineralgddsel
kan anvandas for viktiga grodor som potatis, frukt, bar
och tomater och fungerar bra i konstbevattning och
vaxthusodling.

Vara produkter

Det finns tre olika typer av SOP som skiljer sig at vad
avser renhet, partikelstorlek, anvandningsomraden, sam-
mansattning och pris. Vi kommer att producera vatten-
losligt SOP, en typ som anvands upplést i vatten och
appliceras i samband med bevattning. Produkten
anvands aven i vaxthus och vid odling i vattenbad, sa
kallad hydroponiskt jordbruk. Vattenlosligt SOP har en
prispremium om drygt 20 procent jamfoért med vanlig SOP.

tillverkare av speciali-
serade mineralgddselprodukter. Van Iperen har atagit sig
att kopa allt kaliumsulfat som vi kommer att producera i
produktionsanlaggning 1 och 2 till rdidande marknadspris.

Priset for vara slutprodukter ar kopplat till marknads-
priset for SOP som samvarierar med priset for var storsta
kostnadspost, insatsvaran kaliumklorid eller MOP
(forkortning av engelskans Muriate of Potash).

Framtida tillvaxt

Vi har en tydlig plan for Cinis Fertilizers framtida tillvaxt,
vilken i ett fbrsta steg innebér byggande av fyra
produktionsanlaggningar pa strategiska platser som
totalt ska producera omkring cirka 900 000 ton SOP vid
utgangen av ar 2028.

| ett andra steg planerar vi att bygga ytterligare tva
anlaggningar med total produktionskapacitet om cirka
600 000 ton vid utgangen av ar 2030. Med en total
produktion om cirka 1,5 miljoner ton &r Cinis Fertilizer da
en av de stdrsta leverantdrerna av SOP till varlds-
marknaden.
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For att dra nytta av redan sédkrade avtal och hantera
leveranser av insatsvaror pa effektivare satt kommer vara
produktionsanlaggningar vara placerade pa strategiska
platser med kostnadseffektiv logistik i narheten av saval
elbilsbatteritillverkare som massabruk. Produktions-
anlaggningarna kommer Zven placeras pa platser med
tillgang till fossilfri- och fornybar el till ett formanligt pris.

| slutet av mars genomforde Mark- och miljédomstolen
huvudférhandling i Ornskéldsvik, inklusive besdk i
Kdépmanholmen. Under férhandlingarna framkom inte
nagra nya yrkanden som bolaget behévde bemdta eller
ta stallning till. Vi ser fram emot domstolens beslut den
5 maj med tillforsikt.

Processen for miljotillstandsansdkan for var andra pro-
duktionsanlaggning, i Skellefted kommer att avslutas
med ett beslut utan huvudférhandling, vilket innebér att
aven produktionsanlaggning nummer 2 ror sig framat
enligt plan.

Det finns idag en stor efterfrdgan pa hallbart och lokalt
producerat mineralgddsel som kan bidra till att stérka
Sveriges och Europas oberoende samt minska jord-
brukets koldioxidavtryck. Vi har en ambitids plan framfoér
oss och jag ser fram emot att steg for steg mojliggora ett

Cinis Fertilizer AB (publ)

Vi ar stolta 6ver det stora intresset som finns for Cinis
Fertilizer som bolag och véara produkter. Det ar otroligt
gladjande att se den bredd av aktérer som valt att stotta
var satsning pa cirkulart och miljovanligt kaliumsulfat
(SOP) producerat i Sverige. Saval vara kunder, langivare,
privatpersoner och institutionella investerare som slut-
anvandare i flera lAnder signalerar tydligt att den grona
omstéllningen ar viktig och att Cinis Fertilizer ar en del av
[Bsningen.

Jag vill passa pé att tacka alla som varit med i arbetet for
att kunna starta byggnationen i Ornskéldsvik samt hilsa
alla nuvarande och framtida medarbetare, aktiedgare och
samarbetspartners varmt vilkomna pa var fortsatta
tillvaxtresa.

Jakob Liedberg,

Organisationsnummer: 559154-0322

Viktiga handelser under 2022

¢ Rekrytering av projektteam for etablering
och byggstart av bolagets férsta
produktionsanlaggning

e Viktiga avtal och intentionsavtal pa plats
med leverantoérer av insatsvaror samt kunder
for Cinis Fertilizers slutprodukter

e Internationell patentans6kan baserad pa
bolagets tre patent inlamnad till World
Intellectual Property Organization

e Beviljade bygglov for produktionsanlagg-
ningarna i Ornskoldsvik och Skellefted

e Cinis Fertilizer ingick ett kreditfacilitetsavtal
fér ett belopp upp till 300 MSEK fran Nordea
och Svensk Exportkredit

e Cinis Fertilizers aktie noterades pa First
North Growth Market den 21 oktober.
| samband med listningen genomférdes en

o . nyemission om totalt 15 862 068 aktier och
mer hallbart jordbruk. VD .y . . .
tillférde bolaget cirka 460 MSEK fore
emissionskostnader
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Fem anledningar att investera i Cinis Fertilizer

Cinis Fertilizer har foljande styrkor och konkurrensfordelar, vilka bidrar
till att realisera bolagets vision, att minska koldioxidutslapp fran tillverk-
ningen av mineralgodsel:

e Stor, global och icke-cyklisk SOP-marknad med hog efterfragan
pa hallbara lésningar understédd av flera globala megatrender. Dessa
inkluderar 6kad varldsbefolkning som genererar en 6kad efterfragan av
mat, minskad odlingsbar yta per capita, klimatférandringar samt
forandrade matvanor och forbattrad kosthallning till foljd av minskad
fattigdom.

e Cinis Fertilizers produktionsprocess av SOP 4r cirkulir, hillbar,
energi- och kostnadseffektiv med starkt patentskydd.

Processen bygger p& den etablerade tekniken som kallas Glaserite eller
sulfatreaktion, anvander halften s& mycket energi som den
dominerande produktionsmetoden och har lagre produktionskostnad
samtidigt som den loser avfallsproblem fér flera industrier.

e Langsiktiga avtal med nyckelaktorer i vardekedjan som sdkrar bade
framtida férsiljning och inkép av insatsvaror under lang tid framat.
De avtal Cinis Fertilizer har ingatt tryggar bolagets framtida tillvaxt och
intaktsstrommar samt minskar den verksamhetsrelaterade risken.

e Strategiskt valda produktionsanlaggningsplatser med signifikant
expansionspotential och lonsam tillvaxtplan.

e Erfaren ledningsgrupp med stéd av rutinerad styrelse. Samtliga
styrelseledamoter och anstéllda ager aktier i Cinis Fertilizer.
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OM CINIS FERTILIZER

Cinis Fertilizer grundades 2018 med ambitionen att
producera varldens mest miljovanliga mineralgddsel och
pa s& satt bidra till ett mer hallbart, cirkulart och
fossilfritt jordbruk.

For att forverkliga sin ambition och vision ska Cinis
Fertilizer producera ett kaliumbaserat mineralgddsel
(SOP) genom att anvanda bolagets egna patenterade och
patentsokta process som féradlar restprodukter fran
massaindustrin och fran produktion av elbilsbatterier.

Cinis Fertilizer AB (publ)

Cinis Fertilizer grundades efter att kemiingenjorerna
Jakob Liedberg (VD) och Roger Johansson (styrelse-
ordforande) funderat Over satt att minska kemikalie-
utslapp frén stora industrier och hur man i stallet skulle
kunna anvanda restprodukterna fran dessa industrier till
nagot battre. Restprodukter fran elbilsbatteriindustrin
(natriumsulfat) och restprodukter fran massaindustrin
(ESP-aska) har i dagslaget ingen anvandning.

Med sin kemitekniska bakgrund och langa erfarenhet av
bade processindustrin och mineralgdédselindustrin kunde
grundarna identifiera en mojlighet att [6sa utmaningar i

Organisationsnummer: 559154-0322

flera branscher pa samma gang. De insag att man genom
en valbeprovad kemisk process skulle kunna anvanda
natriumsulfatet och ESP-askan (som till cirka 90 procent
bestéar av natriumsulfat) for att tillverka mineralgdédsel-
sorten kaliumsulfat, &ven benamnt SOP.

Genom en hallbar produktionsprocess driven av fossilfri
el kommer Cinis Fertilizer kunna producera en produkt
med minimal negativ paverkan pa miljén. Forsta produk-
tionsanlaggningen byggs just nu i Ornskéldsvik och den
andra projekteras for att byggas i Skellefted.

Tre viktiga ndringsamnen for storre skérdar och
hallbart jordbruk

Mineralgddsel ger enorma fordelar for jordbruket och samhallet.
Det skapar forutsattningar for livsmedelsproduktion som kan
forsorja stora delar av jordens befolkning.

Kvave- (N), fosfor- (P) och kalium- (K) baserade godsel utgdr den
storsta delen av gddselmarknaden. Cinis Fertilizer har valt att
fokusera pa kaliumdelen av godselmarknaden, narmare bestamt
ett vattenlosligt kaliumsulfat (Sulphate of Potash, SOP). SOP ar
ett mer hallbart alternativ som kan ge storre skord, forbattrad
smak, utseende, hallbarhet som underléttar ett hallbart och
ekologiskt jordbruk. SOP star for narvarande for cirka 10 procent
av den kaliumbaserade godselmarknaden.

Cirkular, hallbar och kostnadseffektiv
produktionsprocess

Cinis Fertilizers patenterade produktionsprocess anvander rest-
produkter fran andra industrier - ESP-aska fran pappersmassa-
bruk och restsalter (Na,SOs) fran tillverkningen av elbilsbatterier
— for att producera ett cirkulart och miljovanligt mineralgddsel,
kaliumsulfat.

Produktionsprocessen drivs av fossilfri el, atervinner allt vatten,
och har designats for att inte bidra till utslépp eller fororeningar.
Jamfort med dagens dominerande process har Cinis Fertilizers
process 50 procent lagre energiforbrukning, 20 procent lagre
produktionskostnad och inga farliga biprodukter som exempel-
vis saltsyra (HCL).

Kunder anvander Cinis Fertilizers produkter for
att tillverka fardiga godselsorter till konsument

Cinis Fertilizers kunder &r framst producenter av andra typer av
mineralgddselsorter och ingér vanligen i stérre kemikoncerner.
Kunderna anvander generellt SOP for att producera mixer av
NPK-godsel. N&r kunderna har foradlat mineralgddseltypen
(vilket kan ske i flertalet led), ar slutkunderna distributorer av
mineralgddsel och lantbrukare som anvénder den vidare-
producerade godselsorten till sin odling.

SOP har fordelaktiga egenskaper som att starka plantors
kvalitet, motstandskraft och rotsystem. Den skyddar plantan
mot sjukdomar, kallt och torrt klimat samt minskar risken for
vissnande. SOP okar dessutom skordevolymen.
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VIKTIGA MILSTOLPAR UNDER 2021 INKLUDERAR:

Cinis Fertilizer AB (publ)

MILSTOLPAR 2022

Organisationsnummer: 559154-0322

VIKTIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

Markanvisningsavtal ingatt med Ornskéldsviks kommun och
Skellefted kommun avseende mark tillagnad produktions-
anlaggning 1 respektive 2

Ansokan om miljotillstand for produktionsanlaggning 1 inskickad
till Mark- och miljodomstolen

Salj- och distributionsavtal ingatt med Van Iperen International
Leveransavtal ingatt med Northvolt for kép av natriumsulfat
Arbetet for notering av bolagets aktie pa First North Growth
Market inleds

Bolagets nuvarande namn registrerades

Ansokan om miljotillstand for produktionsanlaggning 2 inskickad
till Mark- och miljodomstolen

Ansokan om patent for anvandning av restprodukter fran
stalindustrin inskickat

Ansokan om patent for anvandning av restprodukter fran
batteritillverkning inskickat

Anstkan om patent for anvandning av restprodukter fran
batteriatervinning inskickat

Rekrytering av CFO samt IR- och kommunikationschef

fxm
l yaspAQ Fms; NORTy % ll
\ WELCOMES l\_

Sedan den 21 oktober

2022 handlas Cinis | * cINIS FERTILIZER
Fertilizers aktie pa Nasdaq |

First North Growth Market.

Kvartal 1

Rekrytering av projektteam

Tillaggsavtal med Northvolt for kdp av natriumsulfat fran
Northvolts planerade anlaggning i Borlange

Leveransavtal ingatt med den schweiziska leverantdren Evatherm
om leverans av detaljerat ingenjorsarbete och processteknologi

Kvartal 2

Avtal tecknat med E.ON Energidistribution om elanslutning till
produktionsanlaggning 1

Internationell PCT-anstkan baserad pa tre av bolagets patent-
ansokningar inldmnad till WIPO (World Intellectual Property
Organization)

Bygglov for produktionsanlaggning 1 beviljat
Arsstamma 2022

Kvartal 3

Miljotillstandsansckan for den planerade produktionsanlaggningen
i Skelleftea kungjordes hos Mark- och miljsdomstolen

Bolaget ingick ett kreditfacilitetsavtal for ett belopp upp till 300
MSEK fran Nordea och Svensk Exportkredit (SEK) med en gron
kreditgaranti fran Exportkreditnamnden (EKN)

Kvartal 4

Den 21 oktober noterades Cinis Fertilizers aktie pa Nasdaq First
North Growth Market. | samband med listningen genomfordes en
kraftigt dvertecknad nyemission och bolaget tillférdes 460 MSEK
fore emissionskostnader (inklusive 6vertilldelningsoption)

Mark- och miljodomstolen meddelade att huvudforhandling i

- Startbesked fér markarbeten i Ornskéldsvik och
We Construction och Cinis Fertilizer tecknande avtal for
totalentreprenad i samverkan

- Bygglov for produktionsanlaggning 2, i Skellefted, beviljat

- Anna Kinberg Batra ldamnade Cinis Fertilizers styrelse efter att
regeringen utndmnt henne till landshévding i Stockholms lan

- Mark- och miljgdomstolen héll i slutet av mars méanad
huvudférhandling i d&rendet om miljotillstand gallande
bolagets anldggning i Ornskoldsvik. Domstolens beslut i
malet forvantas offentliggoras den 5 maj 2023

Ticker: CINIS ﬁ malet om provning av Cinis Fertilizers ansékan om miljotillstand
ISIN-nummer: . i for produktionsanlaggningen i Ornskoéldsvik ska hallas i mars 2023
SE0018040784 C|n - Overtilldelningsoptionen i samband med Cinis Fertilizers
nyemission och listning utnyttjades till fullo
- Kompletterat bygglov for produktionsanlaggning 1 beviljat
Den 13 februari 2023 tog ordférande i Ornskodldsviks kommun-
styrelse, Anna-Britta Akerlind, och Cinis Fertilizers VD, Jakob
Liedberg, tillsammmans med We Constructions VD, Jonas Lindén,
det symboliska férsta spadtaget i Képmanholmen i Ornskéldsvik.
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CINIS FERTILIZERS VERKSAMHET

Vision och mission

Cinis Fertilizer grundades med syftet att mojliggora ett
hallbart jordbruk och en vision att minska koldioxid-
utslapp fran tillverkningen av mineralgddsel. Cinis
Fertilizers mission ar att producera varldens mest
hallbara mineralgddsel genom innovativ upcycling.

Operationella mal, finansiella mal och strategi

Operationella mal

Cinis Fertilizer har foljande operationella mal for arlig
installerad produktionskapacitet och produktionsvolym
av SOP som gradvis nar full kapacitet. Bolaget avser att
na malen genom att bygga fyra produktionsanlaggningar,
i Ornskoldsvik och Skellefted samt ytterligare en produk-
tionsanlaggning i Sverige och en i dvriga Norden under
perioden 2023-2028.

Cinis Fertilizer AB (publ)

Finansiella mal

Bolagets finansiella mal frdn och med rakenskapsaret
2024 &r att ha en arlig EBITDA-marginal 6verstigande 25
procent samt en nettoskuld/EBITDA kvot e dverstigande
2,5 ganger.

Strategi
Cinis Fertilizer har tre strategiska fokusomraden for att
kunna na sina operationella och finansiella mal:

1) Expandera inflédet av rématerial frén nya och
existerande industrier

Bolaget har identifierat massa-, elbilsbatteri samt
stalproduktion och metallatervinningsindustrin som
potentiella industrier att hitta ytterligare partners for att
expandera inflédet av restprodukter.

2) Ingd nya avtal om férsdljning av produktionsvaror for
ytterligare expansion

Organisationsnummer: 559154-0322

Uppforandet av dessa anlaggningar kommer att oka
bolagets producerade volym och bidra till bolagets fort-
satta tillvaxt. De tva tillkommande produktionsanlagg-
ningarna kommer mest sannolikt vara beldgna i Norden
och respektive produktionsanlaggning avses ha en arlig
produktionskapacitet om 300 000 ton vattenlésligt SOP
ar 2030.

Planerade produktionsanlaggningar

Ornskéldsvik — Képmanholmen

Bolaget ser goda mgjligheter att utdka sin kundbas,
Planerad produktionskapacitet SOP, ton bade avseende SOP och natriumklorid, och flertalet
aktorer har indikerat intresse for bada produkterna.
~900 000 - . ) . . ;
Det indikerade intresset harstammar bade fran aktorer
~700 000 i Europa och globalt samt inkluderar kemikonglomerat, Cinis  Fertilizer ptaneraf att driftsatta sin  forsta
saltproducenter och mineralgédselproducenter. produktionsanlaggning i Ornskoéldsvik i borjan av 2024.
Anléggningen ska producera cirka 100 000 ton SOP
) ) ) respektive 65 000 ton salt vid full produktion.
3) Expandera produktion med ytterligare produktions-
06 60 anlaggningar Pa produktionsanlaggningen kommer skiftteam att
— Utéver de fyra produktionsanlaggningar som planerats arbeta, utdver dagpersonal. Dygnet kommer vara indelat
fram till r 2026 avser Cinis Fertilizer att uppféra i tre skift och produktionsanlaggningen kommer ha fem
2024 2026 2028 ytterligare tv& produktionsanlaggningar. tillgangliga skiftteam med en aktiv produktion under
veckans alla dagar och dygnets alla timmar.
Produktionsanlaggningen kommer ha cirka 30 anstallda
och beréknas anvanda cirka 50 GWh el per ar for
produktionen.
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Skelleftea — Bergsbyn

-

Illustration: View Arkitekter

| mitten av 2025 planerar bolaget att driftsatta sin andra
produktionsanlaggning, denna gang i Skellefted och med
en arlig produktionskapacitet om cirka 200 000 ton SOP
respektive 130 000 ton salt vid full produktion.

Anléggningen kommer att vara beldagen i nara anslutning
till Northvolts batterifabrik, vilket kommer férenkla
leverans av natriumsulfat. Produktionsanlaggningen
kommer ha cirka 50 anstallda och berédknas anvanda
cirka 100 GWh el per ar for produktionen.

Mellansverige

| mitten av 2026 planerar bolaget att driftsatta sin tredje
produktionsanlaggning med kapacitet att tillverka cirka
300 000 ton SOP per ar.

Anléggningen kommer att vara strategiskt belagen i
forhallande till Northvolts nya batterifabrik i Borlange,
vilket kommer foérenkla leverans av natriumsulfat.

Produktionsanlaggningen kommer att ha cirka 60
anstallda och berdknas anvianda cirka 150 GWh per ar for
produktionen.

Cinis Fertilizer AB (publ)

Norden

Bolagets fjarde produktionsanlaggning ska driftsattas i
mitten av 2026. Anlaggningen berdknas ha en initial arlig
produktionskapacitet om 100 000 ton SOP och na en full
arlig produktionskapacitet om 300 000 ton SOP &r 2028.

Produktionsanlaggningen planeras vara strategiskt
belagen i forhallande till en batteriproduktionsanlaggning
agd av BASF-koncernen, med vilken Cinis Fertilizer har
ingdtt en avsiktsforklaring avseende insatsvaran
natriumsulfat.

Produktionsanlaggningen kommer ha cirka 60 anstallda
och berdknas anvanda cirka 150 GWh per ar for
produktionen.

Tydlig tillvixtplan

Cinis Fertilizer har en tydlig plan for bolagets framtida
tillvaxt, vilken i ett forsta steg inkluderar byggnationen av
ovan namnda fyra produktionsanlaggningar samt
ytterligare tva i ett andra steg.

For att dra nytta av sékrade avtal och hantera leveranser
av insatsvaror pa ett effektivare satt kommer Cinis
Fertilizers produktionsanlaggningar vara placerade pa
strategiska platser, i narheten av exempelvis elbils-
batteritillverkare och massabruk for att forenkla
transporten av insatsvaror samt till hamnar for att
forenkla distributionen av de sdlda produkterna.

Produktionsanlaggningarna kommer aven placeras pa
platser med tillgang till fossilfri- och fornybar el till ett
formanligt pris.

Organisationsnummer: 559154-0322

Affarsmodell

Produkterbjudande

Cinis Fertilizer ska tillverka ett hallbart och cirkulart
mineralgddsel, vattenlosligt kaliumsulfat (Sulphate of
Potash, SOP). SOP anvidnds bade av jordbrukare vid
odlingar och av andra kemiska bolag for att tillverka
andra typer av mineralgddsel, sdsom NPK-mixar (se aven
sid 15). Bolaget kommer primart att leverera sin huvud-
produkt fran de forsta tvd produktionsanlaggningarna i
containrar och bulk.

Cinis Fertilizers SOP ska produceras av kaliumklorid
(Muriate of Potash, MOP) och restprodukter fran andra
vaxande industrier. Genom att atervinna restprodukter
fran elbilsbatteriindustrin och massaindustrin ar bolaget
en viktig del av det framtida cirkuldra samhallet. MOP och
restprodukterna fran de tva industrierna far reagera
under lag temperatur och lagt tryck, vilket generar
slutprodukten vattenlésligt SOP  och  biprodukten
natriumklorid.

Det finns flera olika produktionsmetoder for SOP idag.
Skillnaden mellan den dominerande produktions-
metoden, Mannheim, och Cinis Fertilizers process ar att
Mannheimprocessen anvander svavelsyra som insats-
vara, vilket ar farligt for miljon, manniskan och eko-
system. Mannheimprocessen kraver Adven hoga
temperaturer under produktionen for att initiera den
kemiska reaktionen, vilket kréver stora mangder fossil
energi. Forutom att svavelsyra ar ett farligt kemiskt
amne, ar det aven ett amne som utvinns fran olja eller
naturgas, det vill sdga andliga resurser som har direkt
negativ paverkan pa miljon.
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Till skillnad fran Cinis Fertilizers process, befaster
Mannheimproduktionsmetoden  fossilbransleberoende
och har negativ inverkan pa& miljén. Cinis Fertilizer
anvander restprodukter fran andra industrier for sin
produktion, vilket goér att bolagets produktion l&ser
avfallsproblem samtidigt som den bryter fossilbransle-
beroendet.

Cinis Fertilizers process att anvanda restprodukter fran
andra industrier som insatsvara i applikationsprocessen
ar skyddad eller kommer att skyddas via patent och
pagaende patentansokningar. For mer information om
dessa, bestk www.cinis-fertilizer.com.

Vattenlésligt SOP

Cinis Fertilizer kommer att producera ett miljévanligt
mineralgddsel, vattenlosligt SOP, genom att pa ett inno-
vativt sitt &tervinna restprodukter fran massa- och

Cinis Fertilizer AB (publ)

Intaktsmodell

Cinis Fertilizers intdkter kommer till cirka 98 procent
utgdras av intakter genererade fran forsaljningen av
vattenlosligt SOP. Ytterligare intédkter kommer hérréra
fran forsaljningen av natriumklorid (cirka en procent) och
forsaljningen av utslappsrétter (cirka en procent).

All produktion av vattenlosligt SOP fran produktions-
anlaggning 1 och 2 ar sald till Van Iperen International.
Baserat pa spotpriset for SOP i slutet av december 2022
uppgick avtalets varde till av cirka 3,3 miljarder SEK
arligen. Priset for SOP ar ast och sidkrat mot spotpriset
pa vattenlosligt SOP med en rabatt om tio procent
(vattenlosligt SOP har en prispremium om cirka 20
procent gentemot vanlig SOP). Bolaget har dven ingatt en
avsiktsforklaring med K+S Minerals and Agriculture
GmbH som har for avsikt att képa all Cinis Fertilizers

Organisationsnummer: 559154-0322

producerade SOP fran produktionsanlaggning 3 och 4. |
bolagets prospekt 2022 beskrevs enhetsekonomin fér en
eventuell forsaljning av SOP till K+S, med ett indikativt
varde pa cirka 6,5 miljarder SEK arligen, baserat pa
spotpriset for SOP per augusti 2022.

SOP hade under 2022 ett genomsnittligt marknadspris
om cirka 940 EUR per ton (motsvarande cirka 10 940 SEK
per ton). Spotpriset foér standard SOP i slutet av
december 2022 uppgick till 945 EUR per ton
(motsvarande cirka 10 962 SEK per ton). Historiskt har
priset varierat pa grund av prissattningen av insatsvaror
och de underliggande priserna pa insatskomponenterna.

D& MOP ar en insatsvara i tillverkningen av SOP &r priset
for SOP beroende av prissattningen pa MOP. Priset for
SOP har pé grund av detta en viss fordréjning gentemot

elbilsbatteriindustrin. L. L L . L .
Illustrativ 6verblick 6ver enhetsekonomin fér produktionsanliaggning 1 samt dess lonsamhet, MSEK
Kaliumsulfatet produceras pa ett cirkulart satt med hjalp ,
-5

av fossilfri elektricitet. Produktionen har inte heller ndgra bl E— Antaganden

. . . . . Produktionskapacitet: 100 000 ton per &r Bolagets estimering med antagandet
farliga biprodukter. Detta resulterar i ett mineralgddsel SOP-pris: ~10 :ao SEK per ton P om en vaxelkurs SEK/USD om cirka 0,1

. s .. n Baserat pa prisestimat for 4 augusti
som inte bara forbéattrar skdrdens storlek och smak, utan MOP-pris: ~7 870 SEK per ton 2022 for MOP och SOP
ocksa minskar COz-avtrycket.
Natriumklorid (NaCl)
Biprodukten fran den huvudsakliga produktionsproces-
sen &r fossilfri och cirkular natriumklorid. Saltets hoga
kvalitet och den hallbara produktionsprocessen gor det 0
till ett utmarkt val oavsett anvandningsomrade, vilka 29 ~(15) o) o ~210 ar7
. . . ~(33)
inkluderar att salta isiga vagar.
SOP-intakter Andra Kostnader Energi Distributions- Andra Personal- EBITDA Avskrivningar EBITA
intiikter for silda kostnader kostnader kostnader
{NaCl och waror
CO4-intikter) (kemikalier)
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MOP:s prisfluktuationer. Prissattningen pa MOP paverkas
av makroekonomiska faktorer, sdsom sanktioner mot
Ryssland och Belarus, exportrestriktioner avseende Kina
och hogre gaspriser. Spotpriset for standard MOP i slutet
av december 2022 uppgick till cirka 693 EUR per ton
(motsvarande cirka 8 035 SEK per ton).

SOP &r, jamfort med MOP, en premiumvara och prisséatts
darefter. Historiskt har SOP handlats till en genomsnittlig
premium gentemot MOP om cirka 250 USD per ton.
Vattenlosligt SOP handlas dessutom till en premie om 20
procent jamfért med vanlig SOP pa grund av de
gynnsamma egenskaperna vattenldsligt SOP innehar.

Cinis Fertilizer bedomer att det finns en majlighet att ta
ut ett ytterligare prispremium pa grund av produktens
miljovanliga profil men har i forsta skedet valt att teckna
langsiktiga kontrakt for att sakra framtida intakter for en
snabb penetration pa marknaden.

Cinis Fertilizer AB (publ)

Etablering av produktionsanlaggningar

Viktiga faktorer av valet av de orter dar Cinis Fertilizer
avser att etablera sin verksamhet inkluderar narhet till
leverantdrer av restprodukter, som massaindustrin som
Domsjd och SCA samt elbilsbatteritillverkare som
Northvolt och BASF. For att kunna hantera logistiken
effektivt behovs en flexibel infrastruktur samt tillgang till
fossilfri el till lAga marknadspriser.

Organisationsnummer: 559154-0322

Dé& produktionsanlaggning 1, 2, 3 och 4 kommer ha olika
produktionskapacitet och vara belagna i olika geografiska
omraden kommer 6vriga direkta kostnader och ovriga
rorelsekostnader hanforliga till produktionsanlagg-
ningarna skilja sig nagot.

Viktiga faktorer vid val av etableringsort

Tillgang till fossilfri el till
attraktiva priser pa valda etableringsorter

Konsumtion P
160 GWh p.A.

Genomsnittliga priser under 2022
(Bre/kWh). Killor: Energimarknadsbyrin
och Statistics Finland (1 EUR =10 SEK)

Korta avstand till insatsvaror

Yy
wr

We create chemistry
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PRODUKTIONSPROCESS

Beproévad och patenterad process

Den produktionsmetod Cinis Fertilizer kommer anvanda
i sina anlaggningar har funnits sedan 1950-talet. Metoden
for framstallning av SOP &r val beprovad och forknippad
med lag teknisk risk.

Bolagets patenterade produktionsprocess anvander rest-
produkter fran andra industrier — ESP-aska fran pappers-
massabruk och restsalter (Na»:S0.) fran tillverkningen av
elbilsbatterier — for att producera ett cirkulart mineral-
godsel, kaliumsulfat.

Produktionsprocessen drivs av fossilfri el, atervinner allt
vatten och har utformats foér att inte bidra till utslapp
eller fororeningar. Jamfoért med dagens dominerande
process for att tillverka kaliumsulfat, Mannheimproces-
sen, har Cinis Fertilizers process 50 procent lagre energi-
forbrukning, 20 procent lagre produktionskostnad och
inga farliga biprodukter som exempelvis saltsyra (HCL).

Maskiner och verktyg

Cinis Fertilizer har ingatt avtal med etablerade tillverkare
av maskin- och processutrustning. En av de framsta
leverantdrerna av maskiner och verktyg nddvandiga for
bolagets produktion ar Evatherm, ett schweiziskt bolag
specialiserat sig pa indunstning- och kristallisations-
teknik.

Evatherm ar ett erkdnt och valetablerat ingenjorsbolag
som har flertalet kunder internationellt som de levererar
liknande maskiner och verktyg fill.

Cinis Fertilizer AB (publ) Organisationsnummer: 559154-0322

Oversikt av Cinis Fertilizers produktionsprocess
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produktion ateranvinds att siljas rattigheter

Cinis Fertilizers fossilfria produktionsprocess &r en sulfatreaktionsprocess kallad glaseritprocessen som bygger pa att salter som
6ses i vatten bildar nya fallningar nar dessa saltlosningar blandas. Insatsvarorna i processen ar natriumsulfat och kaliumklorid.
Dessa l6ses i vatten, tillats reagera och bildar en fallning av kaliumsulfat som har lagre (Gslighet &n natriumsulfat och kaliumklorid.

Kaliumsulfaten separeras mekaniskt i en centrifug. Saltet avvattnas och torkas darefter i en fluidiserad baddtork. De salter som
inte reagerar och bildar kaliumsulfat leds till en indunstare dar koncentrationen av salter i vatskan okar, varvid natriumklorid faller
ut som en fast saltfallning. Detta salt separeras ut i en centrifug, avvattnas och torkas darefter i en fluidiserad baddtork och
paketeras for leverans till kund. Vatskan fran centrifugen som avvattnar natriumkloriden leds tillbaka till det forsta steget dar
natriumsulfat och kaliumklorid blandas fér att pa nytt falla ut kaliumsulfat. Allt avdrivet vatten samlas in och anvands pa nytt for
att 6sa ingaende salter.

For att driva indunstarna som driver avvattningen och koncentrerar saltlésningen anvands sa kallad MVR-teknik (mekanisk
angrekompression), som ar ett effektivt satt att driva av vatten fran en lsning eftersom mycket liten mangd energi per ton
avdrivet vatten behovs.
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CINIS FERTILIZERS VIKTIGASTE
LEVERANTORER OCH KUNDER
Elbilsbatteriindustrin

Northvolt AB

Cinis Fertilizer har ingatt langsiktiga avtal éverstigande tio
ar med nyckelaktorer i leveranskedjan. Bolaget har ingatt
ett avtal med Northvolt AB ("Northvolt”) for leverans av
restprodukter fran elbilsbatteritillverkning, bade fran
Northvolts anlaggning i Skellefted och den anlaggning
som batteritillverkaren ska uppféra i Borlange.

Northvolt bedomer att deras fabrik i Skellefted, Northvolt
Ett, kommer att generera cirka 250 000 ton natriumsulfat
nar anlaggningen ar i full drift. Northvolts kommande
fabrik i Borlange estimeras generera cirka 200 000 ton
natriumsulfat.

Cinis Fertilizer har ingatt avtal med Northvolt avseende
inkép av 200 000 ton per ar for de tva forsta produktions-
anlaggningarna nér dessa ar i full drift.

BASF-koncernen

| tillagg till ovanstdende har Cinis Fertilizer ingatt en
avsiktsforklaring med ett bolag inom BASF-koncernen
avseende avsikten att erhalla natriumsulfat till produk-
tionsanlaggning 4 fran en av BASF:s anlaggningar for
elbilsbatterier i Finland.

Cinis Fertilizer AB (publ)

Massaindustrin

Domsjo Fabriker AB och SCA Massa

Aven massaindustrin ar en stor marknad fér insatsvaror
till Cinis Fertilizers produktion. Bolaget har ingatt avsikts-
forklaringar med Domsjo Fabriker AB och SCA Massa, om
att kopa restprodukt i form av ESP-aska frdn en av
respektive tillverkares produktionsanlaggningar.

Genom Cinis Fertilizers godkanda och patentsdkta
applikationsprocess for att anvanda restprodukter fran
saval batteritillverkning som massaindustrin som insats-
vara kommer bolaget bidra till att l6sa de stora
restproduktsproblemen inom massa- och elbilsbatteri-
industrin och bli en viktig aktdr i det framtida cirkulara
samhallet.

Mineralprodukter

K+S Minerals and Agriculture GmbH

Cinis Fertilizer har daven ingatt en avsiktsforklaring med
K+S Minerals and Agriculture GmbH ("K+S”). Cinis
Fertilizer avser att kopa hela sitt behov av kaliumklorid
(MOP) fran K+S samt att K+S avser kopa all producerad
natriumklorid fran Cinis Fertilizers produktionsanlaggning
1och 2 och eventuellt aven fran produktionsanlaggning 3
och 4. K+S avser aven att kopa all Cinis Fertilizers
producerade kaliumsulfat (SOP) frdn produktions-
anlaggning 3 och 4.

Organisationsnummer: 559154-0322

Jordbruksprodukter

Van Iperen International BV

Cinis Fertilizer har ingatt avtal med kunden Van Iperen
International BV ("Van Iperen”) for kop av bolagets
produkt SOP fran produktionsanlaggning 1 och 2.

De avtal och avsiktsforklaringar Cinis Fertilizer har ingatt
tryggar bolagets framtida tillvaxt och intdktsstrommar
samt minskar den verksamhetsrelaterade risken.

N
VAN IPEREN’

LET'S MAKE THE GREEN SWITCH

Salj- och distributionsavtal med
Van Iperen International

Den 30 juli 2021 ingick Cinis Fertilizer ett avtal med
Van Iperen International BV avseende kop av kalium-
sulfat. Avtalet innebar att Van Iperen képer minst
100 000 ton kaliumsulfat fran Cinis Fertilizers forsta
anlaggning, med planerad start &r 2024, 200 000 ton
kaliumsulfat under ar 2025 och 300 000 ton kalium-
sulfat per ar fran och med 2026 under avtalets l6ptid,
10 ar fran produktionsstart. Avtalstiden fornyas auto-
matiskt i fem ar om det inte sagts upp senast sex
manader fore den ursprungliga avtalsperioden l6pt ut.
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MARKNADSOVERSIKT

Vaxter behover koldioxid, syre, vatten och mineraler for
att vaxa. Koldioxid och syre absorberas av bladen medan
vatten och mineraler tas upp fran jorden via véxtens
rotter. Vid ett aktivt jordbruk forsvinner dock en
betydande mangd naringsamnen fran jorden. Vissa
naringsamnen aterfors naturligt och organiskt da vaxterna
dér och formultnar. Detta ar ofta inte tillrackligt for
optimal mineralsammansattning nar jorden brukas aktivt.
Séledes ar mineralgddsel, som forser grodor med naring
anpassat efter jord och typ av gréda, en nddvandig del av
jordbruket.

Det finns tre huvudtyper av mineralgodsel, vilka baseras
pa grundamnena kvave (N), fosfor (P) och kalium (K).
Av dessa innehar kvavegddsel den storsta marknads-
andelen’. Vissa mineralgddselsorter finns naturligt och
kraver ingen kemisk process. Andra mineralgddselsorter
finns inte naturligt och maste produceras kemiskt genom
att addera sub-mineraler till grunddmnena.

Jordbruksindustrin ar idag hart pressad till foljd av 6kad
varldsbefolkning, minskad odlingsbar yta per capita och
okad global BNP som har foranlett fordandrade och férbat-
trade matvanor och kosthéallning. | dagslaget star jord-
bruksindustrin for cirka 25 procent av varldens totala
koldioxidutslapp?, vilket har okat efterfragan pa alter-
nativa, mer effektiva och héllbara jordbruksmetoder.
Detta har Zven okat efterfrdgan pa mineralgddsel. Idag
finns flertalet olika sorters mineralgédsel och mineral-
godselproduktionsmetoder, vilka i varierande grad har
negativ paverkan pa miljon.

1 Green Markets — A Bloomberg Company: Global Nitrogen Supply & Demand Model
2 Food and Agriculture Organization of the United Nations
3 Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
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Mineralgédselmarknaden

Mineralgddselmarknaden utgdrs av tre huvudtyper av
mineralgddsel, vilka baseras pa grundamnena kvave,
fosfor och kalium. De tre olika huvudtyperna skiljer sig at
i saval marknadsandelar och sammansattning som
huvudsakliga fordelar och appliceringsmetoder.

Kvavebaserat mineralgddsels huvudsakliga fordel &r att
det okar plantornas storlek. Kvave &r det viktigaste
naringsamnet som vanligtvis saknas hos plantor. Exempel
pa kvavebaserat mineralgddsel ar urea och ammonium-
nitrat. Industrin  for framstallning av kvavebaserat
mineralgddsel ar fragmenterad och under konsolidering.
Priserna for kvavebaserat mineralgddsel &r dynamiska,
men med en stabil efterfrdgad volym. Majoriteten av
kapaciteten att producera kvavebaserat mineralgddsel
finns i Kina®.

De viktigaste niringsimnena i mineralgédsel

Global efterfragan pa mineralgidsel

Organisationsnummer: 559154-0322

Fosforbaserat mineralgddsels huvudsakliga fordel ar att
det okar plantornas kvalitet. Exempel pa fosforbaserat
mineralgddsel ar ammoniumfosfat och superfosfat.
Industrin for framstallning av fosforbaserat mineralgddsel
ar konsoliderad till ett farre antal leverantdrer och
produktionsmetoder.

Majoriteten av kapaciteten att producera fosforbaserat
mineralgddsel finns i Kina®.

Kaliumbaserat mineralgddsels huvudsakliga fordel &r att
det sakerstaller en halsosam planta och optimalt utbyte
samt att det forbattrar plantans formaga att tillgodogora
sig kvéave och optimerar dess vattenanvandning.

Kaliumgoddsel 6kar dessutom plantornas kvalitet, utbytet
av skorden samt plantornas motstédndskraft mot vader
och vind.

”””””” Cinis Fertilizers produkt:
kaliumsulfat (K;S0,)

Inkl. Urea och ammoniumnitrat
viktigt for tillvdxt och utveckling

|
|
|
|
|
|
|
i
|
av grida Fosfor g_ o’ |
. Avgdr plantans vixtkraft, firg och ~23% i i §
Kvave tillvéxt 2 | :
Okar grédans avkastning ! :
L} 1
{2, b {
|
~210 MSEK : .
15 = Inkl. ammoniumfesfat och N Kalium :
superfosfat Ton néringsdamnen ~21% i
P = Viktigt fér utveckling av rétter och 2022E @ vitt salt, saljs i 25-kilospdsar, 1000 kg BigBags |
Fosfor motstindskraft mot torka eller 20-fotscontainers 1
= Stirker tillvéxt och utveckling !
|
. @ Kan anvindas i ekologisk odling 1
\ !
. i
19 = InkL kaliumsulfat (SOP), b . . . !
kaliumklorid (MOP) ) @ Cirkuldr produkt och vattenléslig |
K = Viktigt fér fotosyntesen i plantan N :
och férmaga att ta upp kvive ags deakl - |

Kali A . s L= ~ F ] & P
um = Okar kj’a"tete“ pa skorden. och 180 mlljarder USD frukt, vattenodling och nidringsbevattning ]
motstand mot torka och sjukdom Marknadsvirde Y !
|

Kallor: Bloomberg, IFA, Statista

* Alla slutprodukter pa godselmarknaden omvandlade till sitt respektive naringsinnehall, dvs N, P och K
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Exempel pa kaliumbaserat mineralgodsel ar kaliumklorid
(Muriate of Potash eller "MOP”) och kaliumsulfat
(Sulphate of Potash eller "SOP”)®. Industrin for fram-
stallning av kaliumbaserat mineralgddsel ar konsoliderad
till ett farre antal leverantérer och produktionsmetoder
dar de fem storsta producenterna innehar cirka 50
procent av marknaden. Marknaden for kaliumbaserat
mineralgddsel ar dominerad av MOP- och SOP-produ-
center”.

Mineralgddselmarknaden ar stor och icke-cyklisk samt
driven av globala megatrender, daribland 6kad varlds-
befolkning. Mineralgddselmarknaden uppskattas ha en
framtida arlig genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) om cirka
tva procent mellan &ren 2022 och 2030, sett till antalet
ton naringsdmnen*. Fordelningen mellan grundamnes-
baserna pa mineralgddselmarknaden, sett till antalet ton
naringsamnen, ar 56 procent kvave, 23 procent fosfor och
21 procent kalium. Totala mineralgddselmarknaden 2022
har uppskattats till cirka 210 miljoner ton néringsamnen
med ett marknadsvarde om cirka 180 miljarder USD*.

Aktérer pa mineralgddselmarknaden

Nagra av de storsta aktorerna inom kvavemarknaden
(exkluderat kinesiska aktorer) ar K+S (Tyskland), Yara
(Norge), CF (USA), Agrium (Kanada) och Uralchem (Ryss-
land)®.

Nagra av de storsta aktorerna inom fosformarknaden
(exkluderat kinesiska aktorer) ar Mosiac (USA), Vale
(Brasilien), OCP (Marocko) och Phosagro (Ryssland)®.

Nagra av de storsta aktérerna inom kaliummarknaden
(exkluderat kinesiska aktorer) ar Nutrien (Kanada), Mosiac

4 Bloomberg Green Markets — A Bloomberg Company: Global Potash Supply &
Demand Model, International Fertilizer Association — Public Summary: Medium-
Term Fertilizer Outlook 2021-2025

5 Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
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(USA), CF (USA), OCP (Marocko), K+S (Tyskland), Phosagro
(Ryssland), ICL (Israel), Yara (Norge), Belaruskali (Belarus),
Uralkali (Ryssland) och Eurochem (Ryssland)®.

Nar kvave-, fosfor- och kaliumgddsel producerats saljs
dessa vidare, vilket vanligtvis sker till en annan aktor pa
mineralgddselmarknaden. Koparen av produkten blandar
d& de olika mineralgodseltyperna for att skapa sé kallade
NPK-mixer, vilket ar blandningar av kvave-, fosfor- och
kaliumgodsel. Stora aktorer inom NPK-marknaden &r Yara
(Norge), Nutrien (Kanada), SQM (Chile), Van Iperen
International (Nederlanderna), K+S (Tyskland), ICL (Israel)
och Uralkali (Ryssland)®.

Kaliumgoédselmarknaden

Potash ar ett samlingsnamn for utvunna och tillverkade
salter som innehaller kalium i vattenloslig form och utgor
basen for kaliumbaserade mineralgddsel. Potash fore-
kommer naturligt och kraver ingen kemisk produktion for
att framstallas.

Kaliumbaserade mineralgddsel har flertalet fordelar,
sdsom att det starker grodornas motstandskraft mot
sjukdomar, okar skordevolymen och grédans kvalitet,
skyddar plantan mot ogynnsamma, kalla vaderforhal-
landen samt starker rotsystemet och forhindrar viss-
nande. Kaliumgodsel kan appliceras pa en stor variation
av grodor, sdsom potatis, melon, gras, ok och chili®.

Marknaden for kaliumbaserat mineralgddsel utgors av
mineralgddseltyperna MOP och SOP, dar MOP &r vanligast
forekommande. Marknaden for kaliumbaserat mineral-
godsel ar stor, icke-cyklisk och stabil samt okanslig for
konjunktursvangningar. Ar 2021 konsumerades cirka 79
miljoner ton kaliumgodsel”.

Organisationsnummer: 559154-0322

Illustrativ 6verblick av tillAmpning for
MOP och SOP baserat pa gréodornas kloridtolerans
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MOP och SOP-marknaden

Marknaden for kaliumbaserat mineralgddsel utgors av
mineralgddseltyperna MOP och SOP, dar MOP ar vanligast
forekommande. Marknaden for MOP ar cirka tio ganger
storre  an marknaden for SOP, sett till antalet
konsumerade ton per ar*. SOP anvands, likt MOP, som
insatskomponent i produktionen av NPK-mixer.

MOP-marknaden

MOP, eller kaliumklorid, ar ett naturligt forekommande
mineralgddsel bestdende av grundamnena kalium och
klor. MOP har en hogre klorid- och salthalt an SOP, vilket
gor att mineralgddseltyperna lampas for olika grodor,
jordar och omraden. Med hansyn till den laga kloridhalten
passar SOP, till skillnad fran MOP, dven for kénsligare
grodor. Emellertid trivs vissa grodor béattre av mineral-
godsel med hogre kloridhalter och for dessa ar MOP ett
battre alternativ®.
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MOP anvands i storre utstrackning over hela vérlden,
primart pa grund av att MOP ar ett billigare mineralgodsel
an SOP da det ar naturligt forekommande medan SOP
maste produceras.

MOP anvands dven som insatsvara vid produktionen av
SOP och som del i NPK-mixer. Kina &r den marknad som
konsumerar mest MOP och SOP. Efter Kina ar det Latin-
amerika och Nordamerika som konsumerar mest MOP
och Europa som konsumerar mest SOP®.

MOP-produktion

MOP ar naturligt forekommande och framstéalls genom
brytning i s& kallade kali-gruvor, eller potash-gruvor. De
stérsta potash-gruvorna ar beldgna i Kanada, Ryssland
och Belarus féljt av Kina, Tyskland och USA®.

MOP framstélls genom antingen underjords- eller l6s-
ningsbrytning. Underjords-MOP kommer fran avdunstade
sjobottnar. Maskiner borrar ur malmen och transporterar
sedan denna till ytan. P4 ytan krossas och raffineras
ramalmen i processverk for att extrahera kaliumsalterna.
Om depéerna av MOP &r belagna langt under jorden
anvands lésningsbrytning. Vid l6sningsbrytning anvands
vatten eller saltlésningar som losning for att l6sa upp
kaliummineralerna. Brunnar borras for att nd salt-
depéerna och lésningen injiceras for att l6sa upp saltet.
De upplésta salterna tillsammans med losningen pumpas
sedan upp ftill ytan och mineralerna utvinns genom
ombkristallisation’.

6 Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021

7 Bureau of land management — Potash: https://www.blm.gov/programs/energy-and-
minerals/mining-and-minerals/nonenergy-leasablematerials/Potash

8 The World Bank — Population, total:
https://data.worldbank.org/indicator/SP.POP.TOTL

9 Food and Agriculture Organization of the United Nations -
https://www.fao.org/home/en

Cinis Fertilizer AB (publ)

Cirka 90 procent av den totala MOP-produktionen
anvands for produktion av NPK-mixer. Cirka tio procent
av den totala MOP-konsumtionen anvands for produktion
av SOP. Under en procent av den totala MOP-konsum-
tionen anvands som rent mineralgddsel®.

SOP-marknaden

SOP, eller kaliumsulfat, ar ett mineralgddsel bestdende av
grundamnena kalium samt svavel och syre (sulfat). Till
skillnad fran MOP innehaller SOP inget klor, vilket gor den
applicerbar dven pé grodor som ar kansliga for klor. Med
hansyn till de uttorkande egenskaper klor har, &r SOP
ocksa ett bra alternativ for torra jordar och omraden med
risk for torka.

Vidare har SOP liknande fordelaktiga egenskaper som
MOP da den starker plantors kvalitet, motstandskraft och
rotsystem. Den skyddar plantan mot sjukdomar, kallt och
torrt klimat samt minskar risken for vissnande. SOP 6kar
dessutom skérdevolymen. Vid en jamforelse av SOP och
MOP, sa okar SOP-grédornas utbyte med 20 procent®.

Historiskt har SOP-marknaden haft en stark, icke-cyklisk
tillvaxt med motstandskraft genom ekonomiska cykler.
Marknaden har vaxt med en CAGR om cirka fyra procent
mellan aren 2005 och 2020. Tillvaxten mellan 2014 och
2018 ar primart hanforlig till kapacitetsdkningen av SOP-
produktion i Kina. Framgent forvidntas SOP-marknaden
fortsatta vaxa i samma riktning med en CAGR om cirka
tvd procent mellan aren 2020 och 2030°. Denna tillvaxt
drivs till viss del av klimatférandringar som orsakar 6kad
torka, vilket okar efterfragan pa mineralgddselsorter som
ar applicerbara i torrt klimat.

Organisationsnummer: 559154-0322

Marknaden for SOP utgors till cirka 50 procent av mindre
aktorer. P4 marknaden finns dock ett antal storre aktorer
som tillsammans utgdr cirka 30 procent av marknaden.
Dessa ar primart SDIC (Kina), K+S (Tyskland) och Bindi
Potash (Kina).

SOP-produktion

Det finns fyra metoder for produktion av SOP, varav tva
sker genom sa kallad naturlig utvinning och tva sker
genom kemiska produktionsprocesser. De naturliga
utvinningsprocesserna ar dagbrottsprocessen (urlakning
av saltlésning) med en marknadsandel om cirka 35
procent och brytning med en marknadsandel om cirka
tvd procent. De kemiska produktionsprocesserna &r
Mannheimprocessen med en marknadsandel om cirka 50
procent och sulfatreaktionen, den som Cinis Fertilizer
anvander, med en marknadsandel om cirka 13 procent®.

Globala marknadstrender

Tillvaxten p& marknaden for mineralgodsel och dess
underliggande marknader drivs primart av globala mega-
trender s& som 6kande varldsbefolkning, globalt ckande
BNP samt klimatforéandringar. Varldsbefolkningen for-
vantas ha okat fran cirka 6,1 miljarder personer ar 2000
till cirka 9,8 miljarder personer ar 20508,

Den okande varldsbefolkningen driver en okad efter-
fragan pa livsmedel och en minskad odlingsbar yta per
capita, vilket staller krav pa ett effektivt jordbruk. Detta
driver i forlangningen efterfragan p& mineralgddsel for att
mojliggdra det effektiva jordbruket.

Vidare minskar den absoluta totala odlingsbara ytan
gradvis till féljd av klimatforandringar som i allt hogre grad
forhindrar odling pa vissa omraden och dkad bebyggelse®.
De begransade odlingsbara ytorna medfor att utbytet pa
befintliga ytor maste oka for att mota den okade
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efterfragan pa livsmedel och grodor. 90 procent av den
forvantade okningen av livsmedel och grodor vantas
komma fran okat utbyte p& ytorna, snarare an
uppfoérande av nya odlingsytor. Teknisk utveckling,
daribland anvandning av mineralgddsel, forvantas mojlig-
gora det tkade utbytet pa dessa ytor™.

En annan tillvaxtdrivande marknadstrend ar en globalt
okande BNP, vilket okar efterfrdgan pa den typ av
kvalitativa ravaror som jordbruket producerar. Mellan ar
2000 och 2020 6kade varldens BNP med 95 procent™.
Okat vélstand mojliggor for fler att dta sig métta. Dess-
utom prioriteras en sundare livsstil och battre kosthall-
ning da medelklassen blir stérre och méanniskor far mer
pengar att disponera™.

Aven klimatférandringarna, och behovet av klimatanpass-
ningar, ar en tillvaxtdrivande marknadstrend fér mineral-
godsel. Den globala uppvarmningen har medfért att allt
fler regioner drabbas av torrare jordar, vilket innebar att
behovet av att anvanda kloridsnalt mineralgodsel, sdsom

Cinis Fertilizer AB (publ)

Klimatforandringarna medfor dven kraftigare skiftningar i
vader och vind, vilket kraver storre motstandskraft hos
plantorna, ndgot som kan uppnas genom okad anvand-
ning av SOP™.

Jordbruksindustrin star idag for cirka 25 procent av
varldens koldioxidutsléapp. | takt med att den globala
uppvarmningen blir mer kritisk och manniskor i an storre
utstrackning efterfragar hallbara alternativ 6kar ocksa
kraven fran myndigheter pa ett mer hallbart jordbruk.
Detta driver det “grona skiftet” — omstallningen till ett
gronare forhallningssatt med lagre koldioxidutslapp®.

Efterfrdgan pa mineralgddsel producerat i Europa drivs
aven av ett 6kat medvetande kring behovet av nationellt
och europeiskt oberoende. Covid-19-pandemin har
tvingat bolag att se dver sina globala leverantdrskedjor
och fatt lokal produktion att hamna hogt upp pa den
politiska agendan i saval Sverige som Europa.

Organisationsnummer: 559154-0322

Kaliumsulfat (SOP) mineralgodsel ir
ett bittre och mer hillbart alternativ

20% &kning Okad hallbarhet
av skdrd i handeln

Laga klorid- och Biittre smak och

SOP, blir allt storre. De torrare jordarna driver dels skiftet Den geopolitiska utvecklingen till féljd av Rysslands saltnivaer utseende
fran MOP mot SOP, dels mot vattenldsligt mineralgodsel invasion av Ukraina har ytterligare drivit pa efterfragan av
da man vill minska vattenforbrukningen genom att dosera svensk och europeisk produktion av mineralgddsel néar
mineralgddsel och vatten tillsammans, s& kallad narings- sanktioner paverkar globala exportfloden och befintliga
bevattning eller fertigation. leverantorskedjor inom livsmedelsproduktion™
10 Argus Potash Analytics — Annual Long-term Outlook 2021
11 The World Bank — GDP: https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD
12 The German Post — Europe must become more independent, yet cannot forgo its alliance with the US
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Stor, global och icke-cyklisk marknad for SOP med
hoég efterfragan pa hallbara lésningar

Med hénsyn till de trender som driver marknaden fér mineralgddsel Vidare sa sker merparten av den globala SOP-produktionen i
Den globala marknaden fér SOP omfattade &r 2021 cirka 7 miljoner och darmed SOP-gddsel férvantas marknaden fér SOP framgent vaxa Kina, dar majoriteten av produktionen genererar stora mangder
ton konsumerad SOP. SOP-marknaden mellan daren 2005 och 2020 med en CAGR om cirka tva procent mellan aren 2020 och 2030. koldioxidutslapp och ar beroende av fossila branslen da
hade en ackumulerad omsattningsékning om cirka fyra procent. Marknaden fér SOP har historiskt sett varit stabilt vixande och icke- produktionen sker via Mannheimprocessen. Kina konsumerar en
SOP produceras vanligtvis via en kemisk process dar MOP anvands cyklisk da efterfragan pa jordbruksprodukter ar kontinuerlig. mindre méangd SOP dn vad landet producerar, vilket medfor att
som en insatsvara. Eftersom SOP generellt kraver ytterligare pro- stora mangder SOP transporteras till andra delar av varlden och
duktionsprocesser och en féradling av MOP, anses SOP vara en Marknaden fér Cinis Fertilizers huvudprodukt, vattenlosligt SOP, darigenom genererar ytterligare koldioxidutslapp. | exempelvis
premiumvara och handlas darmed till ett prispremium gentemot forvantas ha en starkare tillvaxt an SOP-marknaden generellt. Europa konsumeras mer SOP &n vad som produceras, vilket
MOP. medfor ett importbehov av SOP.

I takt med 6kad miljoforstoring och global uppvarmning samt med
Den globala marknaden fér mineralgddsel i allménhet och SOP- héansyn till att jordbruksindustrin stir fér 25 procent av vérldens Cinis Fertilizer har saledes mgjlighet att tillgodose Europas
godsel i synnerhet har flera underliggande globala megatrender koldioxidutslépp, har intresset for hallbara l6sningar inom jordbruks- importbehov av SOP, dar ersattningsprodukten bolaget erbjuder
som marknadsdrivare. Dessa trender inkluderar bland annat en industrin tkat. Kombinationen med globala megatrender och det dven kommer att vara producerad med nira noll
6kad varldsbefolkning som genererar en 6kad efterfrdgan av mat, okade intresset for hallbara lGsningar gynnar Cinis Fertilizer som till- koldioxidutslapp till skillnad frdn majoriteten av SOP som
minskad odlingsbar yta per capita till f6lid av en 6kad varlds- godoser bade en tkad efterfragan pd mat och mer effektivt jordbruk produceras via Mannheimprocessen.
befolkning, klimatforandringar och okad bebyggelse samt for- med hjalp av en hallbar produkt. Bolaget ar val positionerat att
andrade och forbattrade matvanor och kosthallning som foljd av kapitalisera p4 marknadens trender och det grona skifte som pagér Covid-19-pandemin samt Rysslands invasion av Ukraina har &ven
forbattrad ekonomisk stallning hos varldsbefolkningen. inom jordbruksindustrin. foranlett en okad efterfrégan p& Europas oberoende frén

leverantorer fran Kina, Ryssland och Belarus, vilket ar en trend
som gynnar Cinis Fertilizer ytterligare.

OVERSIKT OVER RELEVANTA AKTORER PA MARKNADEN FOR SOP MINERALGODSEL

Produktions-

Bolag Land Process kapacitet' Kommentar
SDIC Kina Dagbrott ~1,6 milj ton  Storsta statligt 4gda bolaget i Kina, investerar i Marknadsstorlek for
mineralgddselproduktion och andra r&varuomréaden NPK-, MOP- och SOP-marknaden
Cinis Fertilizer Sverige Reduktion av salter ~1,6 milj ton?  Beraknad produktionskapacitet med sex produktions-
anlaggningar NPK ~210 miljoner ton naringsamnen
K+S Tyskland Sulfatreaktion ~0,9 milj ton  En av varldens stérsta saltproducenter som ocksi (~180 miljarder USD i marknadsvérde)
tillverkar mineralgddsel MOP ~38 miljoner ton naringsdmnen
Bindi Potash Kina n.a. ~0,9 milj ton  Aktiv inom organiska och mikrobiella mineralgddsel (~48 miljarder USD i marknadsvarde)
Tessenderio Group  Belgien Mannheim ~0,6 milj ton  Internationell aktér med produktion i hela Europa SOP ~4 miljoner ton naringsamnen
Compass Minerals ~ USA Dagbrott ~0,5 milj ton  Producent av salt, véxtnaring och magnesiumklorid for (~6 miljarder USD i marknadsvarde)
distribution i priméart Nordamerika
Yara Norge Mannheim ~0,2 milj ton  Globalt vaxtnaringsbolag med 28 produktions- Kalla: Green Markets —
anlaggningar och verksamhet i 6ver 60 lander A Bloomberg Company 2022E ton néringsdmnen
Kemira Sverige Mannheim ~0,1 milj ton  Producent i sddra Sverige

1Beddmd kapacitet 2022, kalla: Argus Potash Analytics 2 Cinis Fertilizers bedémning av framtida kapacitet per 2030
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HALLBARHET

Cinis Fertilizer grundades med syftet att mojliggora
hallbart jordbruk. Genom att producera vaxtnaring med
ett koldioxidavtryck néra noll arbetar vi for att na en
gemensam vision om att minska koldioxidutslappen.

Idag dumpas aska och salter med hog halt av vardefulla
kemikalier i hav och floder. Dessa kan istallet foradlas till
ett mineralgddsel som hjalper plantor att véxa och ger
planeten halsosamma frukter och gronsaker.

Cinis Fertilizers produktionsprocess drivs av fossilfri el
och har inga utslapp till luft eller vatten. Vattnet som
anvands i processen cirkuleras och ateranvands.

Hallbar produktionsprocess

Cinis Fertilizers patenterade och patentstkta produk-
tionsprocess anvander restprodukter fran andra indus-
trier — ESP-aska fran pappersmassabruk och restsalter
(Naz2S0s) fran tillverkningen av elbilsbatterier — for att
producera ett miljovanligt mineralgddsel, kaliumsulfat.

Produktionsprocessen drivs av fossilfri el, atervinner allt
vatten, och har designats for att inte bidra till utslapp
eller fororeningar. Jamfort med dagens dominerande
process for att tillverka kaliumsulfat, Mannheim-
processen, har Cinis Fertilizers process 50 procent lagre

Cinis Fertilizer AB (publ)

Cinis Fertilizers process férbrukar inget vatten, inga
fossila brinslen och anvinder hialften s3 mycket
energi som den dominerande Mannheimprocessen*

Férbrukning rent vatten, milj liter

~9 000

~0

Mannheim Cinis Fertilizer

Forbrukning av fossila branslen,
milj liter

~890

~0

Mannheim Cinis Fertilizer

Energianvandning, MWh

Organisationsnummer: 559154-0322

Organisation

Cinis Fertilizer stravar efter ett hallbart arbetssatt som
ska bidra till en héllbar vardag for manniskor, klimatet
och var planet. Hallbarhetsarbetet ar en integrerad del av
bolagets affarsmodell och dess [6pande verksamhet och
utgar fran Cinis Fertilizers affarsidé, uppférandekod och
dvriga styrdokument. Genom att integrera héallbarhet ska
vi skapa varde for dess intressenter, bade nu och pa lang
sikt.

Cinis Fertilizers verkstallande direktér och styrelse ar
ytterst ansvariga for bolagets hallbarhetsarbete och
resultatet av det. Bolaget har under 2023 startat bygg-
nationen av sin forsta produktionsanlaggning och fokus
lAggs pa att samtidigt etablera rutiner for héallbarhets-
arbete och -rapportering for att méta nya regelverk och
forvantningar fran nyckelintressenter.

Medarbetare

Cinis Fertilizers medarbetare och anlitade specialister ar
avgorande for att samtliga av bolagets mal ska kunna
forverkligas. Bland prioriteringarna under 2023 ingar att
etablera hilsa och sikerhetsprogram pa arbetsplatserna,
rekrytering av ratt kompetens och kompetensutveckling.

Antal heltidsanstallda den 31 december 2022 uppgick till
nio.

e . . . ~100 000 . e
energiforbrukning, 20 procent lagre produktionskostnad KONSFORDELNING DEN 31 DECEMBER 2022
och inga farliga biprodukter som exempelvis saltsyra (HCL). Kvinnor Man
Styrelsen 50% 50%
~50 000 Koncernledning 33% 66%
Samtliga anstallda 33% 66%
Mannheim Cinis Fertilizer
* Diagram som jamfér Cinis Fertilizers produktionsprocess med dagens
dominerande produktionsmetod, Mannheimprocessen. Alla siffror ar per
100 000 ton producerad kaliumsulfat, SOP. Kalla: Solenco 2022.
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Medlemskap, initiativ och natverk

Cinis Fertilizer har undertecknat FN:s Global Compact
och stodjer malen for hallbar utveckling (SDG), bade
direkt och indirekt.

Hallbarhetspolicy

Cinis Fertilizers hallbarhetspolicy utgér grunden for
bolagets arbete inom hallbarhet och kompletteras av en
uppforandekod samt ytterligare policyer. Forsiktighets-
principen &r séarskilt relevant fér hur bolaget hanterar
effekterna av sina utslapp till luft och vatten samt sin
kemikalieanvandning.

+ Hallbarhet ar fullstandigt integrerat i var strategi och vi ska
bedriva var verksamhet sa att paverkan pa manniska, miljé och
egendom minimeras. Vi bedriver vart arbete utifran ett langsiktigt
perspektiv med hansyn till bade klimatpaverkan och lbnsamhet.

« Vi stéller hoga hallbarhetskrav pa oss sjilva och vara partners.
En viktig grundprincip for oss ar en 6ppenhet kring vart hallbar-
hetsarbete och vi efterstravar en kontinuerlig dialog med vara
intressenter for att utveckla vara arbetssitt och gora relevanta
prioriteringar. Samma dppenhet forvantar vi oss av vara
leverantorer och samarbetspartners.

- Vi arbetar for 6kad resurseffektivitet och minskade koldioxid-
utslapp bade i den egna verksamheten och inom jordbruket som
helhet genom vara produkter.

+ Vi utvarderar miljdpaverkan av bolagets produkter i olika faser av
deras livscykel och involverar dven leverantorer och kunder i denna
process. Vi samarbetar aktivt med leverantorer och kunder for att
forbattra hallbarhetsresultaten i branschen.

- Vi identifierar standigt mojligheter, risker och forbattringspotential
genom hela var vardekedja ur olika perspektiv, exempelvis hilsa
och sékerhet, miljo, klimat, etik, arbetsvillkor och social paverkan.

- Vi stravar efter att vara en inkluderande arbetsgivare som bejakar
mangfald och dar medarbetarna nar sin fulla potential. Vi arbetar
med standiga forbattringar och kompetensutveckling av medarbet-
arna i syfte att na bolagets maél och langsiktiga strateg.

- Vi vill utvecklas tillsammans med de lokala samhallen bolaget
verkar i och vara en ansvarstagande partner som bidrar till en mer
hallbar framtid.

INTRODUKTION | VD HAR ORDET | VERKSAMHETEN | HALLBARHET
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Uppférandekod

Cinis Fertilizers verksamhet och héallbarhetsarbete utgar
fran bolagets uppforandekod. Denna kod ska foljas av
saval bolagets anstillda som vara leverantorer. Den
innehaller riktlinjer baserade pa FN:s Global Compact,
tillsamnmans med ataganden avseende manskliga rattig-
heter, affarsetik och antikorruption, miljdansvar,
relationer med samhallet, informationssékerhet samt
visselblasare.

Principen for hur Cinis Fertilizer och dess medarbetare
ska agera bygger pa bolagets grundlaggande varderingar:
Samarbete, innovation och mod. Cinis Fertilizers
verksamhet bygger pa nira och langsiktiga relationer till
kunder, leverantérer och andra affarspartners, och vi
efterstravar att uppfattas som en langsiktig och pélitlig
samarbetspartner. Darfor ar det viktigt att affarsverk-
samheten bedrivs inte bara utifran foretagsekonomiska
krav utan dven med hoga krav pa héllbarhet, integritet
och etik.

Cinis Fertilizer ska som ett minimum folja gallande lagar
och regler i samtliga lander dar bolaget bedriver
verksamhet samt félja bolagets befintliga policyer.

Cinis Fertilizer véljer att samarbeta med aktérer som
delar de principer som framgar av bolagets uppférande-
kod och som arbetar for ett mer hallbart samhélle.

Visselblasarpolicy

Medarbetare som &r osakra pd huruvida ett specifikt
uppfoérande kan strida mot uppférandekoden ska
radfrdga narmast Overordnade chef. Cinis Fertilizer
uppmuntrar anstéllda att rapportera forhallanden som
kan std i konflikt med koncernens uppforandekod till sin
chef eller chefs chef.
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Syfte

X

Mojliggéra hallbart jordbruk
Vision
Skapa ett cirkulart och fossilfritt jordbruk

Mission

&/

Producera varldens mest miljévanliga
mineralgédsel genom innovativt aterbruk
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Cinis Fertilizer AB (publ)
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Cinis Fertilizers vision ar att hjalpa jordbruksindustrin i
det nodvandiga skiftet mot ett hallbart forhallningssatt.
Vi kan minska industrins restprodukter och anvanda
dessa till att skapa varden for vara kunder, aktiedgare
och medarbetare samt slutkunder, méanniskor och
ekosystem varlden over.

Mal 2 - Ingen hunger

Cinis Fertilizer kommer producera
mineralgddsel som underlattar att odla
grodor. Vart SOP kommer att 6ka skorde-
volymer samt mojliggora att torrare
jordytor kan anvandas for odling och péa sa
satt 6ka varldens livsmedelsproduktion fér
att moéta den vaxande befolkningen.

Mal 3 — God hilsa och vilmaende

SOP kommer underlatta att odla frukt och
gronsaker pa ett hallbart satt, vilket dkar
bade efterfragan och konsumtionen.

Vart SOP kommer mojliggora att fler far
tillgang till lokalproducerade och
halsosamma frukter och gronsaker.

GODHALSAOCH
VALBEFINNANDE

e

MaAl 6 - Rent vatten och sanitet

Vara produkter kommer forhindra att
avfallssalter dumpas i floder och hav och
darmed forbéattra den lokala vatten-
kvaliteten. Processen minskar ocksa
behovet av vatten som anvands for att
spola salter och farskvatten, jamfort med
de idag dominerande produktions-
processerna for SOP.

RENT VATTEN OCH
SANITET FORALLA

v

Vi stoder Agenda 2030 och FN:s 17 globala mal for hallbar
utveckling. Genom Cinis Fertilizers affarsidé, produktion
och mal adresserar vi nio av FN:s globala hallbarhetsmal
("Sustainable  Development Goals”). Den globala
utmaning som Cinis Fertilizer har stérst mojlighet att
bidra med l&sningar inom ar:

Mal 8 - Bra jobb och ekonomisk tillvixt

Framtida produktionsanlaggningar ger jobb
av god kvalitet som 6kar den ekonomiska

tillvaxten i regioner som har en efterfragan
pa okat antal jobb.

ANSTRNDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKDNOMISK

TILLVAXT

Mal 9 - Industri, innovation och infra-
struktur

Vara produkter produceras péa ett innovativt
satt dar vi utnyttjar avfall fran andra
industrier for att skapa nagot nytt av varde.
Med Cinis Fertilizers fossilfria produktions-
process far vart mineralgodsel ett nara-noll
koldioxidavtryck.

Mal 12 — Ansvarsfull konsumtion och
produktion

Vi &tervinner restprodukter fran industrier
och ingar darmed i en cirkular ekonomi som
bidrar till en mer hallbar konsumtionskedja.

13

BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA

O

1

17

HAV OCH MARINA
RESURSER

GENOFORANDE OCH
PARTNERSKAP

&

Mal 13 - Klimatatgirder

Var produktion minskar avfall, ersatter
fossilbaserad produktion och minskar

efterfrdgan pa fossila branslen.

M3l 14 - Liv under vatten
Var produktion har inget avfall som

hamnar i haven och genom att atervinna
rester fran andra industrier férhindras att

detta avfall spolas ut i haven.

Mal 17 — Partnerskap for att uppna

malen
Vi har etablerat starka industriella

samarbeten byggda pé fortroende och
gemensamma intressen att utveckla
produkter for en héallbar och fossilfri

framtid.
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RISKER OCH RISKHANTERING

Osé&kerhet om framtida handelser ar ett naturligt inslag i
all affarsverksamhet. Framtida handelser kan paverka
Cinis Fertilizers verksamhet positivt och ge mojlighet att
skapa 6kat varde, eller ha en negativ inverkan pé bolagets
verksamhet och resultat.

Organisation fér riskhantering

Cinis Fertilizer styrelse ansvarar infor agarna for bolagets
riskhantering. Risker forknippade med affarsutveckling
och langsiktig strategisk planering bereds i bolags-
ledningen och beslutas av styrelsen.

Bolagsledningen rapporterar l6pande riskfragor sdsom
koncernens finansiella status och verksamhetens
utveckling. Till grund for den operativa riskhanteringen,
som hanteras pa alla nivaer i organisationen, finns Cinis
Fertilizers uppférandekod samt ett antal centrala
policyer.

Identifiering av risker

Bolagsledningen ansvarar for att [6pande analysera den
samlade riskbilden. Under 2022 minskade effekterna
kopplade till covid-19 medan risker och stérningar inom
varuforsorjning och cyberhot 6kade som en effekt av
Rysslands invasionskrig i Ukraina. En viktig del i Cinis
Fertilizers verksamhet &r tillgang till fossilfri energi med
konkurrenskraftiga priser.

Med start under 2023 kommer aven de héallbarhets-
relaterade riskerna att analyseras i en bredare kontext
och bolaget avser att &terkomma med mer information
l6pande under aret.

Nedan redovisas ett urval av de riskomraden som har
identifierats inom ramen foér Cinis Fertilizers riskhan-
teringsprocess och de atgarder som vidtas for att
hantera riskerna.

Cinis Fertilizer AB (publ)

Strategiska risker

Makroekonomi och geopolitik

Rysslands pagaende militdra invasion av Ukraina har en negativ
paverkan pa varldsekonomin. Ekonomiska sanktioner mot vissa
ryska och belarusiska individer, banker och féretag kan péverka
priset pa kaliumklorid (MOP) som &r den viktigaste insatsvaran i
bolagets produktion av kaliumsulfat.

Hojda marknadsrantor kan paverka bolagets nettoresultat negativt.

Cinis Fertilizer arbetar for att minimera effekterna av dessa
svangningar genom att bland annat teckna avtal for langre
tidsperioder, bevaka politiska diskussioner och beslut samt bevakar
tillgdngen av olika insatsvaror.

Konkurrenter
Konkurrenter kan utveckla alternativa, konkurrerande produkter.

Cinis Fertilizer har [6pande egen bevakning och analys av omvarlds-
faktorer samt anlitar branschexperter vid behov.

Tillvaxt

Cinis Fertilizer befinner sig i en tillvaxtfas som staller hoga krav pa
saval bolagsledningen som bolagets operativa och finansiella infra-
struktur. Det finns en risk att villkor for bolagets planerade etablering
av produktionsanlaggningar kan utebli eller andras till bolagets
nackdel, varvid bolaget kan behodva leta andra etableringsorter.

Bolaget har i sin etableringsplan studerat flera olika alternativ och
identifierar l6pande alternativa och framtida etableringar i Sverige
och andra nordiska lander.

Samarbetsavtal

Cinis Fertilizers produktion ar beroende av att avtal traffas med
leverantorer av bland annat restprodukter fran industrin samt
processutrustning och kraftlésningar. Bolaget kan dven paverkas
negativt av att leverantoérer och samarbetsparters drabbas av
ekonomiska, legala eller operativa problem, hojer priser, inte kan
leverera enligt dverenskommelse eller levererar produkter av samre
kvalitet an forvantat.

Cinis Fertilizer ambition ar att teckna avtal med etablerade sam-
arbetsparter for att sakerstalla leveranser, prisnivaer och kvaliteter
som foljer bolagets dnskemal.

Organisationsnummer: 559154-0322

Operationella risker

Myndighetsutdvande

Cinis Fertilizers verksamhet kraver tillstand och myndighets-
godkannanden i de olika komnmuner och regioner dar verksamheten
bedrivs. Det kan finnas en risk att etableringen av produktions-
anlaggningarna avbryts, tar langre tid, blir mer kostsam an forvantat
till foljd av negativa eller sena myndighetsbeslut.

Cinis Fertilizer har etablerade processer for att hantera krav
kopplade till aktuella tillstdnd och ansékningar. Dessutom féljer
bolaget och dess radgivare [6pande beslut i narliggande branscher.

Byggprocessen

Forseningar i materielleveranser, fel i specifikationer och byggande
skulle kunna leda till att byggnation avbryts eller blir sen sa att
pagaende kommersialisering och produktion paverkas.

Cinis Fertilizer har tydliga krav vid bestillning samt en lopande
uppfoéljning och granskning av leveranser.

Kompetensforsorjning

Bolagets organisation ar for narvarande begransad vilket gor bolaget
beroende av ett fatal nyckelpersoners enskilda och kollektiva
insatser for den fortsatta utvecklingen av Cinis Fertilizers
verksamhet.

Bolaget har ett rekryteringsbehov av kompetenta medarbetare,
framst inom kategorin processoperattrer. Om bolagets formaga att
rekrytera och behédlla personal férsdmras kan bolagets
kommersialiseringsfas, expansion, foretagskultur och relation med
viktiga intressenter paverkas.

Cinis Fertilizer beddmer att rekrytering till bolagets produktions-
anlaggningar pabodrjas i slutet av 2023. For att sakerstalla ratt
kompetens har bolaget kontaktat etablerade HR-specialister med
saval lokal som nationell bredd.

Produktionsstorningar

Bolagets verksamhet kan drabbas av avbrott och storningar i
produktionen, exempelvis till foljd av maskinhaverier, férsenade,
felaktiga eller kontaminerade leveranser av insatsmaterial, tekniska
fel, IT-haveri, arbetsrattsliga atgarder, olyckor, leverantérer som
bryter mot ingangna avtal eller andra storningar.
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Cinis Fertilizers processteknik levereras av etablerade leverantérer
och bolaget bedomer att dessa kan hantera eventuella avbrott och
fel. Vid drift kommer bolagets egen personal att ha kompetens att
avhjalpa de flesta fall, eventuellt med hjélp av specialister.

Nationell ekonomisk och politisk utveckling

Det finns risk att lagar, bestammelser och myndighetskrav inom
miljdomradet dndras framgent och att det leder till 6kade kostnader
avseende saneringskostnader som orsakats av bolagets befintliga
eller framtida verksamhet.

Cinis Fertilizer har sokt miljotillstand och dar beskrivs bolagets
produktion och viktiga bedémningar. Bolaget och dess radgivare
foljer lopande beslut som kan ha péaverkan pa bolagets verksamhet.
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Finansiella risker

Finansiering

Koncernen har ingatt ett kreditfacilitetsavtal med Nordea och
Svensk Exportkredit. Villkoren inkluderar att Cinis Fertilizer erhaller
alla nddvandiga tillstdnd samt moter uppsatta kovenanter.

Cinis Fertilizers kassaflode forvantas huvudsakligen vara fortsatt
negativt till och med boérjan av 2024. Bolaget har behov av
anskaffning av tillrackligt kapital pa fordelaktiga villkor for sin
langsiktiga affarsplan.

Cinis Fertilizer beddomning ar att genomférd nyemission i samband
med bolagets notering pa First North Growth Markets, tillsammans
med det kreditfacilitetsavtal med Nordea och Svensk Exportkredit
om 300 MSEK, i allt vasentligt kommer att anvandas till att finansiera
produktionsanlaggning 1 och ar tillréckligt for att tillgodose bolagets
rorelsekapitalsbehov under den kommande tolvméanadersperioden.
Bolagets styrelse gor l6pande beddmning om optimal kapitalstruktur
for att kunna genomféra bolagets planerade projekt.

Fordyring

Investeringar i ny och uppgraderad utrustning ar forknippade med
stora kostnader for Cinis Fertilizer och en snabb teknisk utveckling
skulle, fran tid till annan, kunna leda till att bolagets befintliga
utrustning blir omodern tidigare an planerat.

Bolaget har kopt utrustning fran de ledande producenter i Europa
och kommer att arbeta med effektiviseringar och en aktiv
underhéllsplan.

Intjaningsférmaga

Bolagets produkt, SOP, anses vara en premiumvara och handlas
darmed till ett prispremium i jamférelse med andra mineral-
godseltyper. Intjaningen under aret ar relativt jamn.

Cinis Fertilizer har ambitionen att teckna langa avtal med saval
kunder som leverantérer for att sikra stabila villkor. Priset pa SOP
och MOP sitts pa en global marknad som historiskt har visat en
stabil utveckling och prisskillnad mellan de tva kategorierna.

Organisationsnummer: 559154-0322

Hallbarhetsrisker

Tillgang till fossilfri el/energi

For att bolaget framgangsrikt ska kunna konkurrera, dels med
leverantorer som producerar kaliumsulfat i enlighet med Mannheim-
processen, dels med andra, nya producenter av miljévanligt
mineralgddsel, maste bolaget uppfylla sitt l6fte om att produktionen
ska ske med fossilfri el och andra faktorer som minskar bolagets
klimatavtryck.

Cinis Fertilizers effektbehov ar mycket lagre an flera andra industri-
satsningar i norra Sverige och bolaget arbetar for att senast andra
halvéret 2023 ha tecknat avtal med en kraftproducent.

Logistikkedjan

Transporter till och fran bolagets anlaggningar ar den stérsta kallan
till utslapp av vaxthusgaser, framst koldioxid. Bolaget ska valja
logistiklosningar som méter lagkrav samt paverka sina partners till
att valja transportlosningar med sa lagt klimatavtryck som majligt.

Cinis Fertilizer foljer l6pande utvecklingen av miljovanliga alternativ
pa alla omraden. Transporter till och fran bolagets anlaggningar ar
prioriterade till foljd av sin stora andel av koldioxidutslapp.

Inkép

Cinis Fertilizers uppférandekod anger att bolaget ska utse
samarbetsparter som moter krav pa bland annat strukturerat
klimat- och miljdarbete, etiska och sédkra arbetsplatser samt kvalitet
och transportlosningar. Bolaget koper insatsvaror fran olika
leverantorer, i huvudsak med verksamhet inom EU. | de fall bolaget
inte kan identifiera tillforlitlig samarbetspartner kan situationen
medfora fordréjning och fordyring.

Cinis Fertilizer foljer marknadsutvecklingen och analyserar l6pande
sina samarbetsparter.

KPl:er

Nya lagkrav och tillkornmande forvantningar fran nyckelintressenter
Okar behovet av att bolaget tar fram tydliga och relevanta mal for
sitt hallbarhetsarbete. Bolaget kan behova kartlagga och analysera
sin klimatpaverkan for att mota nya forutsattningar och dnskemal.

Cinis Fertilizer folijer utvecklingen och kommer under 2023 att
uppdatera sina hallbarhetsmal och kommunikation kring utveck-
lingen av bolagets ambitioner inom detta omrade.
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AKTIEN OCH AKTIEAGARE

Cinis Fertilizers aktie ar noterad pa Nasdaqg First North
Growth Market sedan 21 oktober 2022. Fran och med den
2 januari 2023 ingér aktien i Nasdaq First North 25 Index.

KORT OM CINIS FERTILIZER-AKTIEN
Marknadsplats Nasdaq First North Growth
Market
Noterad 21 oktober 2022
Noteringskurs 29 SEK

Sektor Chemicals
Kortnamn CINIS
Likviditetsgarant ABG Sundal Collier
ISIN-kod SE0018040784
Valuta SEK

Antalet utestdende aktier per 31 december 2022 uppgick
till totalt 72 526 468 aktier, motsvarande 72 526 468
roster. Cinis Fertilizers marknadsvarde den 31 december
2022 uppgick till 2 843 miljoner kronor. Varje aktie i Cinis
Fertilizer berattigar innehavaren till en rost pa bolags-
stamma. Samtliga aktier ager lika ratt till bolagets vinst
och andel av dverskott vid eventuell likvidation.

Utdelning och utdelningspolicy

Cinis Fertilizer befinner sig i en expansiv tillvaxtfas och
har annu inte lamnat nagon utdelning. Enligt bolagets
utdelningspolicy har styrelsen for avsikt att lata bolaget
balansera eventuella vinstmedel fér att investera i
verksamheten och férutser darmed inte att nagra

Cinis Fertilizer AB (publ)

Aktiens utveckling

Nar handeln inleddes den 21 oktober 2022 var priset 29
SEK. Vid handelns stangning den 30 december 2022
uppegick priset for en aktie i Cinis Fertilizer till 39,20 SEK.
Hogsta betalkurs vid stangning uppgick till 44,49 SEK den
31 oktober 2022 och lagsta stangningskurs, 32,50 SEK,
noterades den 29 november 2022.

Under perioden 21 oktober—30 december 2022 uppgick
den dagliga handeln i aktien till ett genomsnitt om 36 299
aktier.

Aktiekursen, senast betalt, och volym
21 oktober—30 december 2022

300 000 48
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200 000 32
150 000 24
100 000 16
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Aktiedgare

Den 31 december 2022 hade Cinis Fertilizer cirka 4 200
aktiedgare. De tre storsta agarna var Jakob Liedberg,
Roger Johansson och Thomas Ranje. Per 31 december
2022 uppgick styrelsens och ledningens sammanlagda
innehav till 44 306 887 aktier, motsvarande 61,1 procent
av kapital och réster i Cinis Fertilizer.

Uppdaterad forteckning over de storre aktiedgarna
uppdateras pa bolagets webbplats i samband med
publicering av delarsrapporter.

Bolaget innehade vid arets slut inga egna aktier.

STORSTA AKTIEAGARE PER 31 DECEMBER 2022

Antal Andel av kapital

NAMN aktier och roster, %
Jakob Liedberg 26 400 000 36,4
Roger Johansson* 13 947 427 19,3
Thomas Ranje* 11206 895 15,5
Molindo Energy AB 2 557 457 3,5
Livforsédkringsbolaget Skandia 1724137 2,4
Asa Kallenius* 1005 733 1,4
Schroders 945 393 1,3
Poularde AB 862 068 1,2
Nash Invest AB 833 320 1,2
Libra invest 668 000 0,9
Ovriga aktiedgare 712 376 038 171
Totalt 72 526 468 100,0
Varav styrelse och ledning 44 306 887 61,1

* inkluderar narstaende och i forekommande fall via kapitalforsakring
Kallor: Euroclear och Cinis Fertilizer

utdelningar kommer att utbetalas i nartid. | framtiden, Kalla: Nasdaq
nar Cinis Fertilizers resultat och finansiella stallning sa
medger, kan utdelning emellertid bli aktuell.
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Aktiekapital

Cinis Fertilizers aktiekapital uppgick den 31 december
2022 till 725,3 MSEK, fordelat pd 72 526 468 aktier.
Aktiens kvotvarde uppgar till 0,01 SEK.

Aktiekapitalets utveckling sedan bolagets bildande
beskrivs i nedanstaende tabell.

Incitamentsprogram

Bolaget har ett utestdende teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram. Bolagsstdmman den 17 september
2021 beslutade om emission av 70 000 tecknings-
optioner i bolaget. Per 31 december 2022 har 42 000
teckningsoptioner oOverlatits till styrelseledaméter och
anstallda i Cinis Fertilizer. Overlatelserna har skett till
marknadspris enligt varderingsmodellen Black & Scholes.

Varje teckningsoption berattigar, efter omrékning, till
teckning av 40 aktier i bolaget till en teckningskurs om
18,75 kronor per aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas
for teckning av aktier under perioden fran och med den
1 oktober 2024 till och med den 31 oktober 2024. Vid
utnyttjande av samtliga 6verlatna teckningsoptioner i
programmet skulle utspadningen uppga till mindre an 0,1
procent av det totala antalet aktier i bolaget.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Cinis Fertilizer AB (publ)

Personer med insynsstallning

Personer i ledande stéllning hos Cinis Fertilizer och
personer eller juridiska personer som &r néra associerade
med dem har en skyldighet att underratta bolaget och
Finansinspektionen om varje transaktion relaterad till
forandringar av sitt innehav av Cinis Fertilizer-aktier nar
det totala beloppet uppnar 5000 euro under ett
kalenderar enligt Europaparlamentets och radets forord-
ning om marknadsmissbruk. Cinis Fertilizer for loggbok
over personer som ar anstéllda eller har uppdrag for
bolaget och som har tillgang till insiderinformation som
ror bolaget, exempelvis finansiell rapport eller press-
meddelande dar informationen kan vara kurspaverkande.

Ataganden att avsta fran att silja aktier

I samband med noteringen p& Nasdaq First North Growth
Market ingick befintliga aktieagare, med ett gemensamt
aktieinnehav om cirka 95 procent av bolagets aktier, avtal
om att inte salja eller p& annat vis dverlata sina aktier
under en viss tid efter att handeln inleddes.

Lock up-perioden fér huvudagarna Jakob Liedberg och
Roger Johansson, bolagets VD respektive ordférande, ar
540 dagar fran forsta dag for handel i bolagets aktier.
Lock up-perioden for dvriga styrelseledamdter och évriga
ledande befattningshavare samt huvuddgaren Thomas

Organisationsnummer: 559154-0322

Ranje uppgar till 360 dagar fran forsta dag for handel i
bolagets aktier. Lock up-perioden for dvriga aktiedgare i
bolaget fore noteringen uppgar till 180 dagar fran forsta
dag for handel i bolagets aktier.

Samtliga ataganden ovan ar foremal for sedvanliga
undantag. Utdver namnda lock up-avtal ar samtliga aktier
fritt overlatbara och aktierna ar inte foremal for nagra
overlatelsebegransningar.

Tysta perioder

Cinis Fertilizer tillampar en tyst period pa minst 30 dagar
fore publiceringen av sina delarsrapporter. Under denna
period traffar inte bolagets representanter finansiell
media, analytiker eller investerare.

Analytikertackning
Nedanstdende analytiker foljer regelbundet Cinis
Fertilizers utveckling:

e ABG Sundal Collier, Olof Cederholm, olof.cederholm@abgsc.se
e Nordea, Axel Persson, axel.o.persson@nordea.com
e Pareto Securities, Magnus Behm, magnus.behm@paretosec.com

Distribution av finansiella rapporter

Arsredovisning och delarsrapporter finns tillgangliga pa
bolagets webbplats, www.cinis-fertilizer.com.

Datum for

registrering vid Forandring i antal Forandring i antal Totalt antal Totalt antal Aktiekapital (SEK)
Bolagsverket Héandelse aktier roster aktier réster Férandring Totalt
2018-03-28 Nybildning 1000 1000 1000 1000 100 000 100 000
2021-09-20 Omvandling till A-aktier och B-aktier 1000’ 17 1000 117 - 100 000
2021-09-20 Nyemission 2502 475 1250° 1592 25 000 125 000
2021-11-22 Aktiesplitt 1000:1 1248 750* 1590 408 1250 000° 1592 000 - 125 000
2021-11-22 Nyemission 166 610° 166 610 1416 6107 1758 610 16 661 141 661
2022-03-02 Omvandling av A-aktier till B-aktier - 342 000 1416 610 1416 610 - 141 661
2022-05-30 Omvandling av B-aktier till aktier - - 1416 610® 1416 610 - 141 661
2022-05-30 Fondemission - - 1416 610 1416 610 424 983 566 644
2022-05-30 Aktiesplitt 40:1 55 247 790 55 247 790 56 664 400 56 664 400 - 566 644
2022-10-21 Nyemission 13 793 103 13 793 103 70 457 503 70 457 503 137 931,03 704 575,03
2022-11-22 Nyemission 2 068 965 2 068 965 72 526 468 72 526 468 20 689,65 725 264,68

"Omvandling av 1 000 aktier till 13 A-aktier respektive 987 B-aktier.

538 000 A-aktier respektive 1212 000 B-aktier.
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2 25 A-aktier respektive 225 B-aktier.

166 610 B-aktier.

38 A-aktier respektive 1212 B-aktier.
738 000 A-aktier och 1378 610 B-aktier.

437 962 A-aktier respektive 1210 788 B-aktier.

€1 416 610 aktier. Bolaget har efter omvandlingen enbart ett aktieslag.
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BOLAGSSTYRNING

Cinis Fertilizer AB ar ett svenskt greentech-bolag som
kommer att producera ett miljovanligt mineralgddsel,
kaliumsulfat (SOP), genom att atervinna industriavfall
fran massa- och pappersindustrin samt fran tillverkning
av elbilsbatterier. Moderbolaget Cinis Fertilizer AB med
organisationsnummer (559154-0322) ar ett svenskt
publikt (publ) aktiebolag med sate i Ornskoldsvik.

Cinis Fertilizers aktie ar sedan den 21 oktober 2022
upptagen till handel p& Nasdag First North Growth
Market, varfér bolaget tillampar marknadsplatsens
regelverk. Cinis Fertilizers bolagsstyrning regleras bland
annat i aktiebolagslagen, den av aktiedgarna beslutade
bolagsordningen samt ataganden som Cinis Fertilizer har
ingatt genom avtal sdsom noteringsavtalet med Nasdaq
First North Growth Market.

Styrelsen har beslutat att frdn och med 2023 tillampa
Svensk kod for bolagsstyrning. Darutdver har Cinis
Fertilizer att folja andra tillampliga lagar, regelverk och
interna regler och foreskrifter.

Bolagsstyrning

Aktiedgare

Bolagsstimma

Velberedning

Revisionsutskott

Styrelse

VD och

koncernledning
Ersittningsutskott

Projektledning

Cinis Fertilizer AB (publ)

Cinis Fertilizers bolagsordning finns tillganglig pa bolagets
webbplats, www.cinis-fertilizer.com.

Aktiedgare
Antal aktier i Cinis Fertilizer per 31 december 2022
uppgick till 72 526 468 aktier.

Antalet aktiedgare per 31 december 2022 med ett direkt
eller indirekt aktieinnehav i Cinis Fertilizer som
representerade minst en tiondel av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget:

Antal aktier Andel av roster

Jakob Liedberg 26 400 000 36,4%
Roger Johansson* 13 947 427 19,3%
Thomas Ranje* 11206 895 15,5%

* inkluderar narstaende och innehav i ISK
Kéllor: Euroclear och Cinis Fertilizer

Bolagsstamma

Aktiedgarnas ratt att besluta i Cinis Fertilizers
angelagenheter utdvas vid bolagsstimman. Aktiedgarna
utévar sin rostratt i nyckelfragor, till exempel fast-
stallande av resultat- och balansrékningar, disposition av
bolagets vinst eller forlust, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelsens ledamoter och VD, val av styrelseledamdoter
och revisorer samt ersattning till styrelsen och
revisorerna.

Arsstamman maste héllas inom sex manader fran
utgangen av varje rakenskapsar. Utdver arsstimman kan
extra bolagsstamma sammankallas. | enlighet med Cinis
Fertilizers bolagsordning sker kallelse till stAmma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa& bolagets webbplats.
Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annons-
ering i Dagens industri upplysa om att kallelse har skett.

Organisationsnummer: 559154-0322

Ratt att narvara vid bolagsstamma

Alla aktiedgare som ar upptagna i aktieboken och som till
bolaget har anmalt sitt deltagande inom den tid som
foreskrivs i kallelsen till stdmman har ratt att delta i
stdmman och résta for sina aktier.

Aktiedgare kan narvara vid bolagsstammor personligen
eller genom ombud och kan dven bitradas av hogst tva
personer. Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att
anmala sig till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka
narmare anges i kallelsen till stamman.

Initiativ fran aktieigare

Aktiedgare som oOnskar fa ett drende behandlat pa
bolagsstamman maste skicka in en skriftlig begaran fill
styrelsen. Begdran ska normalt ha tagits emot av
styrelsen senast sju veckor fore bolagsstamman.

Arsstimma 2022

Arsstamma holls i Stockholm den 25 maj 2022. Vid
arsstimman genomfordes val av styrelse och revisorer
samt faststallande av arvoden. Stamman omvalde Roger
Johansson, Viktoria Bergman, Sten Hedback, Anna
Kinberg Batra, Asa Kallenius och Morgan Sadarangani,
samtliga for tiden fram till &rsstimman 2023. Roger
Johansson omvaldes som ordférande.

Vidare beslutade stamman bland annat om &ndring av
bolagsordningen, inrdttande av en valberedningsinstruk-
tion och riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare. Stdamman bemyndigande &ven styrelsen att
besluta om emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler med eller utan foretradesratt for
bolagets aktiedgare.

Extra bolagsstamma 2022

Extra bolagsstamma holls den 20 oktober 2022 for att
besluta i frdga om en riktad nyemission till personer som
omfattas av de s& kallade Leo-reglerna i 16 kap. i aktie-
bolagslagen.
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Valberedning

Cinis Fertilizers arsstamma den 25 maj 2022 beslutade
att inratta en valberedning och antog instruktion for hur
denna ska utses infor arsstamman 2023. Denna
valberedningsinstruktion galler till dess bolagsstamman
beslutar att andra den.

Enligt valberedningsinstruktionen, som bygger pa
bestdmmelserna i Koden, ska valberedningen infor
arsstamman 2023 bestd av en representant for var och
en av de tre rostmassigt storsta kanda aktiedgarna i
bolaget per den sista bankdagen i september méanad fore
arsstdmman samt styrelsens ordférande, som ska kalla
valberedningen till dess férsta sammantrade.

Till ordférande i valberedningen ska utses den ledamot
som representerar den réstmassigt storsta aktiedgaren,
eller den som valberedningen annars utser inom sig.

For det fall ndgon av de rostmaissigt tre storsta
aktiedgarna avstar fran plats i valberedningen gar platsen
vidare till den fjarde stérsta aktiedgaren rostmassigt och
sa vidare till dess att &dgarna representeras av tre
aktiedgare. For det fall en ledamot l@mnar valbered-
ningen innan dess arbete ar slutfért ska aktiedgaren ha
ratt att utse en ny ledamot.

Om en aktiedgare som utsett en ledamot i valbered-
ningen inte langre tillhor de tre stdrsta aktiedgarna, ska
ledamoten utsedd av denna aktiedgare stalla sin plats till
forfogande. Den aktiedgare som tillkommit bland de tre
storsta aktiedgarna ska tillfrdgas och dga ratt att utse en
ledamot. Valberedningens ledamdoter ska inte bytas ut
om det endast ror sig om marginella férandringar i
rostetalet eller om storre delen av valberedningsarbetet
av valberedningens ordférande beddms vara klart infor
arsstamman.

Cinis Fertilizer AB (publ)

Namnen péa valberedningens ledamoter med uppgift om
vilka agare de representerar offentliggdrs senast sex
manader fore arsstimman eller, om en andring sker
senare, s& snart den har skett.

Valberedningens uppgift ar att vid paféljande arsstamma
lagga fram forslag till stdmmoordforande, styrelse,
styrelseordférande, revisor, styrelse- och revisions-
arvoden, eventuella utskottsarvoden samt eventuella
forslag till andringar i denna valberedningsinstruktion.

Arvoden ska ej utgd frdn bolaget till valberedningens
ledamoter. Skaliga omkostnader som kan uppstd i
samband med valberedningens arbete ska ersattas av
Bolaget. Valberedningens mandatperiod stracker sig tills
ny valberedning utsetts.

Valberedningen infér arsstimman 2023
Valberedningen infér &rsstdmman 2023 bestar av
foljande ledamoter: Frederik Nilner, utsedd av aktiedgare
Jakob Liedberg (36,4% av rosterna i bolaget), Thomas
Ranje, representerar sig sjalv (15,5% av rosterna i bolaget),
Morgan Sadarangani, utsedd av aktiedgare Molindo
Energy AB (3,5% av aktierna i bolaget) samt styrelsens
ordférande, Roger Johansson.

Aktiedgare som onskar kontakta valberedningen kan gora
detta enligt information pa Cinis Fertilizers webbplats.

Arsstimma 2023 \
Arsstamma i Cinis Fertilizer AB dger rum den 25 maj
2023, kl 16.00. Plats: Schjgdts advokatfirma,
Hamngatan 27 i Stockholm.

Deltagande kan utover fysiskt deltagande aven ske
via postrostning. Las mer i kallelsen till arsstamman,
publicerad pa bolagets webbplats.

N
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Styrelsen

Styrelsen &r Cinis Fertilizers hogsta beslutsfattande
organ efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ar
styrelsen ansvarig for bolagets forvaltning och organi-
sation, vilket innebar att styrelsen ar ansvarig for att,
bland annat, faststilla mal och strategier, sakerstalla
rutiner och system for utvardering av faststillda mal,
fortldpande utvardera bolagets resultat och finansiella
stallning samt utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstélla att arsredo-
visningen och deldrsrapporter upprattas i ratt tid.
Dessutom utser styrelsen bolagets verkstallande
direktor.

Enligt Cinis Fertilizer bolagsordning ska styrelsen besta
av minst tre ledamoter och hogst tio ledamoter utan
suppleanter. Arsstdmman 2022 beslutade att styrelsen
ska bestd av sex ledamoter och inga suppleanter.
Styrelseledamoterna valjs normalt av arsstamman for
tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Styrelsens arbete

Styrelseordférande valjs av styrelsen eller i forekom-
mande fall av arsstdmman och har ett sarskilt ansvar for
ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens arbete
ar valorganiserat. Styrelsens ordforande ar ocksa
ansvarig for att styrelsen arligen utvarderar sitt arbete
och att styrelsen far tillracklig information for att utfora
sitt arbete pé ett effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststélls pa det konstituerande styrelse-
motet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat
styrelsepraxis, funktioner och férdelningen av arbete
mellan styrelseledamoterna och verkstallande direk-
téren. | samband med det konstituerande styrelsemotet
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faststaller styrelsen aven instruktionen for verkstallande
direktéren innefattande finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt
schema. Utdver dessa styrelsemdten kan ytterligare
styrelsemoten sammankallas for att hantera fragor som
inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelsemote. Utéver
styrelsemoétena  har styrelseordféranden och verk-
stallande direktéren en fortlopande dialog rorande
ledningen av bolaget.

Styrelsens agenda 2022

Styrelsen holl 32 protokollférda styrelsemoéten under
aret. Verkstillande direktor och CFO deltog vid varje
styrelsemote och rapporterade bolagets nulédge, dar
bland annat projektstatus, marknads- och affarslage togs

upp.

Andra medarbetare i bolaget kan vid behov delta under
styrelsemoten. Vid de delar dar styrelsen diskuterar VD
deltar varken VD eller CFO. En gang per ar utvarderas
VD:s arbete. Narvaro for styrelseledamaoter under styrelse-
moten under aret presenteras i tabellen pa sid 30.

Utvardering av styrelsens arbete

Styrelsens arbete utvarderas i syfte att utveckla
styrelsens arbete samt effektivitet. Styrelsens ordfor-
ande, Roger Johansson, ansvarar for utvarderingen och
att denna sedan presenteras for valberedningen.

| borjan av 2023 genomfoérde styrelseordférande muntlig
intervju med alla ledamoter. Resultatet samlades sedan
in och presenterades for hela styrelsen och valbered-
ningen.
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Kvartal 4-2022

Budget/affarsplan och mal fér kommande ar
Projektuppdatering

Delérsrapport

Borsnotering

Internkontroll, risk

Utvardering av styrelse och VD

Rapport fran ersattnings- och revisionsutskott,
inklusive utvardering av revisor

Rapport fran revisorns 6versiktliga granskning

Okt

Kvartal 3-2022
Affarsplan
Forberedelser infor
borsnotering
Projektuppdatering
Delérsrapport
Strategisk plan och mal
Pagiende och kommande

RISKHANTERING | AKTIEN OCH AKTIEAGARE | BOLAGSSTYRNING |

Kvartal 1-2023

investeringar

Dec Jan
Nov Feb
Mar
2022/2023
Jun

Kvartal 2-2022

Affarsplan
Projektuppdatering
Forberedelser infor
borsnotering
Ekonomisk plan

FORVALTNINGSBERATTELSE |

Bokslutskommuniké
Forslag till utdelning
Pagaende och kommande

FINANSIELLA RAPPORTER |
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Kvartal 1-2023

Affarsplan

Projektuppdatering

Likviditet

Pagaende och kommande
investeringar

Material infor arsstamma

Ars- och héllbarhetsredovisning

Kvartal 2-2023

Delarsrapport
Finansieringsfragor

Strategiska hallbarhetsfragor,
inklusive risker och majligheter

Kvartal 2-2023
Arsstdamma och
konstituerande
styrelseméte
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Styrelsens utskott

Revisionsutskott

Styrelsen i Cinis Fertilizer beslutade under 2022 att
inratta ett revisionsutskott. Utskottet utgors av styrelsen
i sin helhet. | revisionsutskottets ansvar ingar att saker-
stalla kvaliteten pa bolagets finansiella rapportering,
hallbarhetsrapportering,  riskhantering och interna
kontroll.

Revisionsutskottet ska l6pande traffa bolagets revisor for
att halla sig informerad om revisionens inriktning och
omfattning samt diskutera komplexa redovisningsfragor
och synpunkter pé bolagets risker.

Ersattningsutskott
Styrelsen i Cinis Fertilizer beslutade under 2022 att
inratta ett ersattningsutskott. Utskottet utgors av
styrelsen i sin helhet.

Cinis Fertilizer AB (publ)

| ersattningsutskottets ansvar ingar att utarbeta
rekommendationer ftill styrelsen avseende principer for
ersattning och andra anstallningsvillkor for koncern-
ledningen samt att dvervaka och utvardera tilldmpningen
av de ersattningsriktlinjer som antagits av arsstamman
liksom nuvarande erséattningsstrukturer i koncernen.

Verkstillande direktdren och 6vriga ledande
befattningshavare

Den verkstallande direktdren ar underordnad styrelsen
och ansvarar for bolagets 6pande forvaltning och den
dagliga driften. Arbetsfoérdelningen mellan styrelsen och
verkstéllande direktéren anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen for verkstéllande direktéren.
Verkstéllande direktéren ansvarar ocksa for att uppratta
rapporter och sammanstalla information fran ledningen
infor styrelsemoten och ar féredragande av materialet pa
styrelsemotena.

Organisationsnummer: 559154-0322

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den
verkstallande direktdren ansvarig for finansiell rapport-
ering i bolaget och ska foljaktligen sakerstilla att
styrelsen erhaller tillrackligt med information for att
styrelsen fortlépande ska kunna utviardera bolagets
finansiella stallning.

Verkstillande direktoren ska halla styrelsen kontinuerligt
informerad om utvecklingen av Cinis Fertilizers verksam-
het, omsattningens utveckling, resultat och ekonomiska
stallning, likviditets- och kreditlage, viktigare affars-
hindelser samt varje annan handelse, omstandighet eller
forhallande som kan antas vara av vasentlig betydelse for
bolagets aktiedgare.

Revision och revisor
Bolagets lagstadgade revisor utses av arsstamman.
Revisorn ska granska bolagets arsredovisning och
bokforing samt styrelsens och den verkstillande
direktdrens forvaltning.

Oberoende i férhallande till:

bolaget och stoérre Styrelse- .
bolags- aktiedgare arvode? Rorlig Pensions- ovrig

Namn Nationalitet Befattning ledning i bolaget Néarvaro’ Grundlén ersittning kostnader ersittning Summa
Styrelseledamaoter
Roger Johansson Svensk Ordférande Ja Nej 32/32 200 000 kr - - - 200 000 kr
Viktoria Bergman Svensk Ledamot Ja Ja 32/32 80 000 kr - - - 80 000 kr
Sten Hedback Svensk Ledamot Ja Ja 32/32 80 000 kr - - - 80 000 kr
Anna Kinberg Batra® Svensk Ledamot Ja Ja 27/32 80 000 kr - - - 80 000 kr
Asa Kallenius Svensk Ledamot Ja Ja 31/32 80 000 kr - - - 80 000 kr
Morgan Sadarangani Svensk Ledamot Ja Ja 31/32 80 000 kr - - - 80 000 kr
Ledande befattningshavare
Jakob Liedberg - VD - - - 976 762 kr - 185 517 kr - 1162 279 kr
Ovriga ledande befattningshavare (2 st) - - - - - 1722 395 kr - 519 290 kr - 2241685 kr

1 Narvaro avser méten under verksamhetsaret 2022

2 Styrelsearvoden avser faststallda belopp fran och med arsstimman den 25 maj 2022 till och med arsstamman den 25 maj 2023

3 Avgick pa egen begiran den 3 februari 2023
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Revisorn ska efter varje rakenskapsar lamna en
revisionsberattelse  till arsstamman. Enligt  Cinis
Fertilizers bolagsordning ska bolaget ha 1-2 auktori-
serade revisorer (eller ett registrerat revisionsbolag).

Cinis Fertilizers revisor ar Mazars AB, med adress
Jakobsgatan 6, 111 52 Stockholm. Mazars har varit revisor
i Cinis Fertilizer AB sedan 22 november 2021 och om-
valdes pé arsstamman den 25 maj 2022 intill slutet av
arsstamman 2023.

Huvudansvarig revisor ar Michael Olsson (fodd 1974). Han
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (bransch-
organisationen for auktoriserade revisorer).

Ersattning till styrelseledaméter, verkstillande
direktér och ledande befattningshavare

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Vid arsstamman som holls den 25 maj 2022 antogs
nedanstdende riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare. Riktlinjerna ska tillimpas péa
erséttningar som avtalas, och forandringar som gors i
redan avtalade ersattningar, efter det att riktlinjerna
antagits av arsstamman 2022. Riktlinjerna omfattar inte
erséttningar som beslutas av bolagsstamman.

Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer antagits av
bolagsstamman.

Riktlinjernas framjande av Cinis Fertilizers affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet

Cinis Fertilizer skapar aktiedgarvarde genom att tillverka
och sélja miljovanligt kaliumsulfat. En framgangsrik
implementering av affarsstrategin och tillvaratagandet av
Cinis Fertilizers langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, forutsatter att bolaget kan rekrytera och
behalla kompetenta medarbetare som arbetar for att
uppnd vardeskapande for saval aktiedgare, kunder,
samhalle och andra nyckelintressenter. Fér detta kravs
att bolaget kan erbjuda konkurrenskraftig ersattning.

Cinis Fertilizer AB (publ)

Dessa riktlinjer mojliggor att ledande befattningshavare
kan erbjudas en konkurrenskraftig totalersattning.

Formerna av ersattning m.m.

Ersattningen till ledande befattningshavare ska vara
marknadsmassig och far bestéa av féljande komponenter:
fast kontantlon, rorlig kontantersattning, pensionsfor-
maner samt 6vriga formaner. Bolagsstamman kan dar-
utdver — och oberoende av dessa riktlinjer — besluta om
exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade ersattningar.
Totalersattningen till ledande befattningshavare bor
innehalla en awvdgd blandning av ovan namnda
komponenter och villkor vid uppsagning samt avgangs-
vederlag.

Styrelsen bor arligen utvardera huruvida aktie- eller
aktiekursrelaterade langsiktiga incitamentsprogram bor
foreslds bolagsstamman. Den fasta kontantlonen ska
vara individuell och baserad pa den ledande befattnings-
havarens ansvarsomraden och erfarenhet. Den rorliga
kontantersattningen far uppga till hogst 50 procent av
den fasta arliga kontantlonen.

For ledande befattningshavare ska pensionsférméaner
vara premiebestdamda om inte befattningshavaren
omfattas av formansbestamd pension enligt tvingande
kollektivavtalsbestammelser. Rorlig  kontantersattning
ska vara pensionsgrundande. Ovriga férméaner far inne-
fatta bland annat tjanstebil, pensionsldsningar och
foretagshalsovard. Sadana formaner ska vara av
begransat varde i forhallande till ovrig kompensation och
overensstimma med vad som marknadsmassigt ar
brukligt pa respektive geografisk marknad.

Upphoérande av anstallning

Vid upphoérande av ledande befattningshavares anstall-
ning ska gilla en dmsesidig uppsagningstid om hogst sex
maéanader. Fast kontantlon ska utgd under uppsagnings-
tiden. Avgangsvederlag eller liknande ersattning ska som
utgangspunkt inte utga.

Organisationsnummer: 559154-0322

Kriterier for utdelning av rorlig kontantersattning m.m.
Rorlig kontantersattning ska syfta till att framja Cinis
Fertilizers affarsstrategi och langsiktiga intressen,
inklusive dess hallbarhet. Den rorliga kontantersatt-
ningen ska vara beroende av individens uppfyllelse av
arligen faststallda kriterier. Darigenom blir ersattningen
tydligt kopplad till den enskildes arbetsinsats och
prestation.

Kriterier kan vara finansiella eller icke-finansiella,
kvalitativa eller kvantitativa, och ska baseras pa faktorer
som stodjer bolagets affarsstrategi och langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet, genom att
exempelvis ha en tydlig koppling till vardeskapande och
bolagets utveckling. Utfallet av den rorliga kontantersat-
tningen ska féljas upp arligen.

Nar matperioden foér uppfyllelse av kriterier for
utbetalning av rorliga kontantersattning avslutats ska
beddmas i vilken utstrackning kriterierna uppfyllts.
Styrelsen ansvarar for bedomningen. Savitt avser
finansiella mal ska beddmningen baseras pa den av
bolaget senast offentliggjorda finansiella informationen.
Bolaget ska ha mojlighet att enligt lag eller avtal, med de
begransningar som ma folja darav, aterkrava rorlig
ersattning som utbetalats pa felaktiga grunder.

Lon och anstéllningsvillkor for anstallda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa
ersattningsriktlinjer har 6n och anstallningsvillkor for
bolagets anstillda beaktats genom att uppgifter om
anstélldas totalersattning, ersattningens komponenter
samt ersattningens okning och dkningstakt dver tid har
utgjort en del av styrelsens beslutsunderlag vid
utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna och de
begréansningar som foljer av dessa.
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Beslutsprocessen for att faststalla, se dver och
genomfora riktlinjerna

Styrelsen i Cinis Fertilizer beslutade under 2022 att
inratta ett ersattningsutskott. Utskottet utgdrs av
styrelsen i sin helhet. | ersattningsutskottets ansvar ingar
att utarbeta rekommendationer ftill styrelsen avseende
principer for ersattning och andra anstallningsvillkor for
koncernledningen samt att oOvervaka och utvardera
tillampningen av de ersittningsriktlinjer som antagits av
arsstamman liksom nuvarande ersattningsstrukturer i
koncernen.

Ett ersattningsutskott ska aven folja och utvardera
program for rorliga ersattningar for koncernledningen,
tillAmpningen av riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare samt gallande ersattningsstrukturer
och ersattningsnivder i koncernen. Vid styrelsens
behandling av och beslut i ersattningsrelaterade fragor
narvarar inte verkstallande direktéren eller andra
ledande befattningshavare, i den man de berérs av
fragorna.

Frangéende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt
eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sérskilda skal for
det och ett avsteg ar nodvandigt for att tillgodose Cinis
Fertilizers langsiktiga intressen, inklusive dess héallbarhet,
eller for att sakerstalla bolagets ekonomiska béarkraft.

Cinis Fertilizer AB (publ)

Ersattning till styrelseledaméter

De ersattningsbelopp som beviljats till styrelsen,
inklusive ordférande, faststills genom beslut pa
arsstamman. P& Cinis Fertilizers arsstdmma som holls
den 25 maj 2022 beslutades att ersattning ska uppga till
sammanlagt hogst 600 000 SEK arligen. Styrelsens
ordférande ska ersattas med 200 000 SEK och &vriga
styrelseledamoter ska ersittas med vardera 80 000 SEK.
Styrelseledamoter har inte ratt till ndgra formaner efter
att deras uppdrag som styrelseledamoter har upphort.

Ersattning till den verkstallande direktéren och andra
ledande befattningshavare
Den verkstallande direktoren har ratt till en manatlig

ersattning. Under 2022 uppgick denna till 80 000 SEK.
Fran och med 1 januari 2022 ar den verkstallande direk-
téren berattigad ftill tjanstepensionsforsakring i enlighet
med bolagets vid var tid géllande forsakringspolicy.
Mellan bolaget och den verkstallande direktéren géller en
dmsesidig uppsagningstid om sex manader. Den verk-
stéllande direktéren har inte ratt till ndgot avgangs-
vederlag.

Ovriga ledande befattningshavare erhaller en fast l6n och
har en Omsesidig uppsagningstid mellan tre och sex
manader. Ovriga ledande befattningshavare ar beratti-
gade till janstepensionsforsakring. For mer information,
se not 5 Ersattning till anstallda m.m.

Organisationsnummer: 559154-0322

Incitamentsprogram

Bolaget har ett utestdende teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram. Bolagsstamman beslutade den 17
september 2021 om emission av 70 000 tecknings-
optioner i Cinis Fertilizer att overlata till styrelseleda-
moter och anstillda i bolaget. Overlatelserna har skett
till marknadspris enligt varderingsmodellen Black &
Scholes.
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Styrelsens rapport om intern kontroll

Styrelsen  ansvarar  enligt  aktiebolagslagen  for
bolagsstyrning for den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen. Denna rapport ar begransad
till den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen.

Den interna kontrollen omfattar kontroll av Cinis
Fertilizers organisation, forfarande och stodatgarder.
Malsattningen ar att sakerstilla att en tillforlitlig och
korrekt finansiell rapportering sker, att bolagets och
koncernens finansiella rapporter upprattas enligt lag och
tillamplig redovisningssed, att bolagets tillgangar
skyddas, samt att andra krav efterlevs.

Systemet for intern kontroll &r dven avsett att 6vervaka
att bolagets och koncernens policyer, principer och
instruktioner efterlevs. Den interna kontrollen omfattar
aven analys av risker och uppféljning av inforlivande
informations- och affarssystem.

Koncernen identifierar, bedémer och hanterar risker
baserat pa koncernens vision och mal. Riskbeddmning av
strategiska-, compliance-, drift- och finansiella risker
sammanstélls arligen av CFO. Denna beddmning
diskuteras sedan i styrelsen.

Styrelsen ansvarar for intern kontroll. Processer for
hantering av verksamheten och levererar varde ska
faststéllas inom verksamhetsledningssystem. Verkstal-
lande direktéren ansvarar for processtrukturen inom
koncernen.

Cinis Fertilizer AB (publ)

En egen beddmning av minimikraven i definierade
kontroller for identifierade risker for varje affarsprocess
ska arligen utféras och rapporteras till styrelsen. CFO
ansvarar for sjalvutvarderingsprocessen, vilken under-
lattas av att den interna kontrollen fungerar utifran
finanspolicyn. Dessutom utfér CFO kontroll enligt den
plan som &verenskommits med styrelse och koncern-
ledning.

Befogenheter och ansvar &r dokumenterade och
kommunicerade i interna riktlinjer och instruktioner.
Detta omfattar bland annat arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstéllande direktdren, redovisnings- och
rapporteringsinstruktioner samt attestinstruktion for
moderbolag och dotterbolag.

Syftet med instruktionerna i dessa dokument ar att ge
rimlig sakerhet avseende kvalitet och tillforlitlighet i
bolagets externa finansiella rapportering samt minimera
risken for oegentligheter och otillbérligt gynnande av
annan part pa bolagets bekostnad.

Styrelsen foljer bolagets finansiella utveckling genom
rapportering vid styrelsemoten och 6pande finansiell
rapportering. Verkstéllande direktoren ansvarar for att
forbereda och framlagga rapport med foljande huvud-
sakliga innehall for aktuell period vid varje styrelsemoéte:

Projektens utveckling, inklusive Investeringar och
kapitalbindning

Nyckeltal

Prognos for innevarande kvartal samt helar.

Organisationsnummer: 559154-0322

Utvardering av behovet av en separat intern-
revisionsfunktion

Nagon internrevisionsfunktion finns idag inte uppréattad
inom Cinis Fertilizer. Styrelsen har provat fradgan och
bedomt att befintliga strukturer for uppféljning och
utvardering ger ett tillfredsstallande underlag. For vissa
interna specialgranskningar kan ocksa externa insatser
goras.

Information och kommunikation
Styrelsen har faststallt en kommunikationspolicy som
anger rutiner och system som syftar till att sakerstélla
att Cinis Fertilizer forser marknaden med relevant,
tillforlitlig, korrekt och aktuell information om bolagets
utveckling och finansiella stallning.
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STYRELSEN

Roger Johansson

Styrelseordférande sedan 2021.
Invald 2021.
Fodd 1968.

Innehav i Cinis Fertilizer AB
13 947 427 aktier*.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Lunds
universitet och UCLA.

Bakgrund: Roger Johansson ar for narvarande Executive
Vice President for Marine & Offshore Business Area pa
Roxtec och har manga ars erfarenhet fran ledande
internationella positioner hos Alfa Laval, Unilever, Findus
och Tetra Pak. Sedan 2011 ar Roger styrelseordférande for
Power Heat Group i Malmo, ett privatdgt bolag med
investeringar i cirka 30 bolag.

Oberoende:
| forhallande till storre aktieagare: Nej
| forhallande till bolaget och ledningen: Ja

Cinis Fertilizer AB (publ)

Viktoria Bergman

Styrelseledamot.
Invald 2021.
Foédd 1965.

Innehav i Cinis Fertilizer AB

100 561 aktier och 5 000
teckningsoptioner motsvarande
200 000 aktier*.

Utbildning: PR och Communication vid Berghs School of
Communication. Communications Executive Program vid
Handelshdgskolan i Stockholm.

Bakgrund: Viktoria Bergman har haft flertalet ledande
befattningar i internationella foretag inom livsmedel,
energi och industri. Daribland som héallbarhets- och kom-
munikationsdirektor for Trelleborgkoncernen samt E.ON.
Viktoria har bred global erfarenhet av hallbarhetsfragor,
bolagsstyrning och kommunikation. Hon ar styrelseord-
férande i Galber AB och Trianon, styrelseledamot och
vice styrelseordférande i Water Aid Sweden samt
styrelseledamot i Novus Group.

Oberoende:
| forhallande till storre aktieagare: Ja
| forhallande till bolaget och ledningen: Ja

Organisationsnummer: 559154-0322

Sten Hedback
—

Styrelseledamot,
Invald 2021.
Foédd 1969.

Innehav i Cinis Fertilizer AB
280 088 aktier och 5 000
teckningsoptioner motsvarande
200 000 aktier*.

Utbildning: Juristexamen fran Stockholms universitet.

Bakgrund: Sten Hedbick &r advokat och partner i
advokatbyran TM & Partners dar han fokuserar pa
fusioner & forvarv. Sten har mangarig erfarenhet inom
bolagsjuridik, bland annat fran Advokatfirman Vinge och
inom Electrolux-koncernen.

Oberoende:
| forhallande till storre aktiedgare: Ja
| forhallande till bolaget och ledningen: Ja

* Antalet aktier anges per den 31 december 2022 och inkluderar narstaende och
kapitalforsakring
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Asa Killenius

Styrelseledamot.
Invald 2021.
Fodd 1967.

Innehav i Cinis Fertilizer AB
1005 733 aktier och 5 000
teckningsoptioner motsvarande
200 000 aktier*.

Utbildning: Civilekonomexamen  fran  Stockholms
universitet.

Bakgrund: Asa Killenius &r for narvarande CFO fér MEKO
AB och har méangarig erfarenhet av ledande befattningar
inom ekonomi och finans. Daribland som CFO for Tele2
Sweden AB, CFO for Inflight Service AB, samt som
ekonomichef p& Spendrups Bryggerier AB. Asa ar
styrelseledamot i, bland andra, SinterCast AB och Green
Landscaping Group AB.

Oberoende:
| forhallande till storre aktiedgare: Ja
| forhallande till bolaget och ledningen: Ja

Cinis Fertilizer AB (publ)

Morgan Sadarangani

Styrelseledamot.
Invald 2021.
Foédd 1975.

Innehav i Cinis Fertilizer AB
2 557 457 aktier och 5 000
teckningsoptioner motsvarande

x 200 000 aktier*

Utbildning: Ekonomie magisterexamen fran Uppsala
universitet.

Bakgrund: Morgan Sadarangani ar grundare av och VD for
Molindo Energy AB. Morgan har mangarig erfarenhet inom
ekonomi och finans. Hans tidigare erfarenhet inkluderar
rollen som CFO for Tethys Oil samt roller inom SEB och
Enskilda Securities avdelning for Corporate Finance.
Morgan &ar styrelseordférande i Ecohelix AB och Meva
Energy AB, VD och styrelseledamot i Apstec Sweden
Holding AB samt styrelseledamot i, bland andra,
Graphmatech AB och Altris AB.

Oberoende:
| forhallande till storre aktieagare: Ja
| forhallande till bolaget och ledningen: Ja

* Antalet aktier anges per den 31 december 2022 och inkluderar narstaende och
kapitalforsakring

Organisationsnummer: 559154-0322
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Jakob Liedberg

Fédd 1972.
Verkstdllande direktér sedan 2021.

Innehav i Cinis Fertilizer AB
26 400 000 aktier*.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Lunds
universitet.

Bakgrund: Jakob Liedberg har dver 20 ars erfarenhet av
internationell forsaljning och export till den kemiska
industrin. Jakob har tidigare haft ledande roller inom
forsaljning mot processindustrin och grundade 2007
Aprotech Engineering AB, ett ingenjorsforetag som saljer
processlosningar for kemisk industri i Sverige och
Osteuropa.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i och
verkstallande direktor for Rearden Holding AB och
Aprotech Engineering AB. Styrelseledamot i Jakob
Liedberg Holding AB.

Cinis Fertilizer AB (publ)

Henrik Andersson

Fédd 1971.
CFO sedan 2022.

Innehav i Cinis Fertilizer AB

8 620 aktier och 5 000 tecknings-
optioner motsvarande 200 000
aktier*.

Utbildning: Ekonomie kandidatexamen med féretags-
ekonomisk inriktning fran Lunds universitet.

Bakgrund: Henrik Andersson har over 20 ars erfarenhet
av roller inom ekonomi och finans. Henrik kommer
narmast fran en roll som Business Control Director pa
Tetra Pak. Henrik har haft flertalet ledande ekonomi-
befattningar inom Tetra Pak-koncernen i Sverige och
utomlands.

Organisationsnummer: 559154-0322

Charlotte Becker

Fédd 1992.
IR- och kommunikationschef
sedan 2022.

Innehav i Cinis Fertilizer AB

7 000 aktier och 5 000 tecknings-
optioner motsvarande 200 000
aktier*.

Utbildning: Ekonomie kandidatexamen fran Handels-
hogskolan i Stockholm.

Bakgrund: Charlotte Becker har flera ars erfarenhet av
investerarrelationer, finansiering och kommunikation,
bland annat som chef for investerarrelationer och kom-
munikation pa First North-listade foretaget Climeon dar
hon aven ingick i koncernledningen.

* Antalet aktier anges per den 31 december 2022 och inkluderar narstaende och
kapitalforsakring
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Cinis Fertilizer
AB (publ), organisationsnummer 559154-0322, med séite
i Ornskoldsvik avger hdarmed redovisning for raken-
skapséret 1 januari-31 december 2022 fér moderbolaget
och koncernen. Bolagets aktier ar registrerade pa Nasdaq
First North Growth Market.

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som
kommer att producera ett miljovanligt mineralgddsel,
kaliumsulfat (SOP), genom att atervinna restprodukter
fran tillverkning av elbilsbatterier samt fran massa- och
pappersindustrin. Moderbolagets innehav av andelar i
koncernféretag per 31 december 2022 bestdr av de
helagda dotterbolagen Cinis Sweden AB (559322-4156)
samt Asset-KH (55939-91329). Koncernen bildades den
23 december 2021.

Koncernens verksamhet

Cinis Fertilizer grundades med ambitionen att producera
varldens mest héllbara mineralgddsel och pa si satt
bidra till ett mer hallbart, cirkulart och fossilfritt jordbruk.
For att forverkliga sin ambition och vision ska Cinis
Fertilizer producera ett kaliumbaserat mineralgddsel
genom att anvanda sina egna patenterade och patent-
sokta processer som foradlar restprodukter fran massa-
industrin och fran produktion av elbilsbatterier.

Bolaget planerar att etablera sex produktionsanlagg-
ningar fram till 2030. De forsta tva produktionsanlagg-
ningarna kommer att ligga i Ornskoéldsvik respektive
Skelleftea.

Omsittning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till - MSEK (-). Roérelseresul-
tatet uppgick till -24,1 MSEK (0,0). Resultat fran finansiella
poster uppgick till 0,5 MSEK (0,0). Resultat efter finansiella
poster uppgick till -23,6 MSEK (-).

Cinis Fertilizer AB (publ)

Kassaflode, investeringar och finansiell stillning
Kassaflodet fran den lopande verksamheten efter
forandring av rorelsekapital uppgick till -9,1 MSEK (0,0),
varav rorelsekapitalsforandringen uppgick till 15,0 MSEK
(-). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -49,3 MSEK (0,0). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 422,9 MSEK (0,0). Bolaget
gjorde en nyemission oktober 2022 och listades pé First
North Growth Market. Arets kassafléde summerade till
364,5 MSEK (0,0).

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick i
fjarde kvartalet till -49,3 MSEK, hanforligt till aktivering av
utgifter for bolagets forsta produktionsanlaggning. Totalt
investeringsbehov for den forsta produktionsanlagg-
ningen forvantas uppga till cirka 600 MSEK.

Forandring likvida medel

Likvida medel ckade under aret med 364,5 MSEK till
402,5 MSEK (38,1). Nyemissionen om 422,2 MSEK som
genomfordes under fjarde kvartalet 2022 ar den huvud-
sakliga orsaken till att likvida medel 6kade.

Kapitalsituation

Under fjarde kvartalet 2022 noterades bolaget pa First
North Growth Market och genomfdrde en nyemission om
15 862 068 aktier inklusive 6vertilldelning. Nyemissionen
tillforde Cinis Fertilizer 422,2 MSEK efter avdrag for kost-
nader relaterade till listningen. Styrelsens beddmning &r
att detta belopp tillsammans med det kreditfacilitets-
avtal med Nordea och Svensk Exportkredit om 300
MSEK, som i allt vasentligt kommer att anvéndas till att
finansiera produktionsanlaggning 1, ar tillrackligt for att
tillgodose bolagets rorelsekapitalsbehov under den
kommande tolvmanadersperioden.
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Eget kapital

Vid arets slut uppgick likvida medel till 402,5 MSEK (38,1).
Soliditeten uppgick till 94,6 procent (97,8) och skuld-
sattningsgraden uppgick till 0,06 ggr (0,02). Eget kapital
uppgick till 436,5 MSEK (37,7). Eget kapital per aktie
uppgick till 6,0 SEK (0,7).

Moderbolaget

Cinis Fertilizer AB (publ), organisationsnummer 559154-
0322 ar ett moderbolag registrerat i Sverige och med sate
i Ornskoldsvik. Moderbolagets verksamhet ar framst
inriktad pa koncerngemensam verksamhet/férvaltning sa
som koncernledning och ekonomi. Under 2022 har
moderbolaget dven initierat etablering av produktions-
anlaggningen i Ornskoldsvik.

For helaret 2022 uppgick nettoomsattningen till - MSEK
(-). Rorelseresultatet uppgick ftill -24,1 MSEK (-3,4) och
resultatet efter finansiella poster uppgick till -23,6 MSEK
(-3,4).

Forskning och utveckling

Patent

Cinis Fertilizer har en patentfamilj som innefattar aktiva
patent i Sverige, Finland och Kanada avseende applika-
tionsprocessen av ett kaliumsulfatgddsel med restpro-
dukter fran massabruk som ramaterial (patentnummer:
SE 537 954 C2). Denna patentfamilj skyddar bolagets
process att anvanda ESP-aska (restprodukter fran
massabruk) som insatsvara i sin produktion av SOP.
Finland och Kanada ar valda som patentlander (utover
Sverige) pa grund av dessa landers likheter i syn pa miljo,
restproduktshantering och etableringen av cirkulara
samhallen samt tillgangen pa trd och antalet inhemska
massabruk. Utdver detta ar Kanada rikt p4 MOP, vilket gor
att bolaget beddmer att forutsattningarna for att
producera SOP med ESP-aska som insats skulle vara god
i Kanada.
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Utdver patentfamiljen har Cinis Fertilizer fyra aktiva
patentansokningar som invantar godkannande. F&r mer
information om dessa, besdk www.cinis-fertilizer.com.
Under 2022 har det kostnadsforts 207 TSEK i patent-
kostnader.

Medarbetare

Medelantalet anstallda under helaret 2022 var 8 (0), varav
kvinnor 35 (0) procent respektive man 65 (0) procent. Vid
utgangen av december méanad var antalet anstéllda 9 (1).

Flerarsoversikt

Koncernen 2022 2021*
Balansomslutning, MSEK 4611 38,6
EBITDA, MSEK -241 0,0
Resultat efter finansiella poster, MSEK -23,6 0,0
Soliditet, % 94,6 97,8
Nettokassa, MSEK -377,4 -37,2
Nettoskuld/EBITDA, ggr 15,7 n.a.

* koncernen bildades den 23 december 2021

Viasentliga hindelser under 2022

Kvartal 1

- Rekrytering av projektteam

- Tillaggsavtal med Northvolt for kop av natriumsulfat
fran Northvolts planerade anlaggning i Borlange

- Leveransavtal ingatt med den schweiziska leveran-
téren Evatherm om leverans av detaljerat ingenjors-
arbete och processteknologi

Kvartal 2

- Avtal tecknat med E.ON Energidistribution om
elanslutning till produktionsanlaggning 1

- Internationell PCT-anstkan baserad pa tre av
patentansokningarna inlamnad till WIPO (World
Intellectual Property Organization)

- Bygglov for produktionsanlaggning 1 beviljat

- Arsstamma 2022

Cinis Fertilizer AB (publ)

Kvartal 3

- Miljotillstdndsansokan for den andra planerade
produktionsanlaggningen i Skellefted kungjordes hos
Mark- och miljddomstolen

- Bolaget beviljades en kreditfacilitet om 300 MSEK
fran Nordea och Svensk Exportkredit (SEK) med en
gron kreditgaranti fran Exportkreditnamnden (EKN)

Kvartal 4

- Den 21 oktober noterades Cinis Fertilizers aktie pa
Nasdaq First North Growth Market. | samband med
listningen genomférdes en kraftigt 6vertecknad
nyemission och bolaget tillférdes 460 MSEK fore
emissionskostnader (inklusive overtilldelningsoption)

- Mark- och miljédomstolen meddelade att huvud-
forhandling i mélet om prévning av Cinis Fertilizers
anstkan om miljotillstdnd for produktions-
anlaggningen i Ornskoéldsvik ska hallas i mars 2023

- Overtilldelningsoptionen i samband med Cinis
Fertilizers nyemission och listning utnyttjades till
fullo

- Kompletterat bygglov for produktionsanlaggning 1
beviljat

Hindelser efter periodens utgang

- Startbesked fér markarbeten i Ornskoldsvik

- Bygglov for produktionsanlaggning 2, i Skelleftea

- Anna Kinberg Batra lamnade Cinis Fertilizers styrelse
efter att regeringen utnamnt henne till landshévding
i Stockholms lan

- Mark- och miljddomstolen holl i slutet av mars
manad huvudférhandling i arendet om miljotillstand
gallande bolagets anlaggning i Ornskoldsvik.
Domstolens beslut i malet forvantas offentliggoras
den 5 maj 2023

Organisationsnummer: 559154-0322

Effekterna av covid-19-pandemin

Landers agerande i samband med pandemin med bland
annat nedstangningar har varierat och i de flesta av de
regioner och lander som Cinis Fertilizer har affars-
relationer med har avslutat sina restriktioner och atergatt
till ordinarie regelverk.

Effekterna av Rysslands krig i Ukraina

Pagaende krig i Ukraina har stora negativa effekter pa
flera plan i saval det globala som lokala samhallet. For
Cinis Fertilizer bestar paverkan framst av osdkerhet i
form av varierande tillgdngspriser och valutakurser.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika typer
av risker sdsom strategiska, operationella, och finansiella
risker. Arbetet med riskhantering och intern kontroll inom
koncernen beskrivs i beskrivningen av bolagsstyrning pa
sidorna 27-36. Nedan foljer en beskrivning av de risker i
verksamheten som Cinis Fertilizer bedémer ar betydande.

Makroekonomi och geopolitik

Rysslands pagdende krig i Ukraina har en negativ
paverkan pa varldsekonomin. Denna negativa effekt
inkluderar hojda priset pa kaliumklorid (MOP) som ar den
viktigaste insatsvaran i bolagets produktion av kalium-
sulfat. Aven hojda marknadsrantor kan paverka bolagets
nettoresultat negativt.

Tillvaxt

Cinis Fertilizer befinner sig i en tillvaxtfas som stéller
hoga krav pa saval foretagsledningen som bolagets
operativa och finansiella infrastruktur.

Myndighetsutévning

Cinis Fertilizers verksamhet kraver tillstand och
myndighetsgodkiannanden i de olika kommuner och
regioner dar verksamheten bedrivs. Det kan finnas en risk
att etableringen av produktionsanldggningarna avbryts,
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tar langre tid, blir mer kostsam an forvantat till foljd av
negativa eller sena myndighetsbeslut. Aven férseningar i
materielleveranser, fel i specifikationer och byggande
skulle kunna leda till att byggnation avbryts eller blir sen
sad att pagaende kommersialisering och produktion
paverkas.

Finansiering

Koncernen har ingatt ett kreditfacilitetsavtal med Nordea
och Svensk Exportkredit. Villkoren inkluderar att Cinis
Fertilizer erhaller alla nodvandiga tillstdnd samt moter
uppsatta kovenanter. Cinis Fertilizers kassafldde forvantas
huvudsakligen vara fortsatt negativt till och med bérjan av
2024. Bolaget har behov av anskaffning av ftillrackligt
kapital pa fordelaktiga villkor for sin langsiktiga affarsplan.

Tillgang till fossilfri el/energi

For att bolaget framgangsrikt ska kunna konkurrera
maste bolaget uppfylla sitt [6fte om att produktionen ska
ske med fossilfri el och andra faktorer som minskar
bolagets klimatavtryck. Transporter till och fran bolagets
anlaggningar ar den storsta kallan till utslapp av vaxthus-
gaser, framst koldioxid, och bolaget ska valja logistik-
l6sningar som moter lagkrav samt paverka sina partners
att valja att vilja transportlosningar med sé lagt klimat-
avtryck som mojligt.

Cinis Fertilizer AB (publ)

Hallbarhet

Cinis Fertilizer har alltsedan bolagets grundande haft en
tydlig hallbarhetsprofilering. Hallbarhet en central del
och hela affarsidén bygger pa viljan att minska utslapp
och mojliggdra ett mer cirkulart och héallbart samhalle.
Bolaget ar i en uppstartsfas och kommer under 2023 att
arbeta med processer och rutiner fér att rapportera
utvecklingen i centrala delar av sitt hallbarhetsarbete.

Agarférhallanden och aktiekapital
Agare per 31 december 2022 med mer 4n 10 procent av
roster och kapital:

Andel av kapital Andel av réster

Jakob Liedberg 36,4% 36,4%
Roger Johansson* 19,3% 19,3%
Thomas Ranje* 15,5% 15,5%

* inkluderar narstaende samt innehav i ISK och kapitalforsakring
Kéllor: Euroclear och Cinis Fertilizer

Marknadsvardet uppgick till 2 843 MSEK vid arets slut.
Bolaget 4gde inga egna aktier vid slutet av 2022. For mer
information om storre aktiedgare, se avsnittet "Aktien
och aktiedgare”.

Transaktioner med nirstaende
Se not 19 — Transaktioner med narstaende.
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Utsikter for framtiden

Cinis Fertilizer bedémer marknadsutsikterna som goda
baserat pa efterfrigan pa koncernens kunnande inom
cirkular och héallbar produktion av slutprodukter med
stor efterfrdgan frdn kunder inom EU. Koncernen har
goda relationer med saval nyckelleveranttrer som viktiga
kunder i Sverige och 6vriga Europa. Cinis Fertilizer har
tecknat viktiga kontrakt for byggnation av produktions-
anlaggningar samt for insatsvaror och slutprodukter.

Marknadsforutsattningarna starks till foljd av 6kande
efterfragan p& mineralgddsel for ett fossilfritt jordbruk.

Koncernens medarbetare och andra nyckelresurser
fokuserar pa att fardigstalla Cinis Fertilizers tva forsta
produktionsanlaggningar med malet att inleda produk-
tion i Ornskaldsvik i bérjan av 2024.

Forslag till vinstdisposition i moderbolaget

Styrelsen foreslar till arsstamman att ingen aktieutdel-
ning lamnas for verksamhetsaret 2022. Styrelsen foreslar
att till arsstammans forfogande stdende medel fordelas
enligt:

SEK 2022
Overkursfond 462 797
Balanserat resultat -3 538

Arets resultat -23 560

Medel for styrelsen att disponera 435 699

Styrelsens férslag till disposition

Balanseras i ny rakning 435 699

Summa 435 699
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Cinis Fertilizer AB (publ)

MSEK Not 2022 2021%
Nettoomsattning - -
Ovriga intakter 0,0 0,0
Ovriga externa kostnader 6,7 -12,4 0,0
Personalkostnader 5 -11,6 0,0
Avskrivningar 0,0 -
Ovriga rorelsekostnader 0,1 0,0
Rorelseresultat -24.1 0,0
Finansiella intakter 0,5 -
Finansiella kostnader 0,0 -
Resultat fére skatt -23,6 0,0
Skatt - -
Arets resultat 8 -23,6 0,0
Arets resultat hanforligt till:
moderbolagets aktiedgare -23,6 0,0
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Helar Helar
MSEK Not 2022 2021%
Arets resultat -23,6 0,0
Arets 6vriga totalresultat - -
Arets totalresultat -23,6 0,0
Arets totalresultat hanforligt till:
moderbolagets aktiedgare -23,6 0,0
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,3 0,0
Antal aktier** 72 526 498 56 664 400
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning** 59 591183 56 664 400
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*  Koncernen bildades 23 december 2021

** - Aktiesplitt 40:1 genomférdes 30 maj 2022

*** Koncernen innehar teckningsoptioner, men dé
resultatet &r negativt kan det ej uppstd ndgon
utspddningseffekt frén dess program
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Cinis Fertilizer AB (publ)

Organisationsnummer: 559154-0322

31 december

31 december

MSEK Not 2022 2021%
TILLGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Materiella anléggningstillgéngar 9

Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar 9 49,3 -
Inventarier 0,0 -
Summa materiella anldggningstillgdngar 49,3 -
Summa anléggningstillgdngar 49,3 -
Omsdttningstillgéngar

Kundfordringar 0,0 -
Ovriga kortfristiga fordringar 13 8,2 0,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 1,6 -
Likvida medel 14 402,5 38,1
Summa omsdttningstillgéngar 412,3 38,6
Summa tillgdngar 461,6 38,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15, 16

Aktiekapital 0,7 0,1
Ovrigt tillskjutet kapital 462,9 411
Balanserat resultat -3,5 -3,5
Arets resultat -23,6 0,0
Eget kapital hénférlige till moderbolagets aktiedgare 436,5 37,7
Summa eget kapital 436,5 37,7
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 23,3 0,6
Ovriga kortfristiga skulder 1,1 0,2
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 0,7 0,1
Summa kortfristiga skulder 25,1 0,8
Summa skulder 25,1 0,8
Summa eget kapital och skulder 461,6 38,6
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Cinis Fertilizer AB (publ)

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Organisationsnummer: 559154-0322

Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Balanserat Arets eget
MSEK Not kapital kapital resultat resultat kapital
Ingaende balans per 23 december 2021 0,1 41,1 -3,5 0,0 37,7
Arets resultat — — — 0,0 0,0
Arets 6vriga totalresultat — — — — —
Arets totalresultat — — — 0,0 0,0
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utgdende balans per 31 december 2021 0,1 41,1 -3,5 0,0 37,7
Ingaende balans per 1 januari 2022 0,1 41,1 -3,5 0,0 37,7
Arets resultat — — — -23,6 -23,6
Arets 6vriga totalresultat — — — — —
Arets totalresultat — — — -23,6 -23,6
Balansering av féregdende drs resultat 0,0 0,0
Fondemission 0,4 -0,4
Nyemission 0,1 459,9
Emissionskostnader -37,7
Optionspremier 0,1
Summa transaktioner med dgare 0,6 4218 422,3
Utgdende balans per 31 december 2022 0,7 462,9 -3,5 -23,6 436,5
* Koncernen bildades den 23 december 2021.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Cinis Fertilizer AB (publ)

Organisationsnummer: 559154-0322

MSEK 2022 2021*
Den lépande verksamheten

Rorelseresultat -24.1 0,0
Poster som inte paverkar kassaflodet 0,0 0,0
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére férindringar av rérelsekapitalet -24,1 0,0
Rorelsefordringar (+ minskning) -9,3 0,0
Rorelseskulder (+ 6kning) 24,3 0,0
Kassafléde frén rérelsekapitalet 15,0 0,0
Kassafléde fran den lépande verksamheten -9,1 0,0
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella tillgangar -49,3 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -49,3 0,0
Finansieringsverksamheten

Nyemission 422,3 -
Optionspremier 0,1 -
Erhéallen ranta 0,5 -
Betald ranta 0,0 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 422,9 0,0
Arets kassafléde 364,5 0,0
Likvida medel vid arets borjan 38,1 38/1
Likvida medel vid arets slut 402,5 38,1
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Cinis Fertilizer AB (publ)

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Organisationsnummer: 559154-0322

MSEK Not 2022 2021
Nettoomsattning - -
Ovriga rorelseintakter 0,0 -
Ovriga externa kostnader 6,7 -12,4 -3,0
Personalkostnader 5 -11,6 -0,4
Avskrivningar 0,0 -
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -
Rorelseresultat -24.1 -3,4
Rénteintakter och liknande resultatposter 0,5 -
Rantekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -23,6 -3,4
Skatt - -
Arets resultat 8 -23,6 -3,4
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Helar Helar
MSEK Not 2022 2021%
Arets resultat -23,6 -3,4
Arets 6vriga totalresultat - -
Arets totalresultat -23,6 -3,4
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Cinis Fertilizer AB (publ)

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 december

31 december

Organisationsnummer: 559154-0322

MSEK Not 2022 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Materiella anléggningstillgéngar 9
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar 9 49,3 -
Inventarier 0,0 -
Summa materiella anléggningstillgdngar 49,3 -
Finansiella anldggningstillgdngar -
Andelar i koncernforetag 10 0,1 -
Summa finansiella anldggningstillgéngar 0,1 -
Summa anldggningstillgéngor 49,4 -
Kortfristiga fordringar
Fordringar pa koncernféretag 0,8 -
Ovriga kortfristiga fordringar 13 8,2 0,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 0,7 -
Summa kortfristiga fordringar 9,8 05
Likvida medel
Kassa och bank 14 402,4 38,1
Summoa likvida medel 402,4 38,1
Summa omsdttningstillgéngar 412,2 38,6
Summa tillgdngar 461,6 38,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 15, 16 0,7 0,1
Summa bundet eget kapital 0,7 0,1
Fritt eget kapital
Overkursfond 462,8 41,0
Balanserat resultat -3,4 0,0
Arets resultat -23,6 -3,4
Summoa fritt eget kapital 435,8 37,6
Summa eget kapital 436,5 37,7
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 23,3 0,6
Ovriga kortfristiga skulder 1,1 0.2
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 0,7 0,1
Summa kortfristiga skulder 25,1 0,8
Summa skulder 25,1 0,8
Summa eget kapital och skulder 461,6 38,6
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Summa
Aktie- Overkurs- Balanserat Arets eget
MSEK Not kapital fond resultat resultat kapital
Ingaende balans per 23 december 2021 0,1 0,0 -0,1 0,1
Arets resultat - - - -3,4 -3,4
Arets 6vriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 0,0 0,0 0,0 -3,4 -3,4
Balansering av féregdende drs resultat -0,1 0,1 0,0
Nyemission 0,0 40,9
Emissionskostnader 0,2
Summa transaktioner med dgare 0,0 41,0 0,0 0,0 41,1
Utgdende balans per 31 december 2021 0,1 41,0 0,0 -3,4 37,7
Ingdende balans per 1 januari 2022 0,1 41,0 0,0 -3,4 37,7
Arets resultat = = = -23,6 -23,6
Arets 6vriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat -23,6 -23,6
Balansering av féregdende drs resultat -3,4 3,4
Fondemission 0,4 -0,4
Nyemission 0,1 459,9
Emissionskostnader -37,7
Optionspremier 0,1
Summa transaktioner med dgare 0,6 4218 - - 422,3
Utgdende balans per 31 december 2022 0,7 462,8 -3,4 -23,6 436,5
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Cinis Fertilizer AB (publ)

MSEK 2022 2021
Den lépande verksamheten

Rorelseresultat -24.1 -3,4
Poster som inte paverkar kassaflodet 0,0 -
Betald inkomstskatt - -
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére férindringar av rérelsekapitalet -24,1 -3,4
Rorelsefordringar (+ minskning) -9,3 -0,5
Rorelseskulder (+ 6kning) 24,2 0,8
Kassafléde frén rérelsekapitalet 15,0 0,3
Kassafléde fran den lépande verksamheten -9,1 -3,1
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella tillgangar -49,3 -
Forvarv av rorelse och andelar -0,1 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -49,4 0,0
Finansieringsverksamheten

Nyemission 422,3 411
Optionspremier 0,1 -
Amortering - -
Erhéallen ranta 0,5 -
Betald ranta 0,0 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 422,9 41,1
Arets kassafléde 364,4 38,0
Likvida medel vid arets borjan 38,1 0,1
Likvida medel vid arets slut 402,4 38,1
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NOTER

Not 1 Allmén information

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som kommer att producera ett miljovanligt
mineralgddsel, kaliumsulfat (SOP), genom att atervinna industriavfall fran massa- och
pappersindustrin samt fran tillverkning av elbilsbatterier. Moderbolaget Cinis Fertilizer AB
med organisationsnummer (559154-0322) &r ett svenskt aktiebolag med sate i
Ornskéldsvik. Moderbolagets innehav av andelar i koncernforetag per den 31 december
2022 bestar av det helagda dotterbolaget Cinis Sweden AB (559322-4156) samt Asset-
KH (55939-91329). Koncernen bildades den 23 december 2021.

Bolagets aktier &r sedan den 21 oktober 2022 registrerade pa Nasdaq First North Growth
Market.

Not 2 Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med standarder utgivna av International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har godkants av EU-kommissionen for
tillampning inom EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats. Moderbolaget tillampar
samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”. De viktigaste redovisningsprinciperna
som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar om inte annat anges.

Férutsattningar vid upprattande av koncernens finansiella rapporter

Cinis Fertilizers koncernredovisning baseras pa historiska anskaffningsvarden, forutom
anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning. Anlaggningstillgangar som innehas for
forsaljning redovisas till lagsta vardet av redovisat varde respektive verkligt varde efter
avdrag for forséljningskostnader. Kvittning av fordringar och skulder och av intékter och
kostnader gérs endast om detta kravs eller uttryckligen tillats enligt IFRS.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att bolagsledningen
gor bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen
av redovisningsprinciperna och darmed de redovisade beloppen. Uppskattningarna och
antagandena ar baserade péa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anviands sedan for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och
skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika

Cinis Fertilizer AB (publ)

Organisationsnummer: 559154-0322

fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och antagandena ses
over regelbundet.

Det finns inte nagra kritiska bedomningar eller ndgra viktiga kallor till osdkerhet i
uppskattningarna per rapportdagen, vilka medfor en betydande risk for vasentliga
justeringar av de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder under nastkommande
rakenskapsar.

Nya IFRS som annu inte borjat tillimpas

Flera nya IFRS har inte tratt i kraft for rakenskapsaret 2022 och har darmed inte
tillampats vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. Cinis Fertilizers beddémning ar
att inga av dessa nya IFRS forvantas medfora nagon vasentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Klassificering

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder koncernen bestér i allt vasentligt enbart av
belopp som férvantas atervinnas eller betalas efter mer 4n tolv méanader raknat fran
balansdagen. Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder i koncernen bestar i allt
vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader
raknat fran balansdagen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen uppréttas i enlighet med koncernens redovisningsprinciper och
omfattar redovisningen for moderbolaget, Cinis Fertilizer AB, och samtliga koncern-
foretag. Koncernforetagen konsolideras fran den tidpunkt da koncernen far kontroll eller
ett bestammande inflytande over bolaget. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den
exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Avyttrade bolag
inkluderas i koncernredovisningen fram till den tidpunkt d& koncernen forlorar kontrollen
eller ett bestammande inflytande 6ver dem.

Dotterbolag

Dotterbolag ar foretag som star under ett bestammande inflytande fran Cinis Fertilizer.
Forvarvsmetoden anvands for upprattande av koncernredovisningen. Metoden innebér
att forvarv av ett dotterbolag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt
forvarvar dotterbolagets tillgdngar och overtar dess skulder och eventualforpliktelser.

Det koncernmissiga anskaffningsvardet faststalls genom en forvarvsanalys i anslutning
till forvarvet. | analysen faststalls dels anskaffningsvardet for andelarna eller rorelsen,
dels det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar samt
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overtagna skulder och eventualforpliktelser. Anskaffningsvardet fér andelarna respektive
rorelsen utgdrs av summan av de verkliga vardena per forvarvsdagen for erlagda till-
gangar, uppkomna eller 6vertagna skulder och for emitterade eget kapital instrument
som lamnats som vederlag i utbyte mot de forvarvade nettotillgdngarna. Eventuella
tillaggskopeskillingar varderas till verkligt varde. Om anskaffningsvardet overstiger
verkligt varde pa det forvarvade bolagets nettotillgangar utgor skillnaden goodwill. Om
anskaffningsvardet understiger verkligt varde pa det forvarvade bolagets nettotillgangar
redovisas skillnaden direkt i rorelseresultatet. Forvarvsrelaterade kostnader i samband
med forvarv redovisas direkt i rorelseresultatet. Vid omvéardering av verkligt varde av
villkorad kopeskilling redovisas denna i rorelseresultatet.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader samt vinster och forluster
som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i
sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

Ersattningar till anstillda
Loner, formaner och andra ersittningar till anstallda redovisas som kostnad i rorelse-
resultatet i takt med att de anstéllda har utfért tjanster i utbyte mot ersattningen.

Pensionsforpliktelser

Bolagets pensionsdtaganden omfattas enbart av avgiftsbestamda planer, enligt vilka
bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte forpliktelser
att betala fler avgifter om dennajuridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala
alla ersattningar till anstéllda som hanger samman med de anstéalldas tjanstgéring under
innevarande eller tidigare period.

Teckningsoptioner

Teckningsoptionsprogram utges till beddmda marknadsmassiga varden och ar dari-
genom inte av sddan karaktar att de medfér nagot krav om upplysning av teoretisk
kostnad for bolaget enligt IFRS 2 redovisning. Optionsprogrammens paverkan pa redo-
visningen sker enbart for kontant inbetalning fér optionsratten, samt vid konvertering till
aktiekapital.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatet utom da underliggande transaktion redovisas direkt i 6vrigt totalresultat eller
direkt mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat
respektive eget kapital.

Cinis Fertilizer AB (publ)
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Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt &r, med tillampning
av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporara
skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden péd tillgdngar och skulder.
varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade varden pa tillgangar eller
skulder forvantas bli realiserade eller reglerade och skatteregler som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
temporéra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt
att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras
om det inte langre bedéms som sannolikt att de kan utnyttjas.

Finansiella tillgangar

Koncernens finansiella tillgangar utgors av likvida medel. Kop och forsaljning av finansiella
tillgangar redovisas pa affarsdagen, dvs. det datum da koncernen forbinder sig att kdpa
eller salja tillgdngen. Kundfordringar redovisas nar fakturan har skickats. Finansiella
tillgangar tas bort fran balansrikningen nar ratten att erhalla kassafldden fran instru-
mentet har 6pt ut eller 6verforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella tillgdngar redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktions-
kostnader.

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella tillgdngar i denna kategori har affarsmodell att erhalla avtalsenliga kassa-
floden samt tillgdngarnas avtalsenliga kassafloden bestar enbart av betalningar av
kapitalbelopp och ranta. Tillgangar i denna kategori utgors av likvida medel.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar baseras pa modell for framtida forvantade kredit-
forluster. For kundfordringar tillampas en forenklad metod, dar berakning av forlust-
reserven baseras pa forvantade kreditforluster for aterstdende optid. Nedskrivnings-
beloppet inklusive framtida forédndringar i forvantade kreditforluster redovisas i
koncernens rorelseresultat.

Koncernen definierar generellt kreditforsamrade tillgangar som tillgdngar med forfallna
betalningar p& mer an 90 dagar eller tillgangar, dar det finns andra observerbara uppgifter
som tyder pa att det finns en méatbar minskning av uppskattade framtida kassafloden.
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Materiella anlaggningstillgangar

Datorer och inventarier redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingéar inkopspriset samt
utgifter direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pé plats och i skick for att
utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar, baserade pa nettoanskaffningsvardet, redovisas i resultatrakningen, linjart
over den beridknade livslangden for varje materiell anlaggningstillgdng. De berdknade
nyttjandeperioderna ar:

e Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar
e Datorer 3 ar

Nar det vid bokslutstidpunkten finns en indikation pa att en materiell anlaggningstillgang
minskat i varde prévas denna for eventuell nedskrivning.

Finansiella skulder

Koncernens finansiella skulder utgors av leverantdrsskulder. Finansiella skulder redo-
visas i balansrakningen nar motparten har presterat och det finns en avtalsenlig skyldig-
het att betala. Leverantorsskulder redovisas nar faktura mottagits. Finansiella skulder tas
bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.
Finansiella skulder redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

| denna kategori redovisas koncernens ovriga finansiella skulder. Vardering av andra
finansiella skulder gors till upplupet anskaffningsvarde. Leverantdrsskulder har kort foér-
vantad optid och varderas darfor till nominellt belopp utan diskontering.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansréakningen bland kort- och langfristiga skulder nar
koncernen har en befintlig legal eller informell forpliktelse som en foljd av en intraffad
handelse, och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas
for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Eventualforpliktelser

Upplysning lamnas om eventualforpliktelse nar det finns ett mojligt atagande som harror
fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra
framtida handelser eller nar det finns ett &tagande som inte redovisas som en skuld eller
avsattning pa grund av att det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kréavas
alternativt att det inte kan goéras en tillrackligt tillforlitlig beloppsberakning.

Cinis Fertilizer AB (publ)
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar. Indirekt metod har anvéants for den
[6bpande verksamheten. Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och
banktillgodohavanden, kortfristiga likvida placeringar med en ursprunglig &ptid
understigande tre manader.

Likvida medel

I likvida medel i rapporten dver kassafloden ingér kassa, banktillgodohavanden och dvriga
kortfristiga placeringar. Ovriga kortfristiga placeringar klassificeras som likvida medel nar
de har forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten, l4tt kan omvandlas till
kassamedel till ett kdnt belopp och ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Eget kapital
Eget kapital i foretaget bestar av foljande poster:

o Aktiekapital som representeras av vardet av stamaktier.

e Overkursfond som innefattar premie som erhéllits vid nyemission av
aktiekapital. Eventuella transaktionskostnader som sammanhanger med
nyemission av aktier dras fran Gverkursen, med hansyn tagen till eventuella
inkomstskatteeffekter.

e Balanserad vinst eller forlust, d.v.s. alla balanserade vinster/forluster for inne-
varande och tidigare perioder.

Resultat per aktie

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning ska det genomsnittligt antal aktier,
som anvands vid berzZkning av resultat per aktie fore utspadning, 6kas med det vagda
genomsnittliga antal aktier som tillkommer om samtliga potentiella aktier som ger
upphov till utspadningseffekt, antas ha konverterats till aktier.

Optioner och teckningsoptioner ger endast upphov till utspadningseffekt nar genom-
snittskursen for aktier under perioden Overstiger l6senkursen for optionerna eller
teckningsoptionerna. Potentiella aktier ger vidare upphov till utspadning endast i det fall
en konvertering av dem till aktier medfor en lagre vinst eller en hogre forlust per aktie.
D4 bolaget redovisar forlust for presenterade riakenskapsar uppstar séledes inte nagon
utspadningseffekt.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar Arsredovisningen (ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering. Skillnaderna mellan koncernens
och moderbolagets redovisningsprinciper framgar under rubrikerna nedan.
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De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Andrade redovisningsprinciper

Under 2021 har moderbolaget borjat tilldmpa RFR 2. Tidigare har Bokféringsnamndens
allmanna rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre féretag tilldimpats. Andringarna
av redovisningsprinciperna har inte haft nagon effekt p& moderbolagets redovisning
forutom att tillkommande finansiella rapporter lAamnas i enlighet med RFR 2.

Uppstéallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Det innebar
skillnader, jamfort med koncernredovisningen, framst avseende finansiella intakter och
kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de upp-
kommer. Provning av vardet pa dotterbolag sker nar det finns indikation pa nedskriv-
ningsbehov.

Not 3 Beddmningar och uppskattningar

Vid upprattande av finansiella rapporter kravs att en del viktiga uppskattningar gors for
redovisningsandamal, samt att ledningen gor vissa beddémningar vid tillampningen av
bolagets redovisningsprinciper. Uppskattningar och beddmningar utvarderas l6pande
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa fram-
tida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att
motsvara det verkliga resultatet. Antaganden avseende anlaggningstillgdngarnas
nyttjandeperiod, restvarde och eventuellt nedskrivningsbehov ar foremal for arliga
bedémningar.

Cinis Fertilizer AB (publ)
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Not 4 Finansiell riskhantering

De faktorer som har haft paverkan pa bolagets resultat ar knutna till valutarisk, ranterisk,
kreditrisk samt likviditetsrisk. Cinis Fertilizer efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pd bolagets finansiella resultat.

Valutarisk: Cinis Fertilizer utsatts for valutarisk framst i euro detta genom inkdp av
utrustning till produktionsanlaggningen i Ornskoéldsvik.

Ranterisk: Cinis Fertilizer utséatts inte for ndgon vasentlig ranterisk for finansiella tillgangar
d& bolagets placeringar utgors av inlaning i bank. Bolaget hade inte nagra rantebarande
skulder per 31 december 2022. Under 2023 kommer bolaget kalla pa det avtalade kredit-
facilitetsavtal med Nordea och SEK om 300 MSEK.

Kreditrisk: Cinis Fertilizer har inte haft nagon forsaljning under 2021 ej heller varit
exponerad mot ndgon motpart vad galler kundfordringar.

Likviditet- och finansieringsrisk: Cinis Fertilizer har sedan verksamheten startade redo-
visat ett negativt resultat och kassaflodet forvantas att vara fortsatt negativt till dess att
Cinis Fertilizer genererar intakter fran produktionen av SOP vilket planeras ske i bérjan
av 2024. Bolaget har idag ingen forsaljning vilket innebar att bolagets nuvarande
verksamhet ar beroende av extern finansiering. Under fjarde kvartalet 2022 genomfdrdes
en nyemission om ca 460 MSEK i samband med bolagets notering pa First North Growth
Market.

Utdver det har bolaget signerat kreditfacilitetsavtal med Nordea och SEK (garanterat av
EKN) motsvarande belopp om 300 MSEK. Villkoren inkluderar att Cinis Fertilizer erhaller
alla nodvandiga tillstdnd samt moéter uppsatta konvenanter.

Kapitalforvaltning

Bolagets mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga bolagets forméaga att fortsatta sin
verksamhet och lata bolaget balansera eventuella vinstmedel for att investera i
verksamheten och férutsatter darmed inte att nagra utdelningar kommer att utbetalas i
nartid. | framtiden, nar Cinis Fertilizers resultat och finansiella stallning s medger, kan
utdelning emellertid bli aktuell.

* Koncernen bildades den 23 december 2021.
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Not 5 Ersittning till anstillda m.m. PENSIONSKOSTNADER KONCERNEN* MODERBOLAGET
Ersattning till styrelse, VD, ledande befattningshavare samt 6vriga anstallda. MSEK 2022 2021 2022 2021
Styrelse - - - -
Principer fér ersattning Verkstallande direktor 0,4 - 0,4 -
Till styrelsen ordférande och ledaméter utgér arvode enligt bolagstammans beslut. Ovriga ledande befattningshavare 0.6 - 0,6 -
Ovrig personal 0,9 - 0,9 -
Riktlinjerna for ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen innebar i Totalt 1,6 - 1,6 -
huvudsak att bolaget ska erbjuda sina ledande befattningshavare marknadsmassiga
ersattningar. Ersattning till verkstallande direktoren och évriga ledande befattningshavare Loner och arvoden till verkstéllande direkt6r och styrelse
bestar av en fast ersittning per manad. Uppsagningstiden fran Cinis Fertilizer AB:s sida For VD och styrelse har det under 2022 kostnadsforts ersattningar om totalt 1,1 MSEK
ska vara hogst sex manader till for verkstallande direktoren och hogst sex ménader for (0,2) respektive totalt 0,6 MSEK (0,0). Ersattningen har framst avsett grundlon eller
ovriga ledande befattningshavare. N&gra andra ersattningar exempelvis i form av styrelsearvode. Styrelsearvode enligt féljande: ordférande 200 000 SEK per ar, 6vriga
avgangsvederlag, utgar inte. styrelseledam&ter 80 000 SEK per ledamot och ar.
KOSTNADER FOR ERSATTNING TILL ANTALET ANSTALLDA KONCERNEN* MODERBOLAGET
ANSTALLDA KONCERNEN* MODERBOLAGET MEDELANTAL ANSTALLDA 2022 2021 2022 2021
MSEK 2022 2021 2022 2021 Vian 5 5 5 5
Léner och andra ersattningar 6,8 0,0 6,8 0,0 Kvinnor 3 0 3 0
Sociala avgifter 2,1 0,0 2,1 0,0 Totalt 9 0 9 0
Pensionskostnader 1.6 - 1.6 -
Totalt 10,6 0,0 10,6 0,3
] ] STYRELSELEDAMOTER OCH ANDRA
LONER OCH ERSATTNINGAR KONCERNEN* MODERBOLAGET LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE KONCERNEN* MODERBOLAGET
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Styrelse 0,6 - 0,6 - Kvinnor
Verkstillande direktor 1,1 0,0 1,1 0.2 Styrelseledamoter 3 3 3 3
Ovriga ledande befattningshavare 1,9 - 1,9 - Ovriga ledande befattningshavare 1 - 1 -
Ovrig personal 3,8 - 3,8 - Man
Totalt 6,8 0,0 6,8 02 Styrelseledamoter 3 3 3 3
Ovriga ledande befattningshavare 2 1 2 1
SOCIALA AVGIFTER KONCERNEN* MODERBOLAGET Totalt 9 I 9 I
MSEK 2022 2021 2022 2021
Styrelse 0,2 - 0,2 -
Verkstéllande direktor 0,4 - 0,4 -
Ovriga ledande befattningshavare 0,6 - 0,6 -
Ovrig personal 1,2 - 1,2 -
Totalt 2,1 - 2,1 -

* Koncernen bildades den 23 december 2021.
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Not 6 Ovriga externa kostnader

Cinis Fertilizer AB (publ)

Ingen skatt &r redovisad direkt i eget kapital eller i 6vrigt totalresultat.
Samlat underskott for koncernen per 31 december 2022 = 65 061 465 SEK.

Organisationsnummer: 559154-0322

KONCERNEN* MODERBOLAGET
MSEK 2022 2021 2022 2021 . L .
B ndersk r n forf id.
A voaiavode 28 — 28 02 olagets underskott l6per utan forfallotid
Konsulttjanster 1,9 - 1,9 -
Processkonsulter 1,8 - 1,8 - . . N e
Investerarrelationer 0.9 _ 0.9 _ Not 9 Materiella anliggningstillgangar
Resekostnader i - el - PAGAENDE NYANLAGGNINGAR OCH
Ovrigt 4.3 0,0 4,3 05 FORSKOTT AVSEENDE MATERIELLA
Totalt 12,4 00 12,4 1.9 ANLAGGNINGSTILLGANGAR KONCERNEN* MODERBOLAGET
MSEK 2022 2021 2022 2021
Produktionsanlaggning 1 Ornskoldsvik
Not 7 Ersittning till revisorer Markarbeten G - G -
Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet Byggnader 0 - 0 -
) PP ) 0 T e o Produktionsutrustning 37,7 - 37,7 -
innefattar granskningen av arsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, Avrigt 0,1 _ 0,1 _
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning Totalt produktionsanliggning 1 Ornskéldsvik 48,4 - 48,4 -
som lamnats i samband med revisionsuppdraget. Totalt produktionsanliggning 2 Skellefted 0,8 - 0,8 -
Totalt produktionsanlaggning 1 och 2 49,3 - 49,3 -
MAZARS AB KONCERNEN* MODERBOLAGET ! . . Gl s ! . P o
VISEK L 5051 S 5001 Investgrmga.r'l antaggn|ng§t|llgangar 2022 uppgjck ‘FllL 49,3 MSEK, hanfprhgt till akt.l'\/ermg
Revisionsuppdrag 06 oa 0.6 oa av utgifter for bolagets forsta produktionsanlaggning. Totalt investeringsbehov for den
Revisionsverksamhet (IPO-relaterat) 0,8 - 0,8 - forsta produktionsanlaggningen forvantas uppga till cirka 600 MSEK.
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjanster - - - -
Totalt 14 01 14 01 Not 10 Andelar i koncernforetag
MODERBOLAGET
Not 8 Skatt p& &ret ltat MSEK 2022 2021
o att pa arets resutta Ingdende anskaffningsvarden 0,0 0,0
Forvarv 0,0 0,0
AVSTAMNING AV ARETS SKATT KONCERNEN* MODERBOLAGET Utgdende anskaffningsvarden 0,0 0,0
MSEK 2022 2021 2022 2021
Redovisat resultat fore skatt -23,6 -0,0 -23,6 -3,4 Ingédende nedskrivningar 0,0 0,0
Skatt enligt gallande skattesats -4,9 0,0 -4,9 0,7 Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0,0 0,0
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -0,1 - -0,1 -0,0
Effekt av ej skattepliktiga intakter - - - - Moderbolaget innehar andelar i féljande dotterbolag:
Effekt av kostnader bokférda mot eget kapital 7,8 - 7,8 0,1
Effekt av underskott for vilka uppskjuten . L . . . «
skattefordran inte har redovisats 125 _00 125 08 Foretag, organisationsnummer Site Kapital- Redovisat virde,
] , g . o
Totalt 0,0 0.0 0,0 0.0 andel, % MSEK
Justeringar som redovisats innevarande ar avseende Cinis Sweden AB (Asset SK AB), 559322-4156  Ornskéldsvik 100 0,0
tidigare ars aktuella skatt - - Asset-KH AB, 559379-9132 Ornskoldsvik 100 0,1
Arets redovisade skattekostnad 0,0 0,0 0,0 0,0
* Koncernen bildades den 23 december 2021.
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Not 11 Finansiella tillgdngar och skulder

Cinis Fertilizer AB (publ)

Not 14 Likvida medel

Organisationsnummer: 559154-0322

KONCERNEN* MODERBOLAGET
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER REDOVISAT VARDE MSEK 2022 2021 2022 2021
MSEK 2022 5021 Banktluiodohavanden 2225 38,1 221,9 38,1
Tillgangar — — Depositkonto 180,0 - 180,0 -
Kundfordringar _ _ Totalt 402,5 38,1 401,9 38,1
Ovriga fordringar - -
Upplupna intékter - -
Likvida medel 402,4 381 Not 15 Eget Kapital
Summa 402,4 381 .
AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL
Leverantorsskulder 23,3 0,6 AKTIE- OVRIGT
Ovriga skulder " - ANTAL KAPITAL TILLSKJUTET
AKTIER (TSEK) KAPITAL (TSEK)
Upplupna kostnader 0,3 01 Per den 1 januari 2021 1000 100 100
Summa 23,6 0.6 Erhallna optionspremier = - 190
Aktiesplitt 1248 750 - -
Med hansyn att samtliga finansiella tillgangar och skulder forfaller inom 1 ar bedoms Nyemission efter emissionsutgifter 0.9 - -
diskonteringseffekten ej vara vésentliga och darmed beddéms det redovisade vardet Per den 31 december 2021 1416 610 142 41144
dverensstamma med det verkliga vardet. Fondemission , - 425 425
Erhallna optionspremier - - 57
. Aktiesplitt 55 247 790 - -
Not 12 Férutbetalda kostnader Nyemission efter emissionsutgifter 15 862 068 159 422 099
KONCERNEN* MODERBOLAGET Per den 31 december 2022 72 526 468 725 462 876
MSEK 2022 2021 2022 2021
Hyra 0,0 - 0,0 -
Férsakring 0,0 - 0,0 - Not 16 Teckningsoptioner
gdv_otatarvo‘je ?’g - g’g - Under 2021 beslutade extra bolagsstdimma om emission av 70 000 teckningsoptioner i
Vri d - b - L - . .
Totflt e — 0 — Cinis Fertilizer AB. Under 2021 har 41 000 och under 2022 har 1 000 teckningsoptioner
- : dverlatits till anstéllda i Cinis Fertilizer. Overlatelserna har skett till marknadspris enligt
varderingsmodellen Black & Scholes. Varje teckningsoption beréittigar, efter omrakning,
Not 13 Ovriga kortfristiga fordringar till ’Fecknlng av 40 a'ktlerul bo[aggt till en t'eckmngskurs'om 18,705 kr per aktie. Tecknings-
optionerna kan nyttjas fér teckning av aktier under perioden fran och med den 1 oktober
KORTFRISTIGA FORDRINGAR KONCERNEN* MODERBOLAGET 2024 till och med den 31 oktober 2024.
MSEK 2022 2021 2022 2021
Momsfordran 8,2 0,5 8,2 0,5
Skattekonto 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt 8,2 05 8,2 05
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Not 17 Stillda sidkerheter och eventualforpliktelser
Cinis Fertilizer har inga stallda sakerheter eller eventualférpliktelser.

Not 18 Segmentsredovisning

Cinis Fertilizers VD, som hogste verkstéllande beslutsfattare, foljer upp och analyserar
resultat och finansiell stallning for bolaget som helhet varpé bolaget endast utgérs av ett
rapporterande segment.

Not 19 Transaktioner med niarstaende

1 november 2019 Overlédts patent “"Process for production of fertilizer comprising
potassium sulfate with application number 3004882 in Canada” fran Aprotech
Engineering AB till Cinis Fertilizer. Overlatelsen dokumenterades 15 februari 2022 i ett
separat avtal.

Enligt aktiedgaravtal mellan aktiedgarna i Cinis Fertilizer, daterat 1 april 2021, har patent
1451569-5 i Sverige (SE 537 954) “Process for production of fertilizer comprising
potassium sulfate” samt patent 3004882 i Kanada "Process for production of fertilizer
comprising potassium sulfate” overlatits till Cinis Fertilizer fran Aprotech Engineering.
Overldtelsen dokumenterades 20 januari 2022 i ett separat avtal.

Aprotech Engineering AB ags av Jakob Liedberg (VD och aktiedgare i Cinis Fertilizer AB).

Det har inte forekommit nagra inkop av tjanster eller varor fran ledande befattnings-
havare eller andra till koncernen narstdende, inte heller har ndgra motsvarande
forsaljningar gjorts.

Not 20 Utdelning och resultatdisposition
Vid &rsstamman den 25 maj 2023 kommer nedan dispositionsforslag att framlaggas:

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE | MODERBOLAGET STAR
FOLJANDE VINSTMEDEL

SEK 2022
Overkursfond 462 797
Balanserat resultat -3 538
Arets resultat -23 560
Summa 435 699

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s3 att

i ny rakning balanseras 435 699

435 699

Not 21 Handelser efter periodens utgang

Ornskéldsviks kommun beviljade startbesked for byggnation i Képmanholmen
Skellefted kommun beviljade bygglov for produktionsanlaggning i Skelleftea

Anna Kinberg Batra utsags den 2 februari 2023 till landshovding i Stockholm och har
som foljd av detta lamnat sitt styrelseuppdrag i Cinis Fertilizer

Mark- och miljddomstolen holl i slutet av mars manad huvudférhandling i arendet
om miljétillstand gallande bolagets anlaggning i Ornskdldsvik. Domstolens beslut i
malet forvantas offentliggdras den 5 maj 2023

* Koncernen bildades den 23 december 2021.
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS

FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna arsredovisning ger en
rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning
och resultat samt beskriver de viasentliga risker och osikerhetsfaktorer som
moderbolaget och koncernen star infor.

Ornskéldsvik den 27 april 2023

Roger Johansson Viktoria Bergman
styrelseordférande styrelseledamot
Sten Hedback Asa Kallenius
styrelseledamot styrelseledamot
Morgan Sadarangani Jakob Liedberg
styrelseledamot verkstdllande direktér

Var revisionsberattelse har avliamnats den 27 april 2023

Mazars AB

Michael Olsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Cinis Fertilizer AB,
organisationsnummer 559154-0322

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Cinis Fertilizer AB for ar 2022.
Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 37-56 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattats i enlighet med &rsredovisnings-
lagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den
31 december 2022 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncern-
redovisningen har upprattats i enlighet med &rsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med &rsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till

Cinis Fertilizer AB (publ)

moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och #ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information ¢&n drsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen. Den andra
informationen aterfinns pa sidorna 1-36 och 60-61. Det
ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for den andra informationen. Vart uttalande
avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information. | samband med var revision av arsredo-
visningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar
att ldsa den information som identifieras ovan och
overviaga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oftrenlig med arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i ©Ovrigt inhamtat under revisionen samt
bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utfoérts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar
Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredo-
visningen, enligt IFRS, sdsom de antagits av EU.

Organisationsnummer: 559154-0322

Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for
att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktéren for beddémningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa
ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka for-
magan att fortsitta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sidkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p& misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:
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e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller p4 misstag, utformar och utfér granskning-
satgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern
kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga
med hénsyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocksé en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
hiandelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
forméaga att fortsatta verksamheten.

Cinis Fertilizer AB (publ)

Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, méste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osadkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora
att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den &vergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och
om arsredovisningen aterger de underliggande trans-
aktionerna och handelserna pé ett satt som ger en
rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisions-
bevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen
for att gora ett uttalande avseende koncernredo-
visningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvarig for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Organisationsnummer: 559154-0322

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning for Cinis
Fertilizer AB for &r 2022 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och d&ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhets-
art, omfattning och risker staller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i dvrigt.
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande beddma bolagets och
koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstallande direktdren ska skodta den l6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet
kunna beddma om ndgon styrelseledamot eller verk-
stallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldig-
het mot bolaget, eller

e p& ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolags-
ordningen.

Cinis Fertilizer AB (publ)

vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sédkerhet
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sédkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller
forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en profes-
sionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst
pa revisionen av riakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var profes-
sionella bedémning med utgangspunkt i risk och vasent-
lighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sddana
atgarder, omraden och férhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation.

Organisationsnummer: 559154-0322

Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra forhallanden som &r rele-
vanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Var revisionsberéttelse har avlamnats i Stockholm
den 27 april 2023

Mazars AB

Michael Olsson
Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER

Cinis Fertilizer AB (publ)

Allméant Alla belopp i tabeller ir i MSEK om inget annat anges. Alla virden inom parentes ir jimférelsesiffror f6r samma period féregdende ar om inget annat anges.
Nyckeltalsdefinitioner
Marginaler Definition/beriakning Syfte

Bruttomarginal, %
EBITDA-marginal, %
Rorelsemarginal
(EBIT-marginal), %
Vinstmarginal, %

Bruttoresultat i relation till nettoomsattning.
EBITDA i relation till nettoomsattningen plus dvriga rorelseintakter
Rorelseresultat i relation till nettoomséattningen.

Periodens resultat efter skatt i relation till nettoomsattning.

Anvands for att mata produktlonsamheten.
Matt pa rorelsens underliggande intjaningsformaga.

Bolaget anser att rorelsemarginal &r ett anvandbart nyckeltal tillsammmans med
omsattningstillvéxt vid évervakning av vardeskapande.

Nyckeltal som visar hur mycket varde som tillfaller aktiedgare i bolaget.

Avkastning

Definition/berédkning

Syfte

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutning vid periodens slut.

Soliditet anges da bolaget anser att det ar ett matt pa bolagets finansiella stallning vanligen
anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra analytiker.

Data per aktie

Definition/berédkning

Syfte

Antal aktier
Antal aktier i genomsnitt

Eget kapital per aktie
Resultat per aktie, fore och efter
utspadning, SEK

Antal utestdende aktier vid rapportperiodens utgang.

Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden med tillagg for
ett vagt antal aktier som tillkommer om samtliga potentiella aktier, som ger
upphov till utspadning, konverteras till aktier.

Eget kapital genom antal utestdende aktier efter utspadning.

Resultat efter skatt genom genomsnittligt antal utestaende aktier fore och
efter utspadning.

Matt som visar dgarnas andel av Cinis Fertilizers totala nettotillgangar per aktie.

Ovriga definitioner

Definition/berédkning

Syfte

Nettoomsattning
EBITDA

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat efter skatt
Balansomslutning

Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Nettoskuld
Nettoskuld/EBITDA
Medelantalet anstallda

Bolagets intékter fran den ordinarie verksamheten.

Rorelseresultatet enligt resultatrakningen, fore av- och nedskrivningar av
immateriella och materiella tillgangar.

Rorelseresultat fore finansiella poster.
Arets resultat.
Summan av bolagets alla tillgangar.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten inklusive forandring i rorelsekapital
och fore kassaflode fran investerings- och finansieringsverksamhet.

Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder minus likvida medel.
Nettoskuld i relation till EBITDA.
Genomsnittligt antal anstallda i bolaget under perioden.

Matt pa rorelsens underliggande intjaningsformaga,

Kassaflode fran den l6pande verksamheten anvands som ett matt pa det kassafléde som
verksamheten genererar fore investeringar och finansiering.

Mattet anvands for att bedoma bolagets mojligheter att leva upp till finansiella ataganden.
Mattet visar bolagets nettoskuld i relation till underliggande intjaningsférmaga.
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ARSSTAMMA 2023

Arsstamma i Cinis Fertilizer AB dger rum torsdagen den
25 maj 2023, klockan 16.00. Plats: Schjgdts advokatfirma,
Hamngatan 27 i Stockholm. Kallelse till arsstamman
publicerades den 25 april 2023. Kallelse och 6vrig infor-
mation publiceras pa bolagets webbplats.

Om Cinis Fertilizer

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som kommer att producera ett miljévanligt mineralgddsel,
kaliumsulfat (SOP), genom att atervinna industriavfall fran massa- och pappersindustrin samt fran
tillverkning av elbilsbatterier. Den patentskyddade tekniken kommer att anvanda halften s& mycket energi
som dagens produktionsmetoder med nara noll koldioxidavtryck och resultatet ar ett miljovanligt
mineralgddsel. En unik produkt som mojliggor ett hallbart jordbruk.

FNCA Sweden AB ar Certified Adviser, 08-52 800 399, info@fnca.se.
For mer information om Cinis Fertilizer och dess verksamhet, besok www.cinis-fertilizer.com.

Cinis Fertilizer AB, Bytaregatan 4D, 222 21 Lund | info@cinis-fertilizer.com
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