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START FOR BYGGNATION AV CINIS FERTILIZERS
FORSTA PRODUKTIONSANLAGGNING

Platsen ar Kdpmanholmen i Ornskoéldsvik. Har togs det forsta spadtaget i februari 2023 for att markera
starten av byggnationen av Cinis Fertilizers produktionsanlaggning nummer 1. | maj 2023 kom beskedet
att mark- och miljodomstolen (MMD) lamnar tillstand for bolaget att anldgga och driva en anlaggning i
Ornskdéldsvik. Sedan tidigare har MMD kungjort att den avser att ta beslut pa handlingarna om Cinis
Fertilizers andra produktionsanlaggning, den i Skellefted. Dessa tva viktiga handelser ger bolaget
nodvandiga forutsattningar att om cirka ett ar leverera miljovanligt mineralgddsel (SOP) med start i
Ornskéldsvik. Planeringen av bolagets andra produktionsanlaggning, i Skellefted, pagar parallellt med
malet att starta produktion fran och med mitten av 2025. Vid full produktion ska anlaggningarna leverera
100 000 respektive 200 000 ton SOP per ar.

Januari — mars Vasentliga handelser efter kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till - MSEK (=) e Mark- och miljddomstolen har beviljat Cinis

e Rorelseresultatet uppgick till -5,7 MSEK Fertilizer tillstand enligt miljobalken for
(-4,6) anlaggande och drift av bolagets

e Resultat efter finansiella poster uppgick till produktionsanlaggning i Ornskoldsviks
-4.7 MSEK (-4,6) kommun
e Resultat per aktie, fére och efter e Valberedningen har foreslagit omval av

utspadning, uppgick till -0,07 SEK (-0,08) befintliga styrelseledamoter samt nyval av

e Kassaflodet fran den l6pande verksam- Anna-Maria Tuominen-Reini

heten efter forandring av rérelsekapitalet
uppegick till -0,1 MSEK (4,8)

Vasentliga hiandelser under kvartalet

e Ornskoldsviks kommun beviljade start-
besked for byggnation i Képmanholmen

o Skelleftea kommmun beviljade bygglov for
produktionsanlaggning i Skellefted. Mark-
och miljodomstolen har kungjort att beslut
om Cinis Fertilizers anlaggning i Skelleftea
kommer att tas utan huvudforhandling

e Anna Kinberg Batra utsags den 2 februari
2023 till landshovding i Stockholm och har
som foljd av detta ldmnat sitt styrelse-
uppdrag i Cinis Fertilizer

e Forsta spadtaget markerade byggstart for
anlaggningen i Ornskoldsvik

Om Cinis Fertilizer

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som kommer att producera ett miljovanligt mineralgodsel, kaliumsulfat
(SOP), genom att atervinna industriavfall fran massa- och pappersindustrin samt fran tillverkning av elbilsbatterier. Den
patentskyddade tekniken kommer att anvanda hélften sa mycket energi som dagens produktionsmetoder och resultatet ar

ett mineralgddsel med néara noll koldioxidavtryck. Cinis Fertilizers mineralgodsel ar en unik och cirkular produkt som
mojliggor ett mer hallbart jordbruk. FNCA Sweden AB ar Certified Adviser. For mer information, besék www.cinis-
fertilizer.com.
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VD HAR ORDET

NASTA AR AR PRODUKTIONEN IGANG | ORNSKOLDSVIK

Jakob Liedberg,
VD Cinis Fertilizer AB.

Hésten 2021 utsags en ny styrelse i Cinis Fertilizer med fokus pa att
borsnotera bolaget under hésten 2022. Med projektteam och ett litet
huvudkontor satte vi upp malet att i borjan av 2024 starta produktion
av varldens mest hallbara mineralgddsel. En hog ambition som tydligt
berattar vad vi stravar efter, att Cinis Fertilizer ska vara en del av den
cirkulara ekonomin och att vi med hjalp av fossilfri energi ska
producera mineralgddsel med branschens lagsta koldioxidavtryck. P&
detta satt blir Cinis Fertilizer snart en viktig del i den gréna omstallning
som nu sker i jordbrukssektorn.

Viktigt och positivt beslut fran Mark- och miljddomstolen

Under forsta kvartalet 2023 tog Cinis Fertilizer flera viktiga steg, bland
annat avseende handlaggningen av vara anstkningar om miljotillstand
frdn Mark- och Miljddomstolen for vara tva forsta produktionsanlagg-
ningar. Ett av de viktigaste beskeden kom fran Mark- och miljédom-
stolen den 5 maj 2023. Domstolens beslut innebar att vi, efter sedvanlig
tid for overklagan, har tillstand att anlagga och driva anlaggningen i
Képmanholmen strax utanfor Ornskoéldsvik. Besluten har drojt ndgot
langre an vi initialt raknade med — men det gor dem desto mer
efterlangtade. Nu ser vi fram emot att ta tillstandet i ansprédk och med
full kraft fortsatta byggnationen samt om nagon manad ta emot de
forsta leveranserna av processutrustningen.

Var produktionsteknik ar beprovad och raknar vi med en kort uppstarts-
period. Det gor att vi forvantar oss att se positiva kassafloden fran den
forsta produktionsanlaggningen fran och med 2024,

Foérsta kvartalet 2023

Under forsta kvartalet har vi sékrat leveransplaner av utrustning och att
markforberedande atgarder fortloper enligt plan. Vintervadret stallde inte
till med nagot ovantat och var byggpartner gor ett fantastiskt arbete pa
plats i Ornskoéldsvik. Under forsta kvartalet har vi fortsatt att investera i
maskinutrustning, markférberedande &tgarder och en geoundersokning
av fastigheten i Skelleftea.

De totala investeringarna uppgick till sammanlagt ca 144 MSEK i slutet av
kvartalet, vilket ar enligt plan. Vi beddémer att den totala investeringen i
Ornskéldsvik kommer att uppga till tidigare kommunicerade cirka 600
MSEK.

Kommande aktiviteter

Vi &r glada och stolta dver att vi kommit s8 har [&ngt. | Ornskoéldsvik pagar
markarbetet enligt plan och snart kan vi se de forsta byggnadsdelarna
resa sig. Cinis Fertilizer har en fullt finansierad affarsplan som bestéar av
eget kapital och en kreditfacilitet genom Nordea och Svensk Exportkredit.
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Med miljotillstand pa plats kan vi slutféra flera viktiga processer, som
att sluta avtal med nyckelleverantdrer for bland annat elleveranser och
insatsvaror. Vi kommer ocksé att paborja rekrytering till driften i
Ornskéldsvik och jag raknar med att vi i slutet av tredje kvartalet detta
ar kan kontakta de forsta kandidaterna och boka tid for intervjuer.

Marknadsutveckling

Kriget i Ukraina har fatt stora konsekvenser pa ravarumarknaderna,
med volatila och stigande priser. Den stora oro vi sdg pa marknaden i
inledningen av hosten 2022 har ersatts med en nagot lugnare
prisbildning p& en tydligt hogre niva an fore kriget och under pagaende
Covid-19-pandemi. Den globala ekonomin fortsatter att utvecklas
negativt, vilket bland annat férsvagar den svenska kronan mot bade
USD och EUR.

Fran och med denna kvartalsrapport publicerar vi en graf 6ver prissatt-
ningen av var insatsvara kaliumklorid (MOP) respektive for kaliumsulfat
(SOP), som motsvarar var fardiga produkt. Grafen pa sida 5 visar
prisutvecklingen pé varldsmarknaden for MOP och SOP som bulkvara.
SOP-priset &r grunden for prissattningen for var vattenlésliga SOP.

SOP &r, jamfort med MOP, en premiumvara och prissatts darefter.
Historiskt har SOP handlats till ett hogre pris gentemot MOP om cirka
250 USD per ton. Vattenlosligt SOP handlas dessutom till ett &nnu
hogre pris om 20 procent dver vanlig SOP. P4 sikt ser vi aven en
mojlighet att ta ut ett hogre pris till foljd av produktens miljévanliga
profil men har i forsta skedet valt att teckna langsiktiga kontrakt for att
sakra framtida intakter for nd ett snabbt genomslag p& marknaden.

Cinis Fertilizer kommer séalja all sin produktion av vattenloslig SOP fran
produktionsanlaggning 1 och 2 till en nederldndsk aktoér inom jordbruks-
produkter. Priset for SOP ar last och sakrat mot spotpriset pa
vattenloslig SOP med en rabatt.

Det finns idag en stor efterfragan pa hallbart och lokalt producerat
mineralgddsel som kan bidra till att stérka Sveriges och Europas
oberoende samt minska jordbrukets koldioxidavtryck. Cinis Fertilizer
har en ambitios plan och tillsammans med mina kollegor, vara
finansiarer, aktiedgare och samarbetsparter ser jag fram emot att
forverkliga Cinis Fertilizers syfte och vision — att mojliggora hallbart
jordbruk genom att minska koldioxidutslappen fran produktion av
vaxtnaring.

Jakob Liedberg, VD
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CINIS FERTILIZERS VERKSAMHET

Cinis Fertilizers affarsidé ar att producera ett miljovanligt vattenlosligt
mineralgodsel, kaliumsulfat (SOP), genom att atervinna industriavfall
fran massa- och pappersindustrin samt fran tillverkning av
elbilsbatterier. Bolaget planerar att etablera sex produktions-
anlaggningar fram till 2030. De forsta tva produktionsanlaggningarna
kommer att ligga i Ornskoldsvik (Kdpmanholmen) respektive Skellefted
(Bergsbyn).

Cinis Fertilizer &r en del av den cirkulara ekonomin. Det handlar om att
anvanda material effektivt med minskade uttag av ny ravara och dar
deponering av avfall undviks, sd materialens livslangd och varde ¢kar
for att spara pa jordens resurser. Cinis Fertilizers produkter bidrar till
att minska jordbrukets utslapp av vaxthusgaser och starka den globala
livsmedelsproduktionen.

Marknaden

Cinis Fertilizer har tecknat avtal om att salja all kaliumsulfatproduktion
fran de forsta tva produktionsanlaggningarna till Van Iperen
International i 10+5 &r. Bolaget har dven tecknat avtal med elbilsbatteri-
tillverkaren Northvolt om att képa deras restprodukt, natriumsulfat, i
10+10 ar och pé sa satt sakrat en viktig insatsvara.

Cinis Fertilizer har aven tecknat en avsiktsforklaring med K+S om att
kopa insatsvaran kaliumklorid (MOP) till samtliga produktions-
anlaggningar samt silja kaliumsulfat fran anlaggning 3 och 4 samt
natriumklorid fran anlaggning 1 och 2.

Bolagets intakter kommer till cirka 98 procent utgoras av intakter
genererade fran forsaljningen av vattenloslig SOP. Ytterligare intakter
kommer harrora fran forséljningen av natriumklorid (salt).
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"Fossilfritt mineralgddsel
framstélls med fornybar
energi och minskar darmed
klimatpaverkan fran spann-
malsodling med 20 procent.
Precisionsodling och opti-
merad godsling kan ge en
stor effekt genom minskade
markutslapp av lustgas, men
aven ett minskat narings-
lackage. | Sverige star jord-
bruket for ungefar halften av
de utslapp av kvéave och
fosfor till havet som orsakas
av manniskan.”

Kalla: RISE, juni 2022



MARKNADSUTVECKLING

Kaliumklorid (Muriate of Potash, MOP)

MOP, eller kaliumklorid, ar ett naturligt forekommande mineralgodsel
som framstélls genom gruvbrytning. De storsta fyndigheterna finns i
Kanada, Ryssland och Belarus foljt av Kina, Tyskland och USA. MOP ar
en viktig insatsvara i tillverkningen av Cinis Fertilizers huvudprodukt,
SOP.

D& Ryssland och Belarus svarade for drygt 30 procent av varldens
MOP-kapacitet och sedan sanktioner har inférts mot dessa lander har
priserna stigit kraftigt under 2022, fran redan hdga nivaer under andra
halvan av 2021. Vid kvartalets slut uppgick priset fér Standard MOP i
bulk, Nordvastra Europa, till 495 euro per ton.

Kaliumsulfat (Sulphate of Potash, SOP)

Mineralgddselmedlet kaliumsulfat, SOP, produceras vanligtvis via en
kemisk process dar MOP anvands som en insatsvara. D4 MOP ar en
insatsvara i tillverkningen av SOP &r priset for SOP beroende av
prissattningen pa MOP. Priset for SOP har pa grund av detta en viss
fordrojning gentemot MOP:s prisfluktuationer. SOP ar en premiumvara
och handlas darmed till ett prispremium gentemot MOP.

Aven priset pa SOP har stigit kraftigt under senare delen av 2022 till
foljd av det hoga MOP-priset. Vid kvartalets slut uppgick priset pa
standard SOP i bulk Nordvéstra Europa, till 725 euro per ton.
Vattenlosligt SOP har ett ytterligare prispremium om cirka 20 procent
mot standard SOP.

Euro
" B Standard SOP (kaliumsulfat) bulk fob nordvastra Europa
. = Standard MOP (kaliumklorid) bulk fob nordvastra
Europa
00 Kalla: Argus Potash

Historiskt har priset varierat
pa grund av prissattningen av
insatsvaror och de
underliggande priserna pa
insatskomponenterna.

Da MOP &r en insatsvara i
tillverkningen av SOP ar priset
for SOP beroende av
prissattningen pa MOP. Priset
for SOP har pa grund av detta
en viss fordrojning gentemot
MOP:s prisfluktuationer.
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FINANSIELL UTVECKLING

KONCERNEN
Januari-mars 2023

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till = MSEK (-).
Rorelseresultatet uppgick till -5,7 MSEK (-4,6).

Resultat fran finansiella poster uppgick till
0,9 MSEK (-0,0).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-4.7 MSEK (-4.8).

Kassaflode

Kassaflodet under forsta kvartalet 2023
uppgick till -94,2 MSEK med investeringar i
pagaende nyanlaggningar.

Kassaflodet fran l6pande verksamheten efter
forandring av rorelsekapital uppgick till

-0,1 MSEK (-4,8), varav rorelsekapitals-
forandringen uppgick till 5,5 MSEK (-0,2).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppegick till -94,9 MSEK (0,0).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppegick till 0,9 MSEK (0,0).

Finansiell stallning

Vid periodens slut uppgick likvida medel till
308,4 MSEK (33,3). Soliditeten uppgick till 91,8
procent (88,9) och skuldsattningsgraden
uppegick till 0,09 ggr (0,12). Bolaget har
outnyttjat lAneutrymme om 300 MSEK fran
Nordea och Svensk Exportkredit (SEK) med en
gron kreditgaranti fran Exportkreditnamnden
(EKN).

Eget kapital uppgick till 431,7 MSEK (33,2).
Eget kapital per aktie uppgick till 6,0 SEK (0,6).

Uppskjuten skattefordran

Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag
i Sverige uppgaende till 69,8 MSEK, dar
skatteeffekten ej har redovisats som
uppskjuten skattefordran i balansrakningen.
Avdragen har ingen bortre tidsgrans for
utnyttjande.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppegick i forsta kvartalet 2023 till 94,2 MSEK.
Ackumulerat per den 31 mars 2023 uppgick
investeringar till 144,2 MSEK, hanforligt till
aktivering av utgifter for bolagets forsta
produktionsanlaggning. Totalt investerings-
behov for den forsta produktionsanlaggningen
forvantas uppga till cirka 600 MSEK.

MODERBOLAGET
Januari-mars 2023

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning under
kvartalet jan—mar uppgick till = MSEK (-).

Rorelseresultatet uppgick till -5,7 MSEK (-4,6)
och resultatet efter finansiella poster uppgick
till -4,7 MSEK (-4,6).

Koncerners verksamhet drivs i all vasentligt
genom moderbolaget.
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FINANSIELL OVERSIKT OCH NYCKELTAL

KONCERNEN MODERBOLAGET
Jan-mar Jan-mar Helar Jan-mar Jan-mar

MSEK 2023 2022 2022 2023 2022
Installerad produktionskapacitet, ton* - - - - -
Nettoomsattning = - - — _
Balansomslutning 470,3 37,0 461,6 470,3 37,0
EBITDA, MSEK =B, -4,6 -241 =, -4.,6
EBITDA-marginal (%)* neg neg neg neg neg
Resultat efter finansiella poster -4.7 -4,6 -23,6 -4,7 -4.6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -94.9 0,0 -45.7 -94.9 0,0
Eget kapital 431,77 33,2 436,5 4317 33,2
Soliditet (%) 91,8 89,6 94,6 91,8 89,6
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) -269,7 -29,4 -377,4 -269,7 -29,4
Nettoskuld/EBITDA (ggr)* 47,7 6,4 15,7 47,7 6,4

*  Qperationella och finansiella mdl frén och med 2024

DEFINITION AV NYCKELTAL

Installerad produktionskapacitet

Arlig installerad produktionskapacitet

EBITDA
Rorelseresultatet enligt resultatrédkningen, fére av- och nedskrivningar av immateriella och materiella
tillgAngar

EBITDA-marginal (%)
EBITDA i relation till nettoomsattningen plus dvriga rorelseintakter

Nettoskuld (+) / Nettokassa (-)
Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder minskat med likvida medel

Nettoskuld/EBITDA (ggr)

Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder minskat med likvida medel i relation till rorelse-
resultatet enligt resultatrakningen, fore av- och nedskrivningar av immateriella och materiella
tillgdngar

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Cinis Fertilizer AB, org nr 559154-0322. Delarsrapport januari-mars 2023. 7



OVRIG INFORMATION

FINANSIELL KALENDER

Arsstimma
25 maj 2023

Delarsrapport
januari - juni 2023
25 augusti 2023

Delarsrapport
januari-september 2023
16 november 2023

Bokslutskommuniké 2023
14 februari 2024
KONTAKTPERSONER
Jakob Liedberg, VD

jakob@cinis-fertilizer.com
0768 58 12 86

Anders Antonsson, tf IR-
och kommunikationschef
anders@cinis-fertilizer.com

0709 99 49 70

Henrik Andersson, CFO
henrik@cinis-fertilizer.com
0705 70 87 53

Denna information &r
sddan information som
Cinis Fertilizer &r skyldigt
att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Denna rapport
har upprdttats i bade en
svensk och en engelsk
version. Vid variationer
mellan de tvé ska den
svenska versionen gdlla.
Informationen [dmnades,
genom ovanstdende
kontaktpersoners férsorg,
fér offentliggérande den

9 maj 2023, klockan 08.00
CEST:.

Personal och organisation

Medelantalet anstallda under forsta kvartalet 2023 var 9 (6), varav
kvinnor 33 procent (33) respektive man 67 procent (67). Vid utgangen av
mars manad var antalet anstallda 9 (8).

Teckningsoptionsprogram

Syftet med aktieincitamentsprogram ar att genom langsiktiga finansiella
intressen uppmuntra till ett &garintresse i bolaget for att starka banden
mellan aktiedgarna och medarbetarna. Cinis Fertilizer har etablerat ett
aktieincitamentsprogram baserat pa kapitalbeskattade tecknings-
optioner. Per 31 mars 2023 hade bolaget ett utestaende tecknings-
optionsprogram. Ytterligare information gallande teckningsoptionerna
aterfinns i arsredovisningen for 2022.

Arsstimma 2023

Arsstamma i Cinis Fertilizer AB kommmer att hallas den den 25 maj 2023,
klockan 16.00, hos Advokatfirman Schjgdt pa Hamngatan 27 i
Stockholm. Valberedningen har bland annat féreslagit omval av
befintliga styrelseledamoter samt nyval av Anna-Maria Tuominen-Reini.
Ytterligare information om arsstamman finns i kallelsen som
publicerades den 25 april 2023.

Jamfoérelsetal

Jamforelsetal for resultatposter inom parentes avser motsvarande
period narmast foregdende rakenskapsar. Jamforelsetal for
balansposter avser narmast foregdende rakenskapsars utgang.

Cinis Fertilizer AB, org nr 559154-0322. Delarsrapport januari-mars 2023. 8


mailto:jakob@cinis-fertilizer.com
mailto:anders@cinis-fertilizer.com
mailto:anders@cinis-fertilizer.com
mailto:henrik@cinis-fertilizer.com

Denna delarsrapport
innehaller framtidsinriktade
uttalanden som reflekterar
bolagets nuvarande
férvantningar. Aven om
bolaget anser att forvant-
ningarna som reflekteras i
sddana framtidsinriktade
uttalanden &r rimliga, kan
det inte garanteras att
forvantningarna kommer
att visa sig vara korrekta
eftersom de ar foremal for
risker och osékerheter som
skulle kunna innebara att
faktiska resultat avviker
vasentligt beroende pa ett
antal olika faktorer.
Sadana faktorer inkluderar,
men begransas inte till,
forandringar i leverantorers
formaga, kunders efter-
fragan, férandrade forut-
sattningar avseende
ekonomi, marknad och
konkurrens, begransningar i
inkdp och produktion,
valutakursférandringar,
utveckling avseende
produktansvarstvister,
forandringar i den regula-
toriska miljon och andra
myndighetsatgarder.
Framtidsinriktade
uttalanden avser endast
forvantningar per det
datum de gjordes, och
utdver vad som kravs enligt
tillamplig lag atar sig
bolaget inget ansvar for att
uppdatera nagot av dem i
handelse av ny information
eller framtida héndelser.

Undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att denna delérs-
rapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet, stallning
och resultat.

Ornskoldsvik 9 maj 2023

Sten Hedbéck
Styrelseledamot

Roger Johansson
Styrelseordférande

Viktoria Bergman
Styrelseledamot

Asa Kallenius
Styrelseledamot

Morgan Sadarangani
Styrelseledamot

Jakob Liedberg
VD

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar Helar
MSEK Not 2023 2022 2022
Nettoomsattning - - -
Ovriga intékter 0,3 0,0 0,0
Ovriga externa kostnader 7 -2,3 -2,5 -12,4
Personalkostnader -3,2 -2 -11,6
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader -0,5 0,1 0,1
Rorelseresultat -5,7 -4,6 -24,1
Finansiella intakter 0,9 - 0,5
Finansiella kostnader 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt -4,7 -4,6 -23,6
Skatt = — -
Periodens resultat -4,7 -4,6 -23,6
Periodens resultat hanforligt till:
moderbolagets aktiedgare -4.7 -4.6 -23,6
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jan-mar Jan-mar Helar
MSEK Not 2023 2022 2022
Periodens resultat -4.7 -4.6 -23,6
Periodens 6vriga totalresultat - - -
Periodens totalresultat -4,7 -4,6 -23,3
Periodens totalresultat hianforligt till:
moderbolagets aktiedgare -4,7 -4,6 -23,6
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK* -0,07 -0,08 -0,32
Antal aktier 72 526 498 56 664 400 72 526 498
Genomsnittligt antal aktier* 72 526 498 56 664 400 59 591183

* Aktiesplitt 40:1 genomférdes 30 maj 2022

**Koncernen innehar teckningsoptioner, men dd resultatet dr negativt kan det e uppsté ndgon utspddningseffekt

frén dess program
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK Not 2023 2022 2022
Tillgangar
Anldggningstillgéngar
Materiella anléggningstillgéngar
Pagdende nyanlaggningar och foérskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 8 2 - 49,3
Inventarier 0,0 - 0,0
Summa materiella anléggningstillgdngar 144,2 - 493
Summa anléggningstillgdngar 144,2 - 49,3
Omsdttningstillgdngar
Kundfordringar = 0,0 0,0
Ovriga kortfristiga fordringar 12,9 0,7 8,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4.9 3,0 1,6
Likvida medel 308,4 33,3 402,5
Summa omsdttningstillgdngar 326,2 37,0 412,3
Summa tillgangar 470,3 37,0 461,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,1 0,7
Ovrigt tillskjutet kapital 462,9 41,2 462,9
Balanserat resultat -27,0 -3,5 -3,5
Periodens resultat -4,7 -4,6 -23,6
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 431,7 332 436,5
Summa eget kapital 431,7 33,2 436,5
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 36,8 0,2 23,3
Ovriga kortfristiga skulder 0,8 0,3 1,1
Forutbetalda intékter och upplupna kostnader 10 33 0,7
Summoa kortfristiga skulder 38,6 3,8 25,1
Summa skulder 38,6 3,8 25,1
Summa eget kapital och skulder 470,3 37,0 461,6
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Summa

Aktie- tillskjutet Balanserat Perioden eget
MSEK Not kapital kapital resultat s resultat kapital
IngGende balans per 1 januari 2022 0,1 41,1 -3,5 0,0 37,7
Periodens resultat - - - -4.6 -4,6
Periodens ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat - - - -4.6 -4,6
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utgéende balans per 31 mars 2022 0,1 41,1 -3,5 -4,6 33,2
IngGende balans per 1 januari 2023 0,7 462,8 -3,4 -23,6 436,5
Periodens resultat - - - -47 -4,7
Periodens 6vriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat — - - -4,7 -4,7
Balansering av féregéende periods resultat -23,6 23,6
Nyemission 0,0
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 0,0
UtgGende balans per 31 mars 2023 0,7 462,7 -27,0 -4,7 431,7
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

jan-mar jan-mar Helar
MSEK Not 2023 2022 2022
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -5,7 -4,6 -24.1
Poster som inte paverkar kassaflodet 0,0 0,0 0,0
Kassafléde fran den lépande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet -5,7 -4,6 -241
Rorelsefordringar (+ minskning) -8,0 -3,2 -9,3
Rorelseskulder (+ 6kning) 13,5 3,0 24.3
Kassafléde frén rérelsekapitalet 55 0,2 15,0
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -0,1 -4,8 -9,1
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -94.9 -0,0 -457
Kassafléde fran investeringsverksamheten -94,9 -0,0 -49,3
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0,0 - 4223
Optionspremier 0,1
Erhallen ranta 0,9 - 0,5
Betald ranta 0,0 - 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0,9 0,0 422,9
Periodens kassafléde -94,2 -4,8 364,5
Likvida medel vid periodens bérjan 402,5 38,1 38,1
Likvida medel vid periodens slut 308,4 33,3 402,5
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar Helar
MSEK Not 2023 2022 2022
Nettoomsattning - - N
Ovriga rorelseintakter 0,3 0,0 0,0
Ovriga externa kostnader 7 -2,3 -2,5 -12,4
Personalkostnader -3,2 -2 -11,6
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader -0,5 - -0,1
Rorelseresultat -5,7 -4,6 -24,1
Ranteintékter och liknande poster 0,9 - 0,5
Rantekostnader och liknande poster 0,0 0,0 -0,0
Resultat efter finansiella poster -4,7 -4,6 -23,6
Skatt = - -
Periodens resultat -4,7 -4,6 23,6
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

jan—-mar jan—-mar Helar
MSEK Not 2023 2022 2022
Periodens resultat -4.7 -4,6 23,6
Periodens &vriga totalresultat - - -
Periodens totalresultat -4,7 -4,6 23,6
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK Not 2023 2022 2022
Tillgangar
Anldggningstillgdngar
Materiella anléggningstillgéngar
Pagdende nyanlaggningar och forskott avseende
materiella anlaggningstillgangar 8 1442 - 49,3
Inventarier 0,0 0,0 0,0
Summa materiella anléggningstillgéngar 144,2 0,0 49,3
Finansiella anldggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag 0,1 0,0 0,1
Summa finansiella anléggningstillgéngar 0,1 0,0 0,1
Summa anldggningstillgéngar 144,3 0,1 49,4
Kortfristiga fodringar
Fordringar p& koncernbolag 2,1 - 0,8
Ovriga kortfristiga fordringar 12,9 0,7 8,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,8 3,0 0,7
Summoa kortfristiga fordringar 17,8 3,7 9,8
Likvida medel
Kassa och bank 308,3 33,3 402,4
Summoa likvida medel 308,3 33,3 402,4
Summa omsdttningstillgéngar 326,0 37,0 412,2
Summa tillgangar 470,3 37,0 461,6
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 0,7 0,1 0,7
Summa bundet eget kapital 0,7 0,1 0,7
Fritt eget kapital
Overkursfond 462,8 41,0 462,8
Balanserat resultat -27,0 -3,4 -3,4
Periodens resultat -4,7 -4,6 -23,6
Summoa fritt eget kapital 431,0 33,0 435,8
Summa eget kapital 431,7 33,2 436,5
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 36,8 0,2 23,3
Ovriga kortfristiga skulder 0.8 0.3 1,1
Forutbetalda intékter och upplupna kostnader 1,0 3,3 0,7
Summa kortfristiga skulder 38,6 3,8 25,1
Summa skulder 38,6 3,8 25,1
Summa eget kapital och skulder 470,3 37,0 461,6
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CINIS FERTILIZERS AGARE OCH AKTIE

BOLAGETS 10 STORSTA AKTIEAGARE PER 31 MARS 2023

AKTIEAGARE*

ANTAL AKTIER

ANDEL AV KAPITAL
OCH ROSTER, %

Jakob Liedberg 26 400 000 36,4
Roger Johansson 13 947 427 19,3
Thomas Ranje 11206 895 15,5
Molindo Energy 2 557 457 3,5
Livforsakringsbolaget Skandia 1724137 2,4
Asa Kéllenius 1005 733 1,4
Schroders 998 964 1,4
Poularde AB 862 068 1,2
Nash Invest AB 833 320 1,2
SEB fonder 780 798 11
Ovriga aktiedgare 11 939 669 1,7
Totalt 72 256 468 100,0

* inkluderar narstaende, kapitalforsakringar och innehav i ISK

Kallor: Euroclear och Cinis Fertilizer

Per 31 mars 2023 hade Cinis Fertilizer 72 256 468 utestaende aktier.

Varje aktie berattigar till en rost.

Aktiekursens utveckling

Nar handeln inleddes den 21 oktober
2022 var priset 29 SEK. Vid handelns
stangning den 31 mars 2022 uppgick
priset for en aktie i Cinis Fertilizer till
50,10 SEK.

Hogsta betalkurs vid stangning uppgick
till 58,51 SEK den 9 februari 2023 och
lagsta stangningskurs, 35,99 SEK,
noterades den 10 januari 2023.

Under perioden 2 januari—31 mars 2022
uppgick den dagliga handeln i aktien till
ett genomsnitt om 19 512 aktier.
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NOTER

Not1 Allméan information

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som kommer att producera ett miljovanligt mineral-
godsel, kaliumsulfat (SOP), genom att atervinna industriavfall fran massa- och pappersindustrin samt
fran tillverkning av elbilsbatterier. Moderbolaget Cinis Fertilizer AB med organisationsnummer
(559154-0322) &r ett svenskt aktiebolag med sate i Ornskéldsvik. Moderbolagets innehav av andelar |
koncernforetag per den 31 mars 2023 bestar av det heldgda dotterbolaget Cinis Sweden AB (559322~
4156) samt Asset-KH (55939-91329). Koncernen bildades den 23 december 2021.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning for Cinis Fertilizer AB har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av EU, den svenska arsredovisningslagen (ARL)
samt Radet for finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”.
Moderbolagets finansiella rapporter ar uppréattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2,
"Redovisning for juridiska personer”.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 "Delérsrapportering”.

De redovisningsprinciper och berdakningsmetoder som tillampas ar i éverensstammelse med de som
beskrivs i arsredovisningen for 2022. Nya standarder och tolkningar som tratt i kraft frdn och med den
1januari 2023 har inte medfort ndgon effekt p& koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter
for delarsperioden.

Not 3 Visentliga risker och osidkerhetsfaktorer

Cinis Fertilizers verksamhet och finansiella stéllning paverkas av ett antal interna faktorer som
bolaget styr dver samt ett antal externa faktorer dar mojligheten att paverka handelseforloppet ar
begransad. Som ett relativt ungt bolag utan kommersiell produktion ar bolaget exponerat for ett antal
operativa och finansiella risker. Bolagets finansiella stallning paverkas bland annat av priset pa
slutprodukten kaliumsulfat, SOP. samt insatsvaran kaliumklorid, MOP. En redogdrelse for bolagets
vasentliga risker och riskhantering aterfinns i bolagets arsredovisning 2022.

Not 4 Finansiella instrument
Samtliga finansiella tillgangar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvarde vilket i
samtliga fall bedéms dverensstdamma med verkligt varde.

Not 5 Héandelser efter periodens utgang

e Mark- och miljddomstolen har beviljat Cinis Fertilizer tillstand enligt miljdbalken for anlaggande
och drift av bolagets produktionsanliaggning i Ornskoéldsviks kommun

e Valberedningen har foreslagit omval av befintliga styrelseledamdter samt nyval av Anna-Maria
Tuominen-Reini.

Not 6 Segmentsredovisning
Cinis Fertilizers VD, som hogste verkstallande beslutsfattare, foljer upp och analyserar resultat och
finansiell stallning for bolaget som helhet varpa bolaget endast utgors av ett rapporterande segment.
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Not 7 Externa kostnader
Rorelsens kostnader bestar i allt vasentligt av personalkostnader och dvriga externa kostnader
hanforliga till uppstarten av verksamheten.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Jan-mar Jan-mar | Jan-mar Jan-mar

MSEK 2023 2022 2023 2022
Advokatarvode 0,5 - 0,5 N
Konsulttjanster 0,6 0,4 0,6 0,4
Processkonsulter - 0,4 - 0,4
Investerarrelationer 0,2 0,1 0,2 0,1
Resekostnader 0,2 0,2 0,2 0,2
Forsakringar 0,3 0,0 0,3 0,0
Ovrigt 0,6 0,5 0,6 0,5
Totalt 2,3 1,6 2,3 1,6

Not 8 Pagaende nyanliggningar och férskott avseende materiella anliggningstillgangar

31 mar 31 mar 31dec
MSEK 2023 2022 2022
Ingaende anskaffningsviarden 49,3 - -
Ink&p 94,9 - 49,3
Ombklassificeringar - - -
Utgaende anskaffningsvirden 144,2 - 49,3
Produktionsanlaggning 1 — Ornskaldsvik 143,0 - 48,3
Produktionsanlaggning 2 — Skellefted 1,2 - 0,8

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar det forsta kvartalet 2023 uppgick till 94,2 MSEK,
hanforligt till aktivering av utgifter for bolagets forsta produktionsanlaggning. Totalt investeringsbehov
for den forsta produktionsanlaggningen forvantas uppga till cirka 600 MSEK.

Not 9 Ovriga kortfristiga fordringar

KONCERNEN MODERBOLAGET
Jan-mar Jan-mar | Jan-mar Jan-mar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Momsfordran 12,9 0,4 12,9 0,4
Fordran péa dotterbolag - - 2,1 0,0
Skattekonto 0,0 0,3 0,0 0,3
Totalt 12,9 0,7 15,0 0,7

Not 10 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET
Jan-mar Jan-mar | Jan-mar Jan-mar

MSEK 2023 2022 2023 2022
Hyra 0,0 0,1 0,0 0,1
Forsakring 1,6 0,2 0,3 0,2
Advokatarvode 0,5 0,0 0,5 0,0
Ovrigt 2,8 2,7 2,0 2,7
Totalt 4,9 3,0 2,8 3,0
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Not 11 Sasongseffekter
| dagslaget syns inga vasentliga sasongsvariationer for Cinis Fertilizers forsaljning.

Not 12 Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser
Cinis Fertilizer har inga stéllda sakerheter eller eventualforpliktelser.

Not 13 Teckningsoptioner

Under 2021 beslutade extra bolagsstamma om emission av 70 000 teckningsoptioner i bolaget. Under
2021 har 41 000 och under 2022 har 1 000 teckningsoptioner Gverlatits till styrelse och anstéllda i
Cinis Fertilizer. Overlatelserna har skett till marknadspris enligt varderingsmodellen Black & Scholes.
Varje teckningsoption berattigar, efter omrakning, till teckning av 40 aktier i bolaget till en
teckningskurs om 18,75 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning av aktier under
perioden fran och med den 1 oktober 2024 till och med den 31 oktober 2024.

Not 14 Transaktioner med narstiende

Utover ersattning till ledande befattningshavare har det inte forekommit nagra inkop av tjanster eller
varor fran ledande befattningshavare eller andra till koncernen narstaende, inte heller har nagra
motsvarande forsaljningar gjorts.
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Markforberedande atgarder i Képmanholmen pagar enligt plan. Byggbodarna i forgrunden anvands av Cinis
Fertilizers byggentreprenor. | bakgrunden, utanfor Cinis Fertilizers fastighet, syns delarna till ett vindkraftverk som
har levererats for vidaretransport. Foton: Leif Wikberg
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