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FERTILIZER

CINIS FERTILIZER SAKRAR TILLVAXTPLAN GENOM
LEVERANSAVTAL OCH ETABLERING | USA

Cinis Fertilizers cirkuléra affarsmodell skapar varden for en bred grupp av intressenter och med ett vaxande
globalt intresse 6ppnas nya marknader. | slutet av september tecknade bolaget leveransavtal med Ascend
Elements, en ledande amerikansk tillverkare av batterimaterial, och avsiktsforklaring med K+S, en global
aktor inom salter, for leverans av kaliumklorid samt forsaljning av all produktion av kaliumsulfat. Darmed
finns forutsattningarna for bolaget att etablera produktion av miljovanligt mineralgddsel for den
nordamerikanska marknaden i en anlaggning i Hopkinsville, Kentucky. Etableringen i USA ligger inom ramen
for Cinis Fertilizers tillvaxtplan att vid slutet av 2030 né& en produktion om 1,5 miljoner ton kaliumsulfat i sex
anlaggningar, varav tre nu ar platsangivna.

Juli — september Januari — september

e Nettoomsattningen uppgick till 0,0 MSEK e Nettoomséattningen uppgick till 0,0 MSEK
(0,0) (0,0)

e Rorelseresultatet uppgick till -8,0 MSEK e Rorelseresultatet uppgick till -22,1 MSEK
(-3,0) (-15,3)

e Resultat efter finansiella poster uppgick till e Resultat efter finansiella poster uppgick till
-8,1 MSEK (-3,0) -21,3 MSEK (-15,3)

e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, e Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
uppegick till -0,11 SEK (-0,05) uppegick till -0,29 SEK (-0,27)

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten e Kassaflodet fran den lopande verksamheten
efter forandring av rorelsekapitalet uppgick efter forandring av rorelsekapitalet uppgick
till 11,0 MSEK (-7.8) till 30,6 MSEK (-29,0)

Viasentliga handelser under kvartalet Vasentliga hindelser efter kvartalet

e Extra bolagsstamma den 30 augusti 2023 e Till foljd av de omfattande investeringarna
beslutade om incitamentsprogram for som nu genomfors i grona industriprojekt i
ledande befattningshavare och Nordamerika har Cinis Fertilizer beslutat att
styrelseledamot prioritera byggnationen av sin planerade

e Fredrik Eide utsedd till kommersiell chef anlaggning i Kentucky fore den i Skelleftea

(Chief Commercial Officer)

e Cinis Fertilizer tecknade langsiktigt avtal med
K+S avseende kop och leverans av
kaliumklorid

e Cinis Fertilizer har tecknat avtal med Ascend
Elements, Inc, och ett samarbetsavtal med
K+S Minerals and Agriculture GmbH, vilket
skapar forutsattningar for Cinis Fertilizer att
etablera en produktionsanlaggning i den
amerikanska delstaten Kentucky

Om Cinis Fertilizer

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som kommer att producera ett miljovanligt mineralgodsel (kaliumsulfat),
genom att atervinna industriavfall fran tillverkning av elbilsbatterier samt fran massa- och pappersindustrin. Den patent-
skyddade tekniken kommer att anvanda halften sa mycket energi som dagens produktionsmetoder och resultatet ar ett

mineralgddsel med nara noll koldioxidavtryck. Cinis Fertilizers mineralgddsel ar en unik och cirkular produkt som mojliggor
ett mer hallbart jordbruk. FNCA Sweden AB ar Certified Adviser. For mer information, besck www.cinis-fertilizer.com.



https://www.cinis-fertilizer.com/sv/

VD HAR ORDET

BYGGNATION | ORNSKOLDSVIK ENLIGT PLAN —
PRODUKTIONSSTART | BORJAN AV 2024

Cinis Fertilizer tog flera viktiga strategiska beslut i tredje kvartalet
2023. Vi sikrade avtal med etablerade partners i Nordamerika och
kom snabbt fram i férberedelserna fér var planerade produktions-
anlaggning i Hopkinsville, Kentucky, parallellt med fortsatt hogt
tempo i pagaende byggnation i Ornskéldsvik.

Cinis Fertilizers syfte ar att mojliggora héallbart jordbruk. Vi ar en del av
den cirkulara ekonomin och med hjalp av fossilfri energi ska vi produ-
cera mineralgddsel med branschens lagsta koldioxidavtryck. Cinis
Fertilizer har en viktig roll i den gréona omstallningen och var affars-
modell kommer att skapa [6Gnsam tillvaxt och béttre villkor for vara
intressenter. Vi har en klimatvanlig l6sning for restprodukter fran
tillverkning av bland annat batterimaterial som &r nyckelprodukter i
minskat fossilberoende. Var fossilfria och effektiva process att tillverka
mineralgddsel innebar minskade utslapp av koldioxid och okar avkast-
ningen i livsmedelsproduktionen, speciellt i omraden med torrt klimat.

Etablering i Kentucky, USA

Jakob Liedberg, ) . s § £ 8 . .
v% ginisleFer?iﬁgzer AB. | september fick vi annu ett tydligt stod for var cirkulara affarsmodell

genom ett tioarigt avtal med den ledande amerikanska batterimaterial-
tillverkaren Ascend Elements i Kentucky for leverans av insatsvaran
natriumsulfat. Detta avtal i kombination med att K+S tecknade en

avsiktsforklaring ("LOI") om kop av all var produktion av kaliumsulfat
innebar att vi nu inlett arbetet med var produktionsanlaggning i USA,
som blir den andra, efter Ornskoldsvik.

Den snabba hanteringen av viktiga avtalsfragor och nyckelaktorers stora
intresse for var etablering gor att vi andrar tidplanen. Ascend Elements
anlaggning for tillverkning av batterimaterial byggs snabbt och vi har
redan lyckats etablera ett starkt natverk pa plats. Marknaden for
produktion av elbilsbatterier véaxer fort i Nordamerika till foljd av de
formanliga statliga incitamentsprogram som inforts i USA och Kanada.
Det ar gynnsamt for grona investeringar och manga batteritillverkare
skiftar nu fokus fran Europa till Nordamerika. Cinis Fertilizer 6nskar att
ta del av denna tillvaxt och darfor valjer vi att fokusera pa Hopkinsville
som var andra anlaggning. Det innebér att vi avvaktar ndgot med
projekteringen av Skelleftedanlaggningen, vilket gor att den nu kommer
att bli nummer tre av vara planerade sex anlaggningar. Investeringarna i
Kentucky bedéms uppga till ca en miljard SEK. Finansiering kommer att
ske genom interna kassafléden och lan och bolaget undersoker dven
kompletterande finansieringslosningar, vilka inkluderar statligt och
delstatligt investeringsstod.
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P3 plats i Ornskoéldsvik

Det ar fortsatt hogt tempo i bygget som pagar strax utanfor
Ornskéldsvik. Vi har lyft in all processutrustning, monterat vaggar och
lagger i dagarna klart det tak som gor att vi kan ha en tat byggnad fore
november manads utgang, allt enligt var tidplan. Fokus nu ar pa
installation av utrustning och att slutféra byggnation av det 6 000 kvm
stora saltlagret.

Cinis Fertilizer har snart har en unik anlaggning i drift. For att
uppmarksamma detta och att arbetet hittills har genomforts pé ett bra
satt anordnade vi en taklagsfest — eller resegille som vi sager i Skane —
den 5 oktober 2023. Tillsammans med flertalet av de samarbetsparter
som varit pa plats fran start firade 6ver hundra personer péa plats i
Képmanholmen. Visst har det funnits avvikelser och oférutsedda
hindelser men med gemensamt mal har vi lyckats l6sa dessa pa basta
satt. Stort tack till alla — jag ser fram emot att snart kunna fira nasta
milstolpe pa var resa mot det gemensamma malet — att starta
produktionen i bérjan av 2024!

Stort intresse foér nya arbetstillfallen

Vi glads aven at att det finns ett stort intresse for att arbeta hos oss.
Hostens rekryteringskampanj visar att det finns manga personer med
ratt kompetens som vill vara med nar Cinis Fertilizer blir en del av den
grona omstallningen. Intervjuerna till flera nyckelpositioner har borjat
och jag vill i detta sammanhang hélsa Mikael Horlin valkommen till
Cinis Fertilizer. | borjan av december tilltrader han sin nya tjanst som
platschef i Ornskoldsvik. Han kommer narmast fran en roll som
process- & kvalitetschef pa Nouryon Functional Chemicals AB. Mikael
har aven en lang erfarenhet fran Akzo Nobel Functional Chemicals AB, i
roller som produktionschef och processingenjor.

Cinis Fertilizers kompetens och unika process for produktion av miljo-
vanligt mineralgddsel bidrar till att minska jordbrukets koldioxidavtryck
och 6kar avkastningen fran odlade ytor. For tillverkare av batteri-
material och batterier erbjuder vi cirkuléra l6sningar som bidrar till att
hela produktionskedjan uppfyller hoga krav pa resurseffektivitet och
miljévanlighet. Parallellt med fokus p& produktionsstart i Ornskéldsvik i
borjan av nasta ar pagar arbetet med att etablera Cinis Fertilizer pa fler
geografiska platser och att befasta bilden av Cinis Fertilizer som en
kunnig partner for cirkulara och miljovanliga affarer.

Jakob Liedberg, VD
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TYDLIG TILLVAXTSTRATEGI

Om Cinis Fertilizer

Cinis Fertilizer ar ett greentech-bolag med affarsidén att producera ett
hallbart och miljovanligt vattenlosligt mineralgodsel, kaliumsulfat,
genom att atervinna industriavfall fran tillverkning av elbilsbatterier
samt fran massa- och pappersindustrin.

Cinis Fertilizer har en tydlig plan for bolagets tillvaxt, vilken i ett forsta
steg (2024-2028) inkluderar byggnationen av fyra produktionsanlagg-
ningar, varav tre ar platsangivna: Ornskoéldsvik, Hopkinsville och
Skellefteda. Med ytterligare tva planerade anlaggningar kommer total
kapacitet att uppga till ca 1,5 miljoner ton i slutet av ar 2030. Se aven
tabell nederst p& denna sida.

For att dra nytta av sdkrade avtal och hantera leveranser av insatsvaror
pa ett effektivt satt komnmer Cinis Fertilizers produktionsanlaggningar
vara placerade pa strategiska platser, med tillgang till fossilfri el till
fordelaktiga priser, i narheten av exempelvis elbilsbatteritillverkare och
massabruk for att férenkla transporten av insatsvaror samt till hamnar
for att forenkla distributionen av salda produkter.

Cinis Fertilizer ar en del av den cirkuldra ekonomin. Det handlar om att
anvanda material effektivt med minskade uttag av ny ravara och dar
deponering av avfall undviks, s& materialens livslangd och varde dkar
for att spara pa jordens resurser. Cinis Fertilizers produkter bidrar till
att minska jordbrukets utsléapp av vaxthusgaser och stérka den globala
livsmedelsproduktionen.

Fertilizer

Cinis planerar att
driftsatta sin férsta produktions-
anlaggning i Ornskéldsvik i bérjan
av  2024. Anlaggningen ska
producera cirka 100 000 ton
kaliumsulfat respektive 65 000
ton natriumklorid per ar vid full
produktion.

Drnskaldsvik Hopkinsville Anlaggning Anlaggning Anlagegning
Sverige USA 4 5 151
Planerad
2024 2025 2026-2028 2029 2030
produktionsstart
Z:: m" ”nm""“"-"“"" tet, 100 000 300 000 300 000 300 000 300 000

Farsdlining av

a2
kaliumsulfat 100%

Leverans av
natriumsulfat/ESP-aska

100%> ¥

100%7

Leverans av kaliumklorid 100%:5 100%7

4)
5)
E)

1)
2)
3)

S8lj- och distributionsavtal med van Iperen avseende kaliumsulfat
Avsiktsforklaring med K+5 avseende forsiljning cch distr. av kaliumsulfat
Avtal med Morthvolt avseende inkdp av natriumsulfat

Avtal med BASF avseende inkép av natriumsulfat
Avtal med Ascend Elements avseende inkdp av natriumsulfat
Avtal med K+3 avseende inkdp av kaliumklarid
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MARKNADSUTVECKLING

Kunder

Cinis Fertilizer har tecknat avtal om att salja all kaliumsulfatproduktion
fran de forsta tva svenska produktionsanlaggningarna till Van Iperen
International i 10+5 ar. Priset for kaliumsulfat ar lAst mot spotpriset pa
vattenlosligt kaliumsulfat med en rabatt. Bolagets intakter kommer till
cirka 98 procent utgoras av intakter genererade fran forsaljningen av
vattenlosligt kaliumsulfat. Ytterligare intdkter kommer fran forsaljningen
av natriumklorid (industrisalt).

Under tredje kvartalet 2023 tecknade Cinis Fertilizer avsiktsforklaring
med K+S Minerals and Agriculture om forsaljning av all produktion av
kaliumsulfat fran Cinis Fertilizers anlaggning som ska byggas i
Hopkinsville, Kentucky.

Leverantorer

Bolaget har tecknat leveransavtal med elbilsbatteritillverkaren Northvolt
om leveranser av deras restprodukt, natriumsulfat, for en period om
10+10 ar samt med batteritillverkaren BASF om leveranser av
natriumsulfat for en period om 10+10 &r. Under tredje kvartalet 2023
tecknade Cinis Fertilizer avtal med Ascend Elements, en ledande
amerikansk tillverkare av batterimaterial, avseende leverans av
natriumsulfat fran deras anlaggning i Hopkinsville, Kentucky.

Cinis Fertilizer har aven tecknat en avsiktsforklaring med K+S om att
kopa insatsvaran kaliumklorid till bolagets tre platsangivna produktions-
anlaggningar.

Om kaliumsulfat

Mineralgddselmedlet kaliumsulfat produceras vanligtvis via en kemisk
process dar kaliumklorid anvands som en insatsvara. Da kaliumklorid ar
en insatsvara i tillverkningen av Cinis Fertilizers mineralgodsel ar
bolagets produktpris beroende av prissattningen pa kaliumklorid.
Kaliumsulfat &r en premiumvara och handlas darmed till prispremium
gentemot kaliumklorid. Denna prispremium ligger till grund for bolagets
l6bnsamhet.

Aven priset pé kaliumsulfat steg kraftigt under senare delen av 2022 ftill
foljd av det hoga priset pa kaliumklorid for att sedan folja det nedat. Vid
kvartalets slut uppgick priset pa Standard kaliumsulfat i bulk Nordvastra
Europa, till 490 euro per ton. Vattenlosligt kaliumsulfat har ett ytterligare
prispremium om cirka 20 procent mot kaliumsulfat av standardtyp.

Om kaliumklorid

Kaliumklorid ar ett naturligt forekommande mineralgddsel som fram-
stalls genom gruvbrytning. De storsta fyndigheterna finns i Kanada,
Ryssland och Belarus foljt av Kina, Tyskland och USA. Kaliumklorid ar en
nodvandig insatsvara i majoriteten av all tillverkning av kaliumsulfat, s&
aven for Cinis Fertilizers huvudprodukt.
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D& Ryssland och Belarus svarade for drygt 30 procent av varldens
forséljning av kaliumklorid och sedan sanktioner har inférts mot dessa
lander steg priserna kraftigt under 2022. Under det senaste aret har
dock priserna rort sig mot nivaer motsvarande de strax fore Rysslands
invasion. Vid kvartalets slut uppgick priset for Standard kaliumklorid i
bulk, Nordvastra Europa, till 311 euro per ton.

Prisbildning

Kriget i Ukraina har fatt stora konsekvenser pa ravarumarknaderna, med
stigande och mer volatila priser. Den stora oro vi s&g pa marknaden i
inledningen av hosten 2022 har ersatts med en nagot lugnare prisbild-
ning infor odlingssésong 2024.

Grafen nedan visar prisutvecklingen pa varldsmarknaden for kalium-

sulfat respektive kaliumklorid som bulkvara. Priset for kaliumsulfat ar

grunden for prissattningen for den vattenlosliga produkt som Cinis

Fertilizer kommmer att producera. Cinis Fertilizers l6nsamhet ar
kopplad till prisskillnaden
(spread) mellan insatsvaran
kaliumklorid och slut-
produkten kaliumsulfat.

Kaliumsulfat ar, jamfort med kaliumklorid, en premiumvara och pris-
satts darefter. Historiskt har kaliumsulfat handlats till ett hogre pris
gentemot kaliumklorid om cirka 250 euro per ton. Vattenlosligt kalium-
sulfat handlas dessutom till premium om 20 procent over vanligt

) o o N - T Historiskt har priset over tid
kaliumsulfat. Pa sikt ser Cinis Fertilizer aven en mojlighet att ta ut ett

samvarierat och prispremium

hogre pris till foljd av produktens miljovanliga profil men bolaget har i pa kaliumsulfat om 200-300
forsta skedet valt att teckna l&ngsiktiga kontrakt utan miljopremium for euro per ton har
att sékra framtida intakter for na ett snabbt genomslag pa marknaden. uppratthallits.

Prisutveckling 30 sep 2018 — 30 sep 2023. Euro per ton

m Standard kaliumsulfat, bulk fob Nordvastra Europa
1000 B Standard kaliumklorid, bulk fob Nordvastra Europa
Kalla: Argus Potash

Jan 19 May 19 Sep 19 Jan 20 May 20 Sep 20 Jan 11 May 21 Sep 21 Jan 22 May 22 Sep 72 Jan23 May 23 Sep 73
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FINANSIELL UTVECKLING

KONCERNEN
Juli - september 2023

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0).
Rorelseresultatet uppgick till -8,0 MSEK (-3,0).

Resultat fran finansiella poster uppgick till
-0,1 MSEK (0,0).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-8,1 MSEK (-3,0).

Kassaflode

Kassaflodet under tredje kvartalet 2023
uppegick till 136,1 MSEK med investeringar i
pagaende nyanlaggningar.

Kassaflodet fran lopande verksamheten efter
forandring av rorelsekapital uppgick till

11,0 MSEK (-7,6), varav rorelsekapitals-
forandringen uppgick till 19,0 MSEK (-4,6).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppegick till -171,9 MSEK (-3,6).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 297,0 MSEK (0,0).

KONCERNEN
Januari - september 2023

Nettoomsittning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Rorelseresultatet uppgick till -22,1 MSEK
(-15,3).

Resultat fran finansiella poster uppgick till
0,8 MSEK (-0,0).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-21,3 MSEK (-15,3).

Kassaflode

Kassaflodet under &rets forsta nio manader
2023 uppgick till -58,5 MSEK med
investeringar i pagaende nyanlaggningar.

Kassaflodet fran lopande verksamheten
efter forandring av rorelsekapital uppgick till
30,6 MSEK (-29,0), varav rorelsekapitals-
forandringen uppgick till 52,7 MSEK (-13,7).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppegick till -387,0 MSEK (-3,6).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 297,8 MSEK (0,0).

Periodens kassafléde summerade till
-58,5 MSEK (-32,6)

Finansiell stallning

Vid periodens slut uppgick likvida medel till
344,0 MSEK (5,4). Soliditeten uppgick till 51,6
procent (70,3) och skuldsattningsgraden
uppegick till 0,94 ggr (0,42).

Eget kapital uppgick till 416,0 MSEK (22,5).
Eget kapital per aktie uppgick till 5,7 SEK (0,4).
Uppskjuten skattefordran

Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag
i Sverige uppgaende till 86,5 MSEK (15,2), dar
skatteeffekten ej har redovisats som upp-
skjuten skattefordran i balansrékningen.
Avdragen har ingen bortre tidsgrans for
utnyttjande.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
i tredje kvartalet 2023 uppgick till 171,9 MSEK.
Ackumulerat per den 30 september 2023
uppgick investeringar till 387,0 MSEK, hanfor-
ligt till aktivering av utgifter for bolagets férsta
produktionsanlaggning. Till foljd av
forsvagningen av SEK mot framst EUR samt
hog inflation i Sverige under byggperioden har
investeringskostnaden for den forsta
produktionsanlaggningen 6kat nagot och
forvantas uppga till cirka 650 MSEK, vilket
ryms inom den totala investeringsramen om
710 MSEK.

MODERBOLAGET
Januari — september 2023

Moderbolagets nettoomséttning under tredje
kvartalet, jul-sep 2023, uppgick till 0,0 MSEK
(0,0). Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till
-7,5 MSEK (-3,0) och resultatet efter finansiella
poster uppgick till -7,5 MSEK (-3,0).

For perioden jan—-sep 2023 uppgick moder-
bolagets nettoomsattningen till 0,0 MSEK (0,0).
Rorelseresultatet uppgick till -21,2 MSEK (-15,3)
och resultatet efter finansiella poster uppgick
till -20,3 MSEK (-15,3).

Koncernens rorelseverksamhet drivs i all
vasentligt genom moderbolaget medan
investeringen i den forsta produktionsanlagg-
ningen drivs huvudsakligen av dotterbolaget
Cinis Sweden AB.
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FINANSIELL OVERSIKT OCH NYCKELTAL

KONCERNEN MODERBOLAG

Jan-sep Jan-sep Helar Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2023 2022 2022 2023 2022 2022
Installerad produktionskapacitet, ton* - - - - -
Nettoomsattning - - - - N N
Balansomslutning 805,5 32,0 461,6 420,5 32,0 461,6
EBITDA -22,1 -15,3 -24.1 -21,2 -15,3 -24.1
EBITDA-marginal (%)* neg neg neg neg neg neg
Resultat efter finansiella poster -21,3 -15,3 -23,6 -20,3 -15,3 -23,6
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -387,0 -3,6 -49,3 -332,0 -3,6 -49.4
Eget kapital 416,0 22,5 436,5 417,0 22,5 436,5
Soliditet (%) 51,6 70,3 94,6 90,2 70,3 89,6
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) -250,8 -5,5 -377,4 -29,7 -5,5 -377,3
Nettoskuld/EBITDA (ggr)* .4 -0,6 15,7 1.4 -0,3 16,7

*  Operationella och finansiella mal frdn och med 2024

DEFINITION AV NYCKELTAL

OPERATIVA MAL

2024

100 000 ton arlig installerad
produktionskapacitet

100 000 ton arlig produktionsvolym

Installerad produktionskapacitet
Arlig installerad produktionskapacitet

EBITDA

Rorelseresultatet enligt resultatrédkningen, fore av-
och nedskrivningar av immateriella och materiella
tillgdngar

2026

700 000 ton érlig installerad
produktionskapacitet

500 000 ton arlig produktionsvolym
EBITDA-marginal (%)

EBITDA i relation till nettoomsattningen plus 6vriga
rorelseintakter

2028
900 000 ton érlig installerad
produktionskapacitet

850 000 ton arlig produktionsvolym
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-)

Langfristiga och kortfristiga rantebzrande skulder
minskat med likvida medel

2030
1500 000 ton arlig installerad
produktionskapacitet

Nettoskuld/EBITDA (ggr)

Langfristiga och kortfristiga rantebzrande skulder
minskat med likvida medel i relation till rorelse-
resultatet enligt resultatrakningen, fore av- och
nedskrivningar av immateriella och materiella
tillgdngar

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

1500 000 ton arlig produktionsvolym

FINANSIELLA MAL FRAN 2024
Bolagets finansiella mal fran och med
rakenskapsaret 2024 ar att ha en arlig
EBITDA-marginal 6verstigande

25 procent samt en nettoskuld/EBITDA-
kvot ej dverstigande 2,5 ganger.

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Delarsrapport januari — september 2023.




OVRIG INFORMATION

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2023
14 februari 2024

Delarsrapport
januari — mars 2024
8 maj 2024

Arsstimma 2024
23 maj 2024

Delarsrapport
januari - juni 2024
22 augusti 2024

KONTAKTPERSONER
Jakob Liedberg, VD

jakob@cinis-fertilizer.com
0768 58 12 86

Anders Antonsson, tf IR-
och kommunikationschef
anders@cinis-fertilizer.com

0709 99 49 70

Henrik Andersson, CFO
henrik@cinis-fertilizer.com
0705 70 87 53

Denna information &r
s@dan information som
Cinis Fertilizer &r skyldigt
att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Denna rapport
har uppréttats i bade en
svensk och en engelsk
version. Vid variationer
mellan de tvd ska den
svenska versionen gdlla.
Informationen [Gmnades,
genom ovanstdende
kontaktpersoners férsorg,
fér offentliggérande den
16 november 2023, klockan
08.00 CET.

Denna rapport, liksom
ytterligare finansiell
information, finns
tillganglig p& Cinis
Fertilizers webbplats,
www.cinis-fertilizer.com

FNCA Sweden AB &r
Certified Adviser.

ABG Sundal Collier ér
likviditetsgarant.

Personal och organisation

Medelantalet anstallda under tredje kvartalet 2023 var 10 (9), varav
kvinnor 30 procent (33) respektive man 70 procent (67). Vid utgdngen av
september manad var antalet anstallda 10 (9).

Teckningsoptionsprogram

Syftet med aktieincitamentsprogram ar att genom langsiktiga finansiella
intressen uppmuntra till ett agarintresse i bolaget for att starka banden
mellan aktiedgarna och medarbetarna. Cinis Fertilizer har etablerat ett
aktieincitamentsprogram baserat pa kapitalbeskattade tecknings-
optioner. Per 30 september 2023 hade bolaget tre l6pande tecknings-
optionsprogram. Ytterligare information gallande teckningsoptionerna
aterfinns i arsredovisningen for 2022 samt i kallelsen till extra
bolagsstdmma.

Arsstamma 2024
Arsstamma i Cinis Fertilizer AB kommer att 4ga rum den 23 maj 2024,
kl 16.00 i Stockholm.

Valberedning infér Cinis Fertilizers arsstimma 2024

Valberedningen bestar av ledamoter som utsetts av de till rostetal
storsta aktiedgarna per den 30 september 2023 samt styrelsens
ordforande. Valberedningen utgors av Frederik Nilner, utsedd av
aktiedgare Jakob Liedberg (36,4 % av rosterna och kapitalet per

30 september 2023), Thomas Ranje, representerar sig sjalv (15,5 % av
rosterna och kapitalet per 30 september 2023), Morgan Sadarangani,
utsedd av aktiedgare Molindo Energy AB (3,5 % av résterna och kapitalet
per 30 september 2023) samt Roger Johansson, styrelsens ordférande.

Aktiedgare som vill lamna forslag till valberedningen ar valkomna att

kontakta valberedningen via e-post, info@cinis-fertilizer.com. For att

valberedningen ska kunna beakta ett forslag maste det ha inkommit i
god tid infor arsstamman 2024.

Jamforelsetal

Jamforelsetal for resultatposter inom parentes avser motsvarande
period narmast foregdende rakenskapsar. Jamforelsetal for
balansposter avser narmast foregadende rakenskapsars utgang.
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Denna delarsrapport
innehaller framtidsinriktade
uttalanden som reflekterar
bolagets nuvarande
férvantningar. Aven om
bolaget anser att forvant-
ningarna som reflekteras i
s&dana framtidsinriktade
uttalanden &r rimliga, kan
det inte garanteras att
forvantningarna kommer
att visa sig vara korrekta
eftersom de ar foremal for
risker och osékerheter som
skulle kunna innebara att
faktiska resultat avviker
vasentligt beroende pa ett
antal olika faktorer.
Sadana faktorer inkluderar,
men begransas inte till,
forandringar i leverantorers
formaga, kunders efter-
fragan, forandrade forut-
sattningar avseende
ekonomi, marknad och
konkurrens, begransningar i
inkdp och produktion,
valutakursfoérandringar,
utveckling avseende
produktansvarstvister,
forandringar i den regula-
toriska miljéon och andra
myndighetsatgarder.
Framtidsinriktade
uttalanden avser endast
forvantningar per det
datum de gjordes, och
utdver vad som kravs enligt
tillamplig lag atar sig
bolaget inget ansvar for att
uppdatera nagot av dem i
handelse av ny information
eller framtida héndelser.

Undertecknande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delars-
rapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet, stallning
och resultat.

Ornskéldsvik 16 november 2023

Roger Johansson Viktoria Bergman Sten Hedbéck
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Asa Kallenius Morgan Sadarangani Anna-Maria
Styrelseledamot Styrelseledamot Tuominen-Reini

Styrelseledamot

Jakob Liedberg
VD
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK Not 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning 0,0 - 0,0 - -
Ovriga intékter 0,6 0,0 1,1 0,0 0,0
Ovriga externa kostnader 7 -4.8 -0,6 -12,0 -7,6 -12,4
Personalkostnader -2,9 -2,4 -9,2 -7,6 -11,6
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader -0,8 0,0 -2,0 0,0 -0,1
Rorelseresultat -8,0 -3,0 -22.1 -15,3 -241
Finansiella intakter 0,1 - 1,0 - 0,5
Finansiella kostnader -0,2 0,0 -0,2 0,0 0,0
Resultat fore skatt -8,1 -3,0 -21,3 -15,3 -23,6
Skatt = - = - -
Periodens resultat -8,1 -3,0 -21,3 -15,3 -23,6
Periodens resultat hanforligt till:
moderbolagets aktiedgare -8,1 -3,0 -21,3 -15,3 -23,6

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK Not 2023 2022 2023 2022 2022
Periodens resultat -8,1 -3,0 -21,3 -15,3 -23,6
Periodens ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -8,1 -3,0 -21,3 -15,3 -23,6
Periodens totalresultat hanférligt till:
moderbolagets aktiedgare -8,1 -3,0 -21,3 -15,3 -23,6
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK* -0, -0,05 -0,29 -0,27 -0,32
Antal aktier 72 526 468 56 664 400 72526 468 56 664 400 72 526 468
Genomsnittligt antal aktier** 72 526 468 56 664 400 72526 468 56664400 59591183

*  Koncernen innehar teckningsoptioner, men dd resultatet dr negativt kan det ef uppstd ndgon utspddningseffekt
frén dessa program
** Aktiesplitt 40:1 genomférdes 30 maj 2022
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 sep 30 sep 31dec
MSEK Not 2023 2022 2022
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgdngar
Pagdende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 8 436,2 3,6 49,3
Inventarier 0,0 0,0 0,0
Summa materiella anldggningstillgdngar 436,2 3,6 49,3
Summa anléggningstillgéngar 436,2 3,6 49,3
Omsdttningstillgéngar
Kundfordringar - 0,0 0,0
Ovriga kortfristiga fordringar 9 23,8 0,6 8,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 10 14 22,3 1,6
Likvida medel 12 344,0 5,5 402,5
Summa omsdttningstillgdngar 369,3 28,4 412,3
Summa tillgangar 805,5 32,0 461,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,6 0,7
Ovrigt tillskjutet kapital 463,6 40,8 462,9
Balanserat resultat -40,2 -18,8 -3,5
Periodens resultat -8,1 0,0 -23,6
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 416,0 22,5 436,5
Summa eget kapital 416,0 22,5 436,5
Skulder
La&ngfristiga skulder
Rantebarande skulder 12 296,3 - -
Summa langfristiga skulder 296,3 - -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 89,6 0,7 23,3
Ovriga kortfristiga skulder 1,1 0,6 1,1
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 2,6 8.1 0,7
Summa kortfristiga skulder €83 9,5 25,1
Summa skulder 389,5 9,5 25,1
Summa eget kapital och skulder 805,5 32,0 461,6
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Summa

Aktie- tillskjutet Balanserat Periodens eget
MSEK Not kapital kapital resultat resultat  kapital
Ingdende balans per 1 januari 2022 0,1 41,1 -3,5 0,0 37,7
Periodens resultat - - - -15,3 -15,3
Periodens ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat - - - -15,3 -15,3
Balansering av féregdende periods resultat 0,0 0,0
Fondemission 0,5 -0,5
Optionspremier 0,1 0,1
Summa transaktioner med dgare 0,5 -0,4 0,0 0,0 0,1
Utgaende balans per 30 september 2022 0,6 40,8 -3,5 -15,3 22,5
Ingdende balans per 1 januari 2023 0,7 462,8 -3,4 -23,6 436,5
Periodens resultat - - - -21,3 -21,3
Periodens ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat - - - -21,3 -21,3
Balansering av féregéende periods resultat -23,6 23,6
Nyemission 0,0
Optionspremier 0,8
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,8 0,8
Utgaende balans per 30 september 2023 0,7 463,6 -27,0 -21,3 416,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK Not 2023 2022 2023 2022 2022
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -8,0 -3,0 =221 -15,3 -24.1
Poster som inte paverkar kassaflédet 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Kassafléde frdn den lépande verksamheten
fore forandring av rérelsekapitalet -8,0 -3,0 -22,1 -15,3 -24,1
Rorelsefordringar (+ minskning) 2.3 0,1 -15,4 -22.4 -9.3
Rorelseskulder (+ 6kning) 16,7 -4.6 68,1 8,7 24.2
Kassafléde fran rérelsekapitalet 19,0 -4.6 52,7 -13,7 15.0
Kassafléde fran den lépande verksamheten 11,0 -7,6 30,6 -29,0 -9,1
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -171,9 -3,6 387,0 -3,6 -49,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten 171,9 -3,6 -387,0 -3,6 -49,3
Finansieringsverksamheten
Nyemission = 0,0 0,0 0,1 422.3
Optionspremier 0,8 - 0,8 - 041
Lan 296,3 293,3
Erhéllen ranta 0,1 - 1,0 - 05
Betald ranta -0,2 - -0,2 0,0 0.0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 297,0 0,0 297,8 0,1 422,9
Periodens kassaflode 136,0 -11,2 -58,5 -32,6 364,5
Likvida medel vid periodens bérjan 208,0 16,6 402,5 38,1 38,1
Likvida medel vid periodens slut 344,0 5,5 344,0 5,5 402,5
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK Not 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning 0,0 - 0,0 - 0,0
Ovriga rorelseintékter 0,0 - 0,4 0,0 0,0
Ovriga externa kostnader 7 -4.6 -0,6 -11,8 -7,6 -12,4
Personalkostnader -2,9 -2,4 -9,2 -7,6 -1,6
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 -0,8 0,0 -0/1
Rorelseresultat -7,5 -3,0 -21,2 -15,3 -24,1
Ranteintékter och liknande poster 0,0 - 0,9 . 0,5
Rantekostnader och liknande poster 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,0
Resultat efter finansiella poster -7,5 -3,0 -20,3 -15,3 -23,6
Skatt - - - - -
Periodens resultat -7,5 -3,0 -20,3 -15,3 -23,6

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK Not 2023 2022 2023 2022 2022
Periodens resultat -7,5 -3,0 -20,3 -15,3 -23,6
Periodens ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -7,5 -3,0 -20,3 -15,3 -23,6
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

30 sep 30 sep 31dec
MSEK Not 2023 2022 2022
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Materiella anléggningstillgéngar
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende
materiella anlaggningstillgangar 8 1,3 3,6 49,3
Inventarier 0,0 0,0 0,0
Summa materiella anldggningstillgdngar 1,3 3,6 49,3
Finansiella anléggningstillgéngar
Andelar i koncernbolag n 0,1 0,1 0,1
Aktiedgartillskott till dotterbolag i 380,0 - -
Summa finansiella anldggningstillgdngar 380,71 0,7 0,1
Summa anléggningstillgdngar 3814 3,7 49,4
Kortfristiga fodringar
Fordringar p& koncernbolag 9 3,7 - 0,8
Ovriga kortfristiga fordringar 9 0,8 0,5 8,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 10 1,4 22,3 0,7
Summa kortfristiga fordringar 519 22,8 9,8
Likvida medel
Kassa och bank 33,2 5,5 402,4
Summa likvida medel 33,2 5,5 402,4
Summa omsdttningstillgdngar 39,1 28,3 4122
Summa tillgangar 420,5 32,0 461,6
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 0,7 0,6 0,7
Summa bundet eget kapital 0,7 0,6 0,7
Fritt eget kapital
Overkursfond 463,6 40,7 462,8
Balanserat resultat -39,8 -3,4 -3,4
Periodens resultat -7,5 -15,3 -23,6
Summa fritt eget kapital 416,2 219 435,8
Summa eget kapital 417,0 22,5 436,5
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 14 0,7 23,3
Ovriga kortfristiga skulder 1,1 0,6 1,1
Forutbetalda intékter och upplupna kostnader 1,0 8,1 0,7
Summa kortfristiga skulder 35 9,5 25,1
Summa skulder 3,5 9,5 25,1
Summa eget kapital och skulder 420,5 32,0 461,6
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CINIS FERTILIZERS AGARE OCH AKTIE

BOLAGETS 10 STORSTA AKTIEAGARE PER 30 SEPTEMBER 2023

ANDEL AV KAPITAL

AKTIEAGARE* ANTAL AKTIER OCH ROSTER, %
Jakob Liedberg 26 400 000 36,4
Roger Johansson 13 947 427 19,3
Thomas Ranje 11206 895 15,5
Molindo Energy 2 557 457 3,5
Livforsakringsbolaget Skandia 1724137 2,4
Schroders 1073 096 15
Asa Killenius 1005 733 1,4
Poularde AB 862 068 1,2
Nash Invest AB 716 316 1,0
GADD & Cie 682 617 0,9
Ovriga aktiedgare 712 350 722 1.7
Totalt 72 526 468 100,0

* inkluderar narstaende, kapitalforsékringar och innehav i ISK
Kéllor: Modular Finance och Cinis Fertilizer

Per 30 september 2023 hade Cinis Fertilizer 72 526 468 utestdende aktier.
Varje aktie berattigar till en rost.

Aktiekursens utveckling

Aktiekursen, stangningspris

Nar handeln inleddes den 21 oktober 2 januari-30 september 2023

2022 var priset 29 SEK. Vid handelns
stéangning den 29 september 2023 400000 60

uppgick priset for en aktie i Cinis
Fertilizer till 39,90 SEK.
300000 45

Hogsta betalkurs 2023 vid stangning
uppegick till 58,51 SEK den 9 februari 2023.

i N ; N 200000 30
Lagsta stangningskurs uppgick till 34,35
SEK, noterades den 17 augusti 2023.
Under perioden 1juli-30 september 2023 100000 15
uppgick den dagliga handeln i aktien till ‘
ett genomsnitt om 16 829 aktier. 0 \\“ L‘ “H \|‘L ‘M\ h‘H W‘ \Ih\ il “\J sl hh ‘u\t i ‘H ‘H |ﬂ\h‘u e .‘Hw vl i u\.‘ e M‘ “m d“ ‘\u‘ 0

= OMsattning, antal aktier Senast betalt, SEK
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NOTER

Not1 Allman information

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som kommer att producera ett miljovanligt mineral-
godsel, kaliumsulfat, genom att atervinna industriavfall fran tillverkning av elbilsbatterier samt fran
massa- och pappersindustrin. Moderbolaget Cinis Fertilizer AB med organisationsnummer
(559154-0322) 4r ett svenskt aktiebolag med sate i Ornskdldsvik. Moderbolagets innehav av andelar i
koncernbolag per den 30 september 2023 bestar av det heldgda dotterbolaget Cinis Sweden AB
(559322-4156) samt Asset-KH (559379-9132). Koncernen bildades den 23 december 2021.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning for Cinis Fertilizer AB har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av EU, den svenska arsredovisningslagen (ARL)
samt Radet for finansiell rapportering RFR 1 ”’Kompletterande redovisningsregler for koncerner”.
Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2,
"Redovisning for juridiska personer”.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering”.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas ar i dverensstammelse med de som
beskrivs i arsredovisningen for 2022. Nya standarder och tolkningar som tratt i kraft fran och med den
1januari 2023 har inte medfort ndgon effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter
for delarsperioden.

Not 3 Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Cinis Fertilizers verksamhet och finansiella stallning paverkas av ett antal interna faktorer som
bolaget styr dver samt ett antal externa faktorer dar mojligheten att paverka handelseférloppet ar
begransad. Som ett relativt ungt bolag utan kommersiell produktion &r bolaget exponerat for ett antal
operativa och finansiella risker. Bolagets finansiella stallning paverkas bland annat av priset pa
slutprodukten kaliumsulfat. samt insatsvaran kaliumklorid. En redogorelse for bolagets vasentliga
risker och riskhantering aterfinns i bolagets arsredovisning 2022.

Not 4 Finansiella instrument
Samtliga finansiella tillgangar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvarde vilket i
samtliga fall beddms 6verensstamma med verkligt varde.

Not 5 Héindelser efter periodens utgang

e Cinis Fertilizer har beslutat att prioritera byggnationen av sin planerade anlaggning i Kentucky fére
anlaggningen i Skellefted. Beslutet om tidigareldggandet av anlaggningen for produktion av
300 000 arston miljévanligt mineralgddsel ar till stor del en foljd av de omfattande investeringarna
som nu genomfors i grona industriprojekt i Nordamerika.

Not 6 Segmentsredovisning
Cinis Fertilizers VD, som hogste verkstéllande beslutsfattare, foljer upp och analyserar resultat och
finansiell stallning for bolaget som helhet varpa bolaget endast utgors av ett rapporterande segment.
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Not 7 Externa kostnader
Rorelsens kostnader bestér i allt vasentligt av personalkostnader och ovriga externa kostnader
hanforliga till uppstarten av verksamheten.

KONCERNEN MODERBOLAGET

Jan-sep Jan-sep Helar |Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2023 2022 2022 2023 2022 2022
Advokatarvode 3,2 0,2 2,8 3,2 0,2 2,8
Konsulttjanster 2,2 11 1,9 2,3 11 1,9
Processkonsulter 0,0 1,8 1,8 0,0 1,8 1,8
Investerarrelationer 0,5 0,1 0,9 0,5 0,1 0,9
Resekostnader 0,9 0,5 0,7 0,9 0,5 0,7
Forsakringar 1,2 0,2 0,6 1,2 0,2 0,6
Lokalhyra 0,8 0,2 0,3 0,7 0,2 0,3
Ovrigt 89 3,6 3,5 3,0 3,6 3,5
Totalt 12,0 7,6 12,4 1,8 7,6 12,4

Not 8 Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anliggningstillgangar

30 sep 30 sep 31dec

MSEK 2023 2022 2022
Ingdende anskaffningsvarden 49,3 - -
Ink&p 387,0 3,6 49,3
Omklassificeringar - - -
Utgaende anskaffningsvirden 436,2 3,6 49,3
Produktionsanlaggning Ornskoldsvik 4350 3.1 48,4
Produktionsanlaggning Skelleftea 1,3 0,5 0,8

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar det tredje kvartalet 2023 uppgick 170,4 MSEK, hanforligt
till aktivering av utgifter for bolagets forsta produktionsanlaggning. Totalt investeringsbehov for den
forsta produktionsanlaggningen férvantas uppga till cirka 650 MSEK.

Not 9 Ovriga kortfristiga fordringar

KONCERNEN MODERBOLAGET

Jan-sep Jan-sep Helar |Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2023 2022 2022 2023 2022 2022
Momsfordran 17,5 0,6 8,2 0,5 0,5 8,2
Fordran pa dotterbolag - - - 3,7 - 0,8
Fordran leverantér 4,7 - - - - -
Ovriga kortfristiga 0,3 0,0 - 0,3 0,0 -
Skattekonto 1,3 0,0 - 0,0 0,0 0,0
Totalt 23,8 0,6 8,2 4,5 0,5 9,0
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Not 10 Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter

KONCERNEN MODERBOLAGET

Jan-sep Jan-sep Helar |Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2023 2022 2022 2023 2022 2022
Hyra 0,2 0,1 0,0 0,2 0,1 0,0
Forsakring 0,8 01 0,0 0,8 0,1 0,0
Advokatarvode - - 0,5 - 0,5 0,5
Ovrigt 0,4 22,1 1,0 0,4 21,6 0,2
Totalt 1,4 22,3 1,6 1,4 22,3 0,7

Not 11 Andelar i koncernbolag

30 sep 30 sep 31dec

MSEK 2023 2022 2022
Ingaende anskaffningsvirden 0,1 0,0 -
Forvarv 0,0 01 0,0
Lamnade aktieagartillskott 380,0 - -
Utgaende anskaffningsvirden 380,1 0,1 0,0

Moderbolaget innehar andelar i féljande dotterbolag

2023

Kapitalandel, Redovisat
Foretag, organisationsnummer Site % viarde, MSEK
Cinis Sweden AB, 559322-4156 Ornskoldsvik 100 380
Asset-KH AB, 559379-9132 Ornskéldsvik 100 0,1

Not 12 Finansiering

KONCERNEN MODERBOLAGET
30sep 30sep 31dec 30 sep 30 sep 31dec
MSEK 2023 2022 2022 2023 2022 2022
Sparrade medel pa bankkonto 125,0 - - - - -
Likvida medel 219,0 - - 33,2 5,5 402,4
Summa 344,0 - - 33,2 5,5 402,4

Sparrade medel pa bankkonto bestar av 125 MSEK, varav "Debt Service Reserve” svarar for 15 MSEK
och "Contingency reserve” svarar for 110 MSEK. "Debt Service Reserve” innehéller reserverade medel
for betalning av ranta pa lanen for kommande 12 manader.

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Delarsrapport januari — september 2023.



Not 12 Finansiering, forts

Rantebirande skulder KONCERNEN MODERBOLAGET
30sep 30 sep 31dec 30 sep 30 sep 31dec
MSEK 2023 2022 2022 2023 2022 2022
Langfristiga skulder till kreditinstitut 296,3 - — = . .
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - - - - -
Summa skulder till kreditinstitut 296,3 - - - - -
Villkor och aterbetalningstidpunkter KONCERNEN MODERBOLAGET
30sep 30 sep 31dec 30 sep 30 sep 31dec
MSEK 2023 2022 2022 2023 2022 2022
Nordea/SEK 296,3 - - - - -
Summa skulder till kreditinstitut 296,3 - - - - -

Cinis Sweden AB har ett lAneavtal med Nordea och Svenska Export Kredit AB motsvarande 300 MSEK.
Finansieringskostnader pa 3,7 MSEK. Amortering sex ar, med start sex manader efter "Commercial
operation date”.

Not 13 Sasongseffekter
| dagslaget syns inga vasentliga sasongsvariationer for Cinis Fertilizers forsaljning.

Not 14 Stiéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN MODERBOLAGET

30sep 30 sep 31dec 30 sep 30 sep 31dec
MSEK 2023 2022 2022 2023 2022 2022
Foretagsinteckningar 50,0 - - - - -
Pantsatta aktier - - - 380,0 - -
Pantsatta anlaggningstillgangar* 12,5 - - - - -
Pantsatta likvida medel och
spérrade konton 125,0 - - - - -
Summa 187,5 - - 380,0 - -

*Pantsatta anlaggningstillgangar registrerade in oktober 2023

Not 15 Teckningsoptioner

Under 2021 beslutade extra bolagsstamma om emission av 70 000 teckningsoptioner i bolaget. Under
2021 har 41000 och under 2022 har 1 000 teckningsoptioner overlatits till styrelse och anstallda i
Cinis Fertilizer. Overlatelserna har skett till marknadspris enligt varderingsmodellen Black & Scholes.
Varje teckningsoption berattigar, efter omrakning, till teckning av 40 aktier i bolaget till en tecknings-
kurs om 18,75 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning av aktier under perioden fran
och med den 1 oktober 2024 till och med den 31 oktober 2024.

Under 2023 beslutade en extra bolagstdmma om emission av 500 000 teckningsoptioner i bolaget.
Under tredje kvartalet 2023 har 500 000 teckningsoptioner overlatits till nyvald styrelsemedlem samt
nyanstallda i Cinis Fertilizer. Overlatelserna har skett till marknadspris enligt varderingsmodellen Black
& Scholes. Varje teckningsoption beréttigar till en aktie i bolaget till en teckningskurs om 80,00 kr per
aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning av aktier under perioden fran och med den

3 oktober 2023 till och med den 31 oktober 2026.

Not 16 Transaktioner med nirstidende

Utover ersattning till ledande befattningshavare har det inte forekommit nagra inkép av tjanster eller
varor fran ledande befattningshavare eller andra till koncernen narstaende, inte heller har nagra
motsvarande forsaljningar gjorts.
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Revisorns rapport éver éversiktlig granskning av delarsrapport
Till styrelsen och verkstillande direktéren i Cinis Fertilizer AB, org.nr 559154-0322

Vi har utfort en dversiktlig granskning av bifogad delarsrapport for Cinis Fertilizer AB per den

30 september 2023 och perioden januari-september 2023. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktdéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens

del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Lund den 16 november 2023

Mazars AB

Martin Kraft
Auktoriserad revisor
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I borjan av november pagar taklaggning pa processbyggnaden till vanster i bild. Arbetet ska resultera i tatt hus

fore utgangen av november manad. Saltlagret i centrum av bilden kommer att bli ca 6 000 kvm och rymma de
fyra sorters salt som kommer att hanteras i processen, insatsvarorna natriumsulfat och kaliumklorid respektive
slutprodukterna kaliumsulfat och natriumklorid. Foton: Leif Wikberg

konstruktionsmaterial
framtaget av en fornybar
ravara som ger minsta
mojliga  klimatpaverkan
s l genom hela livscykeln.

- . Vaggarna till saltlagret
1 . byggs i hallbara limtra, ett
| o

Se senaste film fran Ornskoldsvik ===
samt l&s mer om Cinis Fertilizers
projekt pa bolagets webbplats.
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https://www.cinis-fertilizer.com/sv/om-oss/pagaende-projekt/

