C' - ' Bokslutskommuniké 2023
Inl 1 januari — 31 december 2023

FERTILIZER

CINIS FERTILIZER REDO FOR DRII.-'.TSAT'I'.!\IING AV
PRODUKTIONSANLAGGNINGEN | ORNSKOLDSVIK

For ett ar sedan togs forsta spadtaget till Cinis Fertilizers forsta produktionsanlaggning. Under 2023 har
bolaget investerat och byggt en produktionsanlaggning for miljidvanligt kaliumsulfat i Ornskéldsvik. Under
forsta kvartalet 2024 avslutas installationsarbetet och utrustningen testas med driftséttning planerad ftill
slutet av mars. Produktion av kaliumsulfat och natriumklorid inleds ndgon vecka efter genomférd testperiod
och leveranser till kund paborjas under andra kvartalet 2024. Parallellt har forprojektering av Cinis Fertilizers
produktionsanlaggning i Kentucky, USA, inletts.

Oktober — december Heléret 2023

e Nettoomsattningen uppgick till 0,0 MSEK e Nettoomséttningen uppgick till 0,0 MSEK
(0,0) (0,0)

e Rorelseresultatet uppgick till -14,0 MSEK e Rorelseresultatet uppgick till -32,6 MSEK
(-8,8) (-24.1)

e Resultat efter finansiella poster uppgick till e Resultat efter finansiella poster uppgick ftill
-11,3 MSEK (-8,2) -32,6 MSEK (-23,6)

e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, e Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
uppegick till -0,16 SEK (-0,11) uppegick till -0,45 SEK (-0,32)

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten e Kassaflodet fran den lépande verksamheten
efter forandring av rorelsekapitalet uppgick efter forandring av rorelsekapitalet uppgick
till -19,9 MSEK (19,9) till 10,7 MSEK (-9,1)

Viasentliga handelser under kvartalet Vasentliga hiandelser efter kvartalet

e Till foljd av de omfattande investeringarna e Cinis Fertilizer har tecknat en avsikts-
som nu genomfors i grona industriprojekt i forklaring med det japanska bolaget Itochu
Nordamerika har Cinis Fertilizer beslutat att Corporation med malet att etablera verk-
prioritera byggnationen av sin planerade samhet i Asien. Bolagen avser att samarbeta
anlaggning i Hopkinsville, Kentucky i USA, for att inga bindande forsaljnings- och
fore den i Skellefted leveransavtal samt att studera forutsatt-

R ningarna att producera miljovanligt mineral-

e Produktionsanlaggningen i Ornskoldsvik godsel i Asien

anslots till elndtet med tillgang till fossilfri el
e Cinis Fertilizer har sakrat leveranser av
insatsvaror for produktionsstart enligt plan
och for full produktion under resten av aret

e | februari avslutade Cinis Fertilizer
rekryteringen av ett trettiotal medarbetare
till produktionsanliaggningen i Ornskoldsvik

e Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska
utgd for rakenskapsaret 2023

Om Cinis Fertilizer

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som kommer att producera ett miljovanligt mineralgodsel, kaliumsulfat (SOP),
genom att atervinna reststrommar fran tillverkning av batterier och batterimaterial samt fran massaindustrin och 6vrig
industri. Den patentskyddade tekniken kommer att anvanda halften s& mycket energi som dagens produktionsmetoder och

resultatet ar ett mineralgddsel med nara noll koldioxidavtryck. Ett unikt och cirkulart bidrag som mojliggor hallbart jordbruk.
FNCA Sweden AB éar Certified Adviser. For mer information, besok www.cinis-fertilizer.com.



https://www.cinis-fertilizer.com/sv/

VD HAR ORDET

CINIS FERTILIZERS PRODUKTER AR EN VIKTIG DEL | DEN
GRONA OMSTALLNINGEN

Jakob Liedberg,
VD Cinis Fertilizer AB.

For ett &r sedan tog vi det férsta spadtaget som markerade bygg-
start for var anliggning i Ornskoldsvik. Sedan dess har arbetet
fortskridit enligt plan tack vare stort engagemang i hela organisa-
tionen och hos alla vara samarbetsparter. Jag ar stolt éver vad vi
astadkommit under 2023! Nu ser vi fram emot att starta produktion
och ta nista steg for att etablera Cinis Fertilizer som en betydande
aktor i flera marknader.

Cinis Fertilizer bidrar till minskat beroende av fossila branslen och
reducerar den klimatpaverkan som foljer av tillverkning av mineral-
godsel, som utslapp av vaxthusgaser. Omstallningen som pagar i
varlden kommer att ha stor paverkan pé ramaterialfloden globalt och i
detta nya landskap kommer vi att bli det sjalvklara alternativet for
tillverkning av kaliumsulfat nar samtliga tillverkare kommer att vilja "ta
bort kol fran processindustrin” och ga éver till fossilfri produktion av
konstgddsel och andra kemikalier. Var affarsmodell kommer att skapa
[6nsam tillvaxt och ge vara intressenter battre forutsattningar att na
sina ambitioner for en hallbar framtid. Var fossilfria och effektiva
process for tillverkning av kaliumsulfat minskar koldioxidavtrycket och
okar avkastningen i livsmedelsproduktionen, speciellt viktigt i omraden
med torrt klimat.

Driftsittning i Ornskoéldsvik

Byggnationen av var anlaggning i Ornskoéldsvik har natt slutfasen. Vi har
haft ett hogt tempo sedan start och lyckats halla tid- och investerings-
ramen. Under fjarde kvartalet fortsatte vi att bocka av viktiga milstolpar,
en av dessa var anslutningen av var anlaggning till elnatet s att vi nu
far fossilfri el till ett konkurrenskraftigt pris.

| processbyggnaden pagar arbetet med installation av maskinutrustning.
Om nagra veckor inleds olika tester och driftsattning ar planerad till
slutet av mars manad. | dagarna inleds arbetet med att slutbesiktiga de
olika delarna av anlaggningen. Efter att vi har erhéllit beskedet om att
Cinis Fertilizer kan ta produktionsanlaggningen i bruk overgar vi fran
projekt- och byggorganisation till driftorganisation och ar redo for
driftsattning i slutet av mars och produktionsstart ndgon vecka darefter.

Utan duktiga medarbetare fungerar inga foretag och jag ar mycket glad
over att de senaste veckorna ha traffat flera av mina nya kollegor. Vi
har i dagarna rekryterat samtliga medarbetare som behdévs for att
starta var anlaggning i Ornskéldsvik. Det har varit en omfattande
rekryteringsprocess och det kanns fantastiskt att vi fatt s manga fler
intresseanmalningar fran personer med ratt kompetens an vi kunnat
hoppas pa. Jag tackar alla som kontaktat oss och de som vi haft
forméanen att traffa for intervju. Jag vill ocksé rikta ett stort tack till alla
de som s6kt men som tyvarr inte blivit erbjudna en anstéallning hos oss
och jag onskar er alla lycka till i er framtida karriar.
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Produktion av kaliumsulfat

En viktig del i var produktion av miljévanligt mineralgddsel ar att vi far
leveranser av natriumsulfat. | slutet av 2023 berattade var samarbets-
partner Northvolt att de drabbats av forseningar i sin produktion. Detta
paverkar deras leveranser av natriumsulfat till oss och vi har darfor
tecknat avtal med ytterligare leverantdrer som kan leverera natrium-
sulfat, bade som ravara och som restprodukt fran sin tillverkning.
Avtalen innebar nagot 6kade kostnader for inkdp av insatsvaror och
floden med ravara kommer att fasas ut i takt med ckande leveranser
med natriumsulfat som ar restprodukt. Bolagets [6nsamhet ar dock
huvudsakligen beroende av var produkts prispremium gentemot
insatsvaran natriumklorid (MOP), dar vi sedan hosten 2023 ser en stabil
positiv pristrend. Cinis Fertilizers planerade produktionsvolymer under
helaret 2024 uppgar till omkring 65 000 ton kaliumsulfat och omkring
40 000 ton natriumklorid.

Cinis Fertilizer stiarker samarbetet med batteritillverkare

Det senaste aret har starkt min uppfattning att Cinis Fertilizer kommer
att vara en viktig partner for flera producenter av batterier av olika
typer, inklusive litiumjon- och natriumjonbatterier. Var patentportfolj
innehaller beviljade patent avseende produktionsprocessen samt det
nyligen beviljade patentet for behandling av restprodukter innehallande
natriumsulfat fran natriumjonbatteri-tillverkning som vi forvantar bli en
ny stor framtida kalla for restmaterial. Vi har aven patentansékningar
avseende behandling av restprodukter innehéllande natriumsulfat fran
batteritillverkningsanlaggningar, batteridtervinningsanlaggningar
respektive stalproduktionsanlaggningar.

Marknaden for produktion av elbilsbatterier vaxer fort i Nordamerika till
foljd av de formanliga statliga incitamentsprogram som inforts i USA
och Kanada. Arbetet med var planerade anlaggning i Kentucky pagar i
hogt tempo. Vi har ett starkt stod i var partner Ascend Elements och
har mott stort intresse fran alla kontakter vi tagit pa lokal och delstatlig
nivad. De kommande manaderna fokuserar vi pa férprojektering och att
etablera samarbeten med lokala konstruktions- och byggbolag for att
faststalla tidplan och investeringsramar.

Vi far frekventa bevis pa att Cinis Fertilizers kompetens och unika
process for produktion av miljovanligt mineralgddsel vacker intresse i
flera lander, dven utanfor Europa. | januari tecknade vi en avsikts-
forklaring med det japanska handelshuset Itochu. Vi kommer att
samarbeta i frdgor som inkop och forsaljning samt potentiell etablering
i Asien. Borsnoterade Itochu har en bred verksamhet som inkluderar
jordbruk, kemikalier och mineralgddsel och jag ser stora mojligheter att
gemensamt nd bra resultat genom vart kunnande i kombination med
Itochus fokus péa hallbarhet, deras breda natverk och finansiella
resurser.

Finansiering

For att sakerstélla att Cinis Fertilizer kan slutfora pagaende investering i
sin forsta anlaggning har vi dverenskommit med befintliga [angivare,
Nordea, Svensk Exportkredit och EKN, om en utdkad kreditfacilitet om
50 MSEK samt en checkkredit med Nordea om 30 MSEK.

Snart borjar nasta spannande fas i var resa, valkomna att folja med oss!

Jakob Liedberg, VD
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TYDLIG TILLVAXTSTRATEGI

Om Cinis Fertilizer

Cinis Fertilizer ar ett greentech-bolag med affarsidén att producera ett
hallbart och miljovanligt vattenlosligt mineralgodsel, kaliumsulfat,
genom att atervinna reststrommar fran bland annat tillverkare av
batterier och batterimaterial samt fran massa- och pappersindustrin.

Operationella mal

Cinis Fertilizer har en tydlig plan for bolagets tillvaxt. Bolaget har ett
operationellt mal att uppna arlig installerad produktionskapacitet och
produktionsvolym av kaliumsulfat om totalt 1,5 miljoner ton vid
utgangen av 2030. Bolaget avser att na malen genom att bygga sex
produktionsanlaggningar. Se aven tabell nederst pa denna sida.

Den férsta produktionsanlaggningen, i Ornskéldsvik, ar snart redo fér
produktionsstart, den andra i ordningen kommer att byggas i Hopkinsville
och planeras vara driftsatt i slutet av 2025. Den tredje platsangivna
kommer att byggas i Skellefted med planerad driftsattning i slutet av
2026. Ytterligare tre produktionsanlédggningar under perioden 2026-2030
planeras att byggas pa platser som uppfyller krav som tillgang till
kostnadseffektiv logistik, fossilfri el och kompetenta medarbetare.

For att dra nytta av sékrade avtal och hantera leveranser av insatsvaror
péa ett effektivt satt kommer Cinis Fertilizers produktionsanlaggningar
vara placerade pa strategiska platser, med tillgang till fossilfri el till
fordelaktiga priser, i narheten av exempelvis elbilsbatteritillverkare och
massabruk for att forenkla transporten av insatsvaror samt till hamnar
for att forenkla distributionen av sélda produkter.

Cirkular strategi

Cinis Fertilizer &r en del av den cirkulara ekonomin. Det handlar om att
anvanda material effektivt med minskade uttag av ny ravara och dar
deponering av avfall undviks, s& materialens livslangd och varde dkar
for att spara péa jordens resurser. Cinis Fertilizers produkter bidrar till
att minska jordbrukets utslédpp av vaxthusgaser och stérka den globala
livsmedelsproduktionen.

Den cirkuléra strategin innebar aven att Cinis Fertilizer avser att
utveckla nya och kompletterande erbjudanden for att stéarka befintliga
och nya kundkategoriers affarer.

Planerad

produktionsstart Q1/Q2-2024

Q4-2025

Ornskéldsvik Hopkinsville skellefted Anliggning
Sverige USA Sverige 4

2026-2028

Cinis Fertilizer kommer att drift-
satta sin forsta produktions-
anlaggning i Ornskaéldsvik i slutet
av mars manad. Anlaggningen ska
producera cirka 100 000 ton
kaliumsulfat respektive 65 000
ton natriumklorid per ar vid full
produktion. Leveranser till kund
inleds under andra kvartalet
2024.

Anlaggning Anlaggning
5 6

2029 2030

Produktionskapuacitet,

P 100 000
arston

300 000

300 000

300 000 300 000

Farsdljning av

J]
kaliumsulfat o03e

100%"

Inkdp av

5)
natriumsulfat/ESP-aska JOIDE

100%? %

Inkép av

1]
kaliumklorid 100%*

100%°

1) Silj- och distributionsavtal med Van Iperen avseende kaliumsulfat 4) Avtal med BASF avseende inkdp av natriumsulfat
2) Avsiktsférklaring med K+S avseende férséljning och distribution av 5) Avtal med Ascend Elements avseende inkdp av

kaliumsulfat

natriumsulfat

3) Avtal med Northvolt avseende inkép av natriumsulfat 6) Avtal med K+S avseende inkdp av kaliumklorid
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MARKNADSUTVECKLING

Kunder

Cinis Fertilizer har tecknat avtal om att salja all kaliumsulfatproduktion
fran de forsta tva svenska produktionsanlaggningarna till Van Iperen
International i 10+5 ar. Priset for kaliumsulfat &ar ldst mot spotpriset pa
vattenlosligt kaliumsulfat med en rabatt. Bolagets intakter kommer till
cirka 98 procent utgoras av intakter genererade fran forsaljningen av
vattenldsligt kaliumsulfat. Ytterligare intdkter kommer fran forsaljningen
av natriumklorid (industrisalt).

Cinis Fertilizer har tecknat en avsiktsforklaring med K+S Minerals and
Agriculture om forsaljning av all produktion av kaliumsulfat fran Cinis
Fertilizers anlaggning som ska byggas i Hopkinsville, Kentucky.

Leverantorer

Bolaget har tecknat leveransavtal med elbilsbatteritillverkaren Northvolt
om leveranser av deras restprodukt, natriumsulfat, for en period om
10+10 ér. Cinis Fertilizer har dven avtal med batteritillverkaren BASF om
leveranser av natriumsulfat for en period om 10+10 ar och en ledande
amerikansk tillverkare av batterimaterial, Ascend Elements, avseende
leverans av natriumsulfat fran deras anlaggning i Hopkinsville, Kentucky
for en period om 10+5 ar.

Utover tillverkare av batterier och batterimaterial avser Cinis Fertilizer
att teckna avtal med kompletterande leverantérer som erbjuder
natriumsulfat som en reststrom fran sin verksamhet. Till foljd av
forseningar av planerade leveranser fran Northvolt kommer Cinis
Fertilizer i ett inledande skede att dven kdpa ravaror fran utlandska
leverantorer. Dessa floden kommer att fasas ut i takt med dkande
leveranser med natriumsulfat som &r en restprodukt.

Cinis Fertilizer har tecknat ett langsiktigt avtal med K+S om att kopa
insatsvaran kaliumklorid till bolagets tva svenska produktionsanlagg-
ningar och har tecknat en avsiktsforklaring med K+S for leveranser till
Cinis Fertilizers amerikanska produktionsanlaggning.

Om kaliumsulfat

Mineralgddselmedlet kaliumsulfat produceras vanligtvis via en kemisk
process dar kaliumklorid anvands som en insatsvara. D3 kaliumklorid ar
en insatsvara i tillverkningen av Cinis Fertilizers mineralgddsel ar
bolagets produktpris beroende av prissattningen pé kaliumklorid.
Kaliumsulfat ar en premiumvara och handlas darmed till prispremium
gentemot kaliumklorid. Denna prispremium ligger till grund for bolagets
[6bnsamhet.

Aven priset p& kaliumsulfat steg kraftigt under senare delen av 2022 ftill
foljd av det hoga priset pa kaliumklorid for att sedan folja det nedat.
Sedan augusti 2023 befinner sig priset for standard kaliumsulfat i bulk i
Nordvastra Europa i en stigande trend. Vid arets slut uppgick priset till
575 euro per ton, en dkning om 17 procent fran 30 september 2023.
Vattenlosligt kaliumsulfat har ett ytterligare prispremium om cirka

20 procent mot kaliumsulfat av standardtyp.
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Om kaliumklorid
Kaliumklorid &r ett naturligt férekommande mineralgdédsel som fram-
stalls genom gruvbrytning. De storsta fyndigheterna finns i Kanada,

Ryssland och Belarus foljt av Kina, Tyskland och USA. Kaliumklorid ar en

nodvandig insatsvara i majoriteten av all tillverkning av kaliumsulfat, sa
aven for Cinis Fertilizers huvudprodukt.

D& Ryssland och Belarus svarade for drygt 30 procent av varldens
forsaljning av kaliumklorid och sedan sanktioner har inférts mot dessa
lander steg priserna kraftigt under 2022. Under det senaste aret har
priserna stadigt rort sig mot nivder motsvarande de strax fore
Rysslands invasion. Vid arets slut uppgick priset for Standard kalium-
klorid i bulk, Nordvéastra Europa, till 287 euro per ton, en minskning om
8 procent fran 30 september 2023.

Prisbildning

Kriget i Ukraina har fatt stora konsekvenser pa ravarumarknaderna, med

stigande och mer volatila priser. Den stora oro vi sag pa marknaden i
inledningen av hosten 2022 har ersatts med en prissattning i linje med
nivaer fore Rysslands invasion.

Grafen nedan visar prisutvecklingen pa varldsmarknaden for kalium-
sulfat respektive kaliumklorid som bulkvara. Priset for kaliumsulfat ar
grunden for prissattningen fér den vattenlésliga produkt som Cinis
Fertilizer komnmer att producera.

Kaliumsulfat ar, jamfort med kaliumklorid, en premiumvara och pris-
satts darefter. Historiskt har kaliumsulfat handlats till ett hogre pris
gentemot kaliumklorid om cirka 250 euro per ton. Vattenlésligt kalium-
sulfat handlas dessutom till premium om 20 procent dver vanligt
kaliumsulfat. Pa sikt ser Cinis Fertilizer aven en majlighet att ta ut ett
hogre pris till foljd av produktens miljovanliga profil men bolaget har i
forsta skedet valt att teckna langsiktiga kontrakt utan miljopremium for
att sékra framtida intdkter for na ett snabbt genomslag pa marknaden.

Prisutveckling 3 jan 2019 - 31 dec 2023. Euro per ton

1100

1000 B Standard kaliumsulfat, bulk fob Nordvastra Europa
= Standard kaliumklorid, bulk fob Nordvastra Europa
Kalla: Argus Potash

Cinis Fertilizers ldbnsamhet ar
kopplad till prisskillnaden
(spread) mellan insatsvaran
kaliumklorid och slut-
produkten kaliumsulfat.

Historiskt har priset 6ver tid
samvarierat och prispremium
pa kaliumsulfat om 200-300
euro per ton har
uppratthallits.

Prisskillnaden den
31 december 2023 uppgick
till 288 euro per ton.

May 19 Sep 19 Jan20 May 20 Sep 20 Jan 21 May 21 Sep21 Jan 22 May 22

Jan23 May 23 Sep23 Jan 24
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FINANSIELL UTVECKLING

KONCERNEN
Oktober — december 2023

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0).
Rorelseresultatet uppgick till -14,0 MSEK (-8,8).

Resultat fran finansiella poster uppgick till
2,6 MSEK (0,5).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-11,3 MSEK (-8,8).

Kassaflode

Kassaflodet under fjarde kvartalet 2023
uppegick till -215,2 MSEK, med investeringar i
pagaende nyanlaggningar.

Kassaflodet fran lopande verksamheten efter
forandring av rorelsekapital uppgick till

-19,9 MSEK (19,9), varav rorelsekapitals-
forandringen uppgick till -5,9 MSEK (28,7).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -198,2 MSEK (-45,7).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppegick till 2,8 MSEK (422,8).

KONCERNEN
Helaret 2023

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Rorelseresultatet uppgick till -36,1 MSEK
(-24,1).

Resultat fran finansiella poster uppgick till
3,5 MSEK (0,5).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-32,6 MSEK (-23,6).

Kassaflode

Kassaflodet under 2023 uppgick till -273,7
MSEK med investeringar i pagaende
nyanlaggningar.

Kassaflodet fran lopande verksamheten
efter forandring av rorelsekapital uppgick till
10,7 MSEK (-9,1), varav rorelsekapitals-
forandringen uppgick till 46,8 MSEK (15,0).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -585,1 MSEK (-49,3).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 300,7 MSEK (422,9).

Arets kassaflode summerade till -273,7 MSEK
(364,5)

Finansiell stallning

Cinis Fertilizer har en dverenskommelse med
befintliga langivare, Nordea, Svensk Export-
kredit och EKN, om en utokad kreditfacilitet
om 50 MSEK samt en checkkredit med
Nordea om 30 MSEK.

Vid arets slut uppgick likvida medel till 128,8
MSEK (402,5). Soliditeten uppgick till 51,4
procent (94,6) och skuldsattningsgraden
uppegick till 0,94 ggr (0,06).

Eget kapital uppgick till 404,7 MSEK (436,5).
Eget kapital per aktie uppgick till 5,6 SEK (6,0).
Uppskjuten skattefordran

Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag
i Sverige uppgaende till 97,7 MSEK (27,3), dar
skatteeffekten ej har redovisats som upp-
skjuten skattefordran i balansrékningen.
Avdragen har ingen bortre tidsgrans for
utnyttjande.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
i fjarde kvartalet 2023 uppgick till -198,2 MSEK.
Ackumulerat per den 31 december 2023 upp-
gick investeringar till 634,4 MSEK, hanforligt till
aktivering av utgifter for bolagets forsta
produktionsanlaggning. Till foljd av forsvag-
ningen av SEK mot framst EUR samt hog
inflation i Sverige under byggperioden har
investeringskostnaden foér den férsta produk-
tionsanlaggningen okat nagot och férvantas
uppgé till cirka 700 MSEK, vilket ryms inom
den totala investeringsramen om 710 MSEK.

MODERBOLAGET
Helaret 2023

Moderbolagets nettoomséttning under fjarde
kvartalet, okt—dec 2023, uppgick till 0,0 MSEK
(0,0). Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till
-11,6 MSEK (-8,8) och resultatet efter
finansiella poster uppgick till -10,2 MSEK (-8,2).

For helaret 2023 uppgick moderbolagets
nettoomsattningen till 0,0 MSEK (0,0). Rérelse-
resultatet uppgick till -32,8 MSEK (-24,1) och
resultatet efter finansiella poster uppgick till
-30,5 MSEK (-23,6).

Koncernens rorelseverksamhet drivs i allt
vasentligt genom moderbolaget medan
investeringen i den forsta produktionsanlagg-
ningen drivs huvudsakligen av dotterbolaget
Cinis Sweden AB.
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FINANSIELL OVERSIKT OCH NYCKELTAL

KONCERNEN MODERBOLAGET
Helar Helar Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Installerad produktionskapacitet, ton* - - - -
Nettoomsattning = - = N
Balansomslutning 786,7 461,6 4147 461,6
EBITDA -36,1 -24.1 -32,8 -241
EBITDA-marginal (%)* neg neg neg neg
Resultat efter finansiella poster -32,6 -23,6 -32,6 -23,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -585,1 -49,3 -332,3 -45,7
Eget kapital 404,77 436,5 406,8 436,5
Soliditet (%) 51,4 94,6 98,1 94,7
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) 167,6 -402,5 -26,5 -402,4
Nettoskuld/EBITDA (ggr)* -4,6 16,7 0,8 16,7

*  Operationella och finansiella mal frdn och med 2024

DEFINITION AV NYCKELTAL

Installerad produktionskapacitet

Installerad arlig produktionskapacitet

EBITDA

Rorelseresultatet enligt resultatrakningen, fére av-
och nedskrivningar av immateriella och materiella
tillgdngar

EBITDA-marginal (%)
EBITDA i relation till nettoomsattningen plus évriga
rorelseintakter

Nettoskuld (+) / Nettokassa (-)
Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder
minskat med likvida medel

Nettoskuld/EBITDA (ggr)

Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder
minskat med likvida medel i relation till rérelse-
resultatet enligt resultatrakningen, fére av- och
nedskrivningar av immateriella och materiella
tillgAngar

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen
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OPERATIVA MAL

Vid utgadngen av 2030 ska bolaget ha sex
produktionsanlaggningar med totalt 1 500 000
ton arlig produktionsvolym.

FINANSIELLA MAL

Bolagets finansiella mal fran och med
rakenskapsaret 2024 ar att ha en arlig
EBITDA-marginal dverstigande

25 procent samt en nettoskuld/EBITDA-
kvot ej dverstigande 2,5 ganger.




OVRIG INFORMATION

FINANSIELL KALENDER

Arsredovisning 2023
Vecka 17, april 2024

Delarsrapport
januari — mars 2024
8 maj 2024

Arsstaimma 2024
23 maj 2024

Delarsrapport
januari - juni 2024
22 augusti 2024

Delarsrapport
januari — september 2024
14 november 2024

Bokslutskommuniké 2024
januari — december 2024
13 februari 2025

KONTAKTPERSONER

Jakob Liedberg, VD
jakob@cinis-fertilizer.com
0768 58 12 86

Charlotte Becker, IR-

och kommunikationsdirektor
charlotte@cinis-
fertilizer.com

0730 37 07 07

Henrik Andersson, CFO
henrik@cinis-fertilizer.com
0705 70 87 53

Denna information &r
sédan information som
Cinis Fertilizer &r skyldigt
att offentliggdra enligt
EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Denna rapport
har upprdttats i bade en
svensk och en engelsk
version. Vid variationer
mellan de tvd ska den
svenska versionen gdlla.
Informationen l[Gmnades,
genom ovanstdende
kontaktpersoners férsorg,
fér offentliggérande den
14 februari 2024, klockan
08.00 CET.

Denna rapport, liksom
ytterligare finansiell
information, finns
tillganglig p& Cinis
Fertilizers webbplats,
www.cinis-fertilizer.com

FNCA Sweden AB &r
Certified Adviser.

ABG Sundal Collier &r
likviditetsgarant.

Personal och organisation

Medelantalet anstallda under helaret 2023 var 9,8 (8). Vid utgadngen av
december manad var antalet anstéllda 11 (9), varav kvinnor 30 procent
(35) respektive mén 70 procent (65).

Teckningsoptionsprogram

Syftet med aktieincitamentsprogram ar att genom langsiktiga finansiella
intressen uppmuntra till ett &garintresse i bolaget for att starka banden
mellan aktiedgarna och medarbetarna. Cinis Fertilizer har etablerat ett
aktieincitamentsprogram baserat pa kapitalbeskattade tecknings-
optioner. Per 31 december 2023 hade bolaget tre l[6pande tecknings-
optionsprogram. Ytterligare information gallande teckningsoptionerna
&terfinns i arsredovisningen for 2022 samt i kallelsen till extra
bolagsstamma.

Arsstamma 2024

Arsstamma i Cinis Fertilizer AB kommer att hallas den 23 maj 2024,
kL 16.00 i Stockholm. Ytterligare information om férfarandet vid
arsstamman kommer att publiceras i kallelsen till arsstamman.

Forslag till utdelning

Enligt Cinis Fertilizers utdelningspolicy har styrelsen for avsikt att lata
bolaget balansera eventuella vinstmedel for att investera i verksam-
heten och forutser darmed inte att nagra utdelningar kommer att
utbetalas i nartid. Cinis Fertilizers styrelse foreslar arsstamman att inte
lamna utdelning till aktieagarna for verksamhetsaret 2023. Forslaget
lamnas mot bakgrund att bolaget befinner sig i en expansiv tillvaxtfas.

Jamférelsetal

Jamforelsetal for resultatposter inom parentes avser motsvarande
period narmast foregaende rakenskapsar. Jamforelsetal for
balansposter avser narmast foregdende rakenskapsars utgang.
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Denna bokslutskommuniké
innehaller framtidsinriktade
uttalanden som reflekterar
bolagets nuvarande
férvantningar. Aven om
bolaget anser att forvant-
ningarna som reflekteras i
s&dana framtidsinriktade
uttalanden &r rimliga, kan
det inte garanteras att
forvantningarna kommer
att visa sig vara korrekta
eftersom de ar foremal for
risker och osékerheter som
skulle kunna innebara att
faktiska resultat avviker
vasentligt beroende pa ett
antal olika faktorer.
Sé&dana faktorer inkluderar,
men begransas inte till,
forandringar i leverantorers
forméaga, kunders efter-
fragan, forandrade forut-
sattningar avseende
ekonomi, marknad och
konkurrens, begransningar i
inkdp och produktion,
valutakursférandringar,
utveckling avseende
produktansvarstvister,
forandringar i den regula-
toriska miljon och andra
myndighetsatgarder.
Framtidsinriktade
uttalanden avser endast
forvantningar per det
datum de gjordes, och
utdver vad som kravs enligt
tillamplig lag atar sig
bolaget inget ansvar for att
uppdatera nagot av dem i
héndelse av ny information
eller framtida handelser.

Undertecknande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna
bokslutskommuniké ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stéllning och resultat.

Ornskéldsvik 14 februari 2024

Roger Johansson Viktoria Bergman Sten Hedback
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Asa Kallenius Morgan Sadarangani Anna-Maria
Styrelseledamot Styrelseledamot Tuominen-Reini

Styrelseledamot

Jakob Liedberg
VD

Denna rapport har gj varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
MSEK Not 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 0,0 - 0,0 -
Ovriga intékter 0,3 0,0 1,4 0,0
Ovriga externa kostnader 7 -8,3 -4.8 -20,3 -12,4
Personalkostnader -5,4 -4,0 -14.,5 -1,6
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader -0,7 0,0 -2,7 -0,1
Rorelseresultat -14,0 -8,8 -36,1 -24.1
Finansiella intakter 2,8 0,5 3,8 0,5
Finansiella kostnader -0,2 0,0 -0,3 0,0
Resultat fore skatt -1,3 -8,2 -32,6 -23,6
Skatt = - = -
Periodens resultat -1,3 -8,2 -32,6 -23,6
Periodens resultat hanforligt till:
moderbolagets aktiedgare -11,3 -8,2 -32,6 -23,6
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
MSEK Not 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat -1,3 -8,2 -32,6 -23,6
Periodens ovriga totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -11,3 -8,2 -32,6 -23,6
Periodens totalresultat hanférligt till:
moderbolagets aktiedgare -11,3 -8,2 -32,6 -23,6
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK* -0,16 -0,1 -0,45 -0,32
Antal aktier 72 526 468 72 526 468 72 526 468 72 526 468
Genomsnittligt antal aktier** 72 526 468 68276 094 72526468 59591183

*  Koncernen innehar teckningsoptioner, men dd resultatet dr negativt kan det ef uppstd ndgon utspddningseffekt

frén dessa program
** Aktiesplitt 40:1 genomférdes 30 maj 2022
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31dec 31dec
MSEK Not 2023 2022
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Materiella anléggningstillgéngar
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 8 634,4 49,3
Inventarier 0,0 0,0
Summa materiella anldggningstillgédngar 634.4 49,3
Summa anléggningstillgdngar 634,4 49,3
Omsdttningstillgéngar
Ovriga kortfristiga fordringar 9 22,7 8,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 10 0,8 1,6
Likvida medel 12 128,8 402,5
Summa omsdttningstillgdngar 152,3 412,3
Summa tillgangar 786,7 461,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,7
Ovrigt tillskjutet kapital 463,6 462,9
Balanserat resultat -27,0 -3,5
Periodens resultat -32.6 -23,6
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 404,7 436,5
Summa eget kapital 404,7 436,5
Skulder
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 12 296.,4 -
Summa langfristiga skulder 296,4 -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 73,8 23,3
Ovriga kortfristiga skulder 1,7 1,1
Forutbetalda intikter och upplupna kostnader 10,0 0,7
Summa kortfristiga skulder 85,6 25,1
Summa skulder 382,0 25,1
Summa eget kapital och skulder 786,7 461,6
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Summa

Aktie- tillskjutet Balanserat Periodens eget
MSEK Not kapital kapital resultat resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2022 0,1 41,1 -3,5 0,0 37,7
Arets resultat - - - -23,6 -23,6
Arets 6vriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - -236 -23,6
Balansering av féregdende drs resultat 0,0 0,0
Fondemission 0,4 -0,4
Nyemission 0,1 459,9
Emissionskostnader - -37,7
Optionspremier - 0,1
Summa transaktioner med dgare 0,6 4218 0,0 0,0 422,3
Utgdende balans per 31 december 2022 0,7 462,9 -3,5 -23,6 436,5
Ingdende balans per 1 januari 2023 0,7 462,9 -3,4 -23,6 436,5
Arets resultat = = = -32,6 -32,6
Arets 6vriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat = = = -32,6 -32,6
Balansering av féregdende drs resultat -23,6 23,6
Optionspremier 0,8
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,8 0,8
Utgaende balans per 31 december 2023 0,7 463,6 -27,0 -32,6 404,7
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
MSEK Not 2023 2022 2023 2022
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -14,0 -8,8 -36,1 -24.1
Poster som inte paverkar kassaflédet 0,0 0,0 0,0 0.0
Kassafléde fran den lépande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet -14,0 -8,8 -36,1 -241
Rorelsefordringar (+ minskning) 1,8 13,2 -13,6 -9.3
Rorelseskulder (+ 6kning) =77 15,6 60,6 24,2
Kassafléde fran rérelsekapitalet -5,9 28,7 47,0 15,0
Kassafléde fran den lépande verksamheten -19,9 19,9 -10,9 -9,1
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -198,2 -45,7 -585,2 -49,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -198,2 -45,7 -585,2 -49,3
Finansieringsverksamheten
Nyemission = 4223 0,0 4223
Optionspremier 0,0 - 0,8 0,1
Lan efter transaktionskostnader - - 296,2 -
Erhéllen ranta 2,8 0,5 3,8 0,5
Betald ranta -0,2 0,0 -0,2 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2,8 422,8 300,6 422,9
Periodens kassaflode -215,2 397,1 -273,7 364,5
Likvida medel vid periodens bérjan 3440 55 402,5 38,1
Likvida medel vid periodens slut 128,8 402,5 128,8 402,5
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
MSEK Not 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 0,0 - 0,0 -
Ovriga rorelseintakter 0,0 - 0,5 0,0
Ovriga externa kostnader 7 -6,2 -4.8 -18,0 -12,4
Personalkostnader -5,4 -4,0 -14,5 -1,6
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 -0,8 -0/1
Rorelseresultat -11,6 -8,8 -32,8 -24,1
Ranteintékter och liknande poster 1,4 0,5 2,3 0,5
Rantekostnader och liknande poster 0,0 0,0 0,0 -0,0
Resultat efter finansiella poster -10,2 -8,2 -30,5 -23,6
Skatt - - - -
Periodens resultat -10,2 -8,2 -30,5 -23,6

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
MSEK Not 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat -10,2 -8,2 -30,5 -23,6
Periodens ovriga totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -10,2 -8,2 -30,5 -23,6
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 dec 31dec
MSEK Not 2023 2022
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Materiella anléggningstillgéngar
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende
materiella anlaggningstillgangar 8 1,6 49,3
Inventarier 0,0 0,0
Summa materiella anldggningstillgdngar 1,6 49,3
Finansiella anléggningstillgéngar
Andelar i koncernbolag M 380,1 0,1
Summa finansiella anléggningstillgéngar 380,1 0,1
Summa anléggningstillgdngar 3817 49,4
Kortfristiga fodringar
Fordringar p& koncernbolag 9 54 0,8
Ovriga kortfristiga fordringar 9 0,4 8,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 10 0,7 0,7
Summa kortfristiga fordringar 6,6 9,8
Likvida medel
Kassa och bank 26,5 402,4
Summa likvida medel 26,5 402,4
Summa omsdttningstillgdngar 33,0 412,2
Summa tillgangar 414,7 461,6
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 0,7 0,7
Summa bundet eget kapital 0,7 0,7
Fritt eget kapital
Overkursfond 463,6 462,8
Balanserat resultat -47,3 -3,4
Periodens resultat -10,2 -23,6
Summa fritt eget kapital 406,0 435,8
Summa eget kapital 406,8 436,5
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3,9 23,3
Ovriga kortfristiga skulder 17 1,1
Forutbetalda intékter och upplupna kostnader 2,3 0,7
Summa kortfristiga skulder 8,0 25,1
Summa skulder 8,0 25,1
Summa eget kapital och skulder 414,7 461,6
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CINIS FERTILIZERS AGARE OCH AKTIE

BOLAGETS 10 STORSTA AKTIEAGARE PER 31 DECEMBER 2023

ANDEL AV KAPITAL

AKTIEAGARE* ANTAL AKTIER OCH ROSTER, %
Jakob Liedberg 26 400 000 36,4
Roger Johansson 13 947 427 19,2
Thomas Ranje 11075 676 15,3
Molindo Energy 2 387 457 3,3
Livforsakringsbolaget Skandia 1590 344 2,2
Schroders 1401399 1,9
Asa Kallenius 1005 733 1,4
Poularde AB 862 068 1,2
Nash Invest AB 707 833 1,0
GADD & Cie 682 617 0,9
Ovriga aktiedgare 12 465 914 17,2
Totalt 72 526 468 100,0

* inkluderar narstaende, kapitalforsékringar och innehav i ISK
Kéllor: Modular Finance och Cinis Fertilizer

Per 31 december 2023 hade Cinis Fertilizer 72 526 468 utestaende aktier.
Varje aktie berattigar till en rost.

Aktiekursens utveckling
Aktiekursen, stangningspris,
Nar handeln inleddes den 21 oktober 2 januari-29 december 2023

2022 var priset 29 SEK. Vid handelns

480000 60
stangning den 29 december 2023 uppgick
priset for en aktie i Cinis Fertilizer till 400000 50
33,45 SEK.

320000 40
Hogsta betalkurs 2023 vid stangning
uppegick till 58,51 SEK den 9 februari 2023. 240000 20
Lagsta stangningskurs uppgick till 27,85
SEK, noterades den 12 december 2023. 160000 20
Under perioden 1 oktober—31 december 80000 10
2023 uppgick den dagliga handeln i aktien ‘ ‘
till ett genomgnitt om 27 166 aktier. 0 i \‘\M \\‘\ b um Mh thigot b hh Lh i ‘H Mu .. ‘m Ll mm‘ “m \‘ ‘m hm el b w‘HM\M I \“HH“ i 0

m Omsattning, antal aktier Senast betalt, SEK
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NOTER

Not1 Allmén information

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som kommer att producera ett miljovanligt mineral-
godsel, kaliumsulfat, genom att atervinna industriavfall fran bland annat tillverkning av elbilsbatterier
samt massa- och pappersindustrin. Moderbolaget Cinis Fertilizer AB med organisationsnummer
(559154-0322) &r ett svenskt aktiebolag med sate i Ornskdldsvik. Moderbolagets innehav av andelar i
koncernbolag per den 31 december 2023 bestar av de helagda dotterbolagen Cinis Sweden AB
(559322-4156), Asset-KH (559379-9132) och Cinis Fertilizer LLC (EIN: 36-5087250). Koncernen bildades
den 23 december 2021.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning for Cinis Fertilizer AB har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av EU, den svenska arsredovisningslagen (ARL)
samt Radet for finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”.
Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2,
"Redovisning for juridiska personer”.

Denna bokslutskommuniké &r upprattad i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering”.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas &r i dverensstdmmelse med de som
beskrivs i arsredovisningen for 2022. Nya standarder och tolkningar som tratt i kraft fran och med den
1januari 2023 har inte medfort ndgon effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter
for delarsperioden.

Not 3 Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Cinis Fertilizers verksamhet och finansiella stallning paverkas av ett antal interna faktorer som
bolaget styr dver samt ett antal externa faktorer dar mojligheten att paverka handelseforloppet ar
begransad. Som ett relativt ungt bolag utan kommersiell produktion &r bolaget exponerat for ett antal
operativa och finansiella risker. Bolagets finansiella stallning paverkas bland annat av priset pa
slutprodukten kaliumsulfat samt insatsvaran kaliumklorid. En redogorelse for bolagets vasentliga
risker och riskhantering aterfinns i bolagets arsredovisning 2022.

Not 4 Finansiella instrument
Samtliga finansiella tillgangar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvarde vilket i
samtliga fall beddms 6verensstamma med verkligt varde.

Not 5 Héindelser efter periodens utgang

Cinis Fertilizer har tecknat en avsiktsforklaring med det japanska bolaget Itochu Corporation med
malet att etablera verksamhet i Asien. Bolagen avser att samarbeta for att ing& bindande forsaljnings-
och leveransavtal samt att studera férutsattningarna att producera miljovanligt mineralgddsel i Asien.

Cinis Fertilizer har sékrat leveranser av insatsvaror fér produktionsstart enligt plan och for full
produktion under resten av aret.

| februari avslutade Cinis Fertilizer rekryteringen av ett trettiotal medarbetare till produktionsanlagg-
ningen i Ornskoéldsvik.

Not 6 Segmentsredovisning
Cinis Fertilizers VD, som hogste verkstéllande beslutsfattare, féljer upp och analyserar resultat och
finansiell stallning for bolaget som helhet varpa bolaget endast utgors av ett rapporterande segment.
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Not 7 Externa kostnader
Rorelsens kostnader bestéar i allt vasentligt av personalkostnader och dvriga externa kostnader
hanforliga till uppstarten av verksamheten.

KONCERNEN MODERBOLAGET

Helar Helar Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Advokatarvode 5,3 2,8 5,3 2,8
Konsulttjanster 4,7 1,9 3,6 1,9
Processkonsulter 0,1 1,8 0,1 1,8
Investerarrelationer 0,7 0,9 0,7 0,9
Resekostnader 14 0,7 14 0,7
Forsakringar 1,6 0,6 1,6 0,6
Lokalhyra 0,8 0,3 0,8 0,3
Ovrigt 54 35 44 3,5
Totalt 20,2 12,4 18,0 12,4

Not 8 Pagaende nyanliggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar

31dec 31dec
MSEK 2023 2022
Ingdende anskaffningsviarden 49,3 -
Ink&p 585,1 49,3
Utgaende anskaffningsvarden 634,4 49,3
Produktionsanlaggning Ornskoéldsvik 632,8 48,4
Produktionsanlaggning Skellefted 1,6 0,8

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar det fjarde kvartalet 2023 uppgick 634,4 MSEK,
hanforligt till aktivering av utgifter for bolagets forsta produktionsanlaggning. Totalt investeringsbehov
for den forsta produktionsanlaggningen forvantas uppga till cirka 700 MSEK, vilket ryms inom den
totala investeringsramen om 710 MSEK.

Not 9 Ovriga kortfristiga fordringar

KONCERNEN MODERBOLAGET

Helar Helar Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Momsfordran 22,6 8,2 0,4 8,2
Fordran pa dotterbolag - - 5,4 0,8
Fordran pa leverantér 0,0 - 0,0 -
Ovriga kortfristiga fordringar 0,1 - 0,0 -
Skattekonto 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt 22,7 8,2 5,8 9,0
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Not 10 Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter

KONCERNEN MODERBOLAGET

Helar Helar Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Hyra 0,1 0,0 0,0 0,0
Forsakring 0,4 0,0 0,4 0,0
Advokatarvode - 0,5 - 0,5
Ovrigt 0,3 1,0 0,3 0,2
Totalt 0,8 1,6 0,7 0,7
Not 11 Andelar i koncernbolag

31dec 31dec

MSEK 2023 2022
Ingaende anskaffningsvirden 0,1 -
Férvarv 0,0 0.1
Lamnade aktiedgartillskott 380,0 -
Utgaende anskaffningsvirden 380,1 0,1

Moderbolaget innehar andelar i féljande dotterbolag

2023

Kapitalandel,

Redovisat varde,

Foretag, organisationsnummer % MSEK
Cinis Sweden AB, 559322-4156 Ornskoldsvik 100 380,0
Asset-KH AB, 559379-9132 Ornskoldsvik 100 0,1
Cinis Fertilizer LLC, 36-5087250 Delaware 100 0,0
Not 12 Finansiering
KONCERNEN MODERBOLAGET
Helar Helar Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Sparrande medel pa bankkonto 46,4 - - 0,0
Likvida medel 82,4 . 26,5 402,4
Summa 128,8 - 26,5 402,4

Sparrade medel pa bankkonto bestér av 46,4 MSEK, varav 15,1 MSEK &r "Debt Service Reserve” och
Debt Service Reserve” innehaller reserverade medel for betalning
av ranta pa lanen for kommande 12 manader. "Contingency reserve” ar reserverade medel for kunna

» »

31,3 MSEK ar "Contingency reserve”.

slutfora projektet enligt projektbeskrivning.
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Not 12 Finansiering, forts

Rantebirande skulder KONCERNEN MODERBOLAGET
Helar Helar Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Langfristiga skulder till kreditinstitut 296,4 - = —
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - - -
Summa skulder till kreditinstitut 296,4 - - -
Villkor och aterbetalningstidpunkter KONCERNEN MODERBOLAGET
Helar Helar Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Nordea/SEK 296.,4 - - -
Summa skulder till kreditinstitut 296,4 - - -

Cinis Sweden AB har ett l&neavtal med Nordea Bank Abp och AB Svensk Exportkredit motsvarande
300 MSEK. Finansieringskostnader pa 3,7 MSEK. Cinis Fertilizer har en ¢verenskommelse med
befintliga [Angivare, Nordea, Svensk Exportkredit och EKN, om en utokad kreditfacilitet om 50 MSEK
samt en checkkredit med Nordea om 30 MSEK. Amortering sex ar, med start sex manader efter
"Commercial operation date”.

Not 13 Sasongseffekter
| dagslaget syns inga vasentliga sasongsvariationer for Cinis Fertilizers forsaljning.

Not 14 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN MODERBOLAGET

Helar Helar Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Foretagsinteckningar 100,0 - - -
Pantsatta aktier - - 380,0 -
Pantsatta anlaggningstillgangar* 25,0 - - -
Pantsatta likvida medel och
sparrade konton 46,4 - - -
Summa 171,4 - 380,0 -

*Pantsatta anlaggningstillgangar registrerade in oktober 2023.

Not 15 Teckningsoptioner

Under 2021 beslutade extra bolagsstamma om emission av 70 000 teckningsoptioner i bolaget. Under
2021 har 41 000 och under 2022 har 1 000 teckningsoptioner overlatits till styrelse och anstallda i
Cinis Fertilizer. Overlatelserna har skett till marknadspris enligt varderingsmodellen Black & Scholes.
Varje teckningsoption berattigar, efter omrakning, till teckning av 40 aktier i bolaget till en tecknings-
kurs om 18,75 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning av aktier under perioden fran
och med den 1 oktober 2024 till och med den 31 oktober 2024.

Under 2023 beslutade en extra bolagstamma om emission av 500 000 teckningsoptioner i bolaget.
Under tredje kvartalet 2023 har 500 000 teckningsoptioner overlatits till nyvald styrelsemedlem samt
nyanstallda i Cinis Fertilizer. Overlatelserna har skett till marknadspris enligt varderingsmodellen Black
& Scholes. Varje teckningsoption berattigar till en aktie i bolaget till en teckningskurs om 80,00 kr per
aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning av aktier under perioden fran och med den

3 oktober 2023 till och med den 31 oktober 2026.

Not 16 Transaktioner med nirstaende

Cinis Fertilizer har ett avtal med Thomas Ranje avseende radgivning i finansiella fragor. Under 2023
uppgick arvodet till 0,5 MSEK. Darutover har ingen ersattning till ledande befattningshavare forekom-
mit for inkop av tjanster eller varor fran ledande befattningshavare eller andra till koncernen
narstadende, inte heller har ndgra motsvarande forséljningar gjorts.
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Processanlaggning och saltlager i slutet av januari 2024. Sista delen av taket till saltlagret monterades i bérjan av
februari och i leveranserna till lagret inleds i slutet av méanaden. Foton: Leif Wikberg och Pirkko Westin

Inspirerande  utsikt fran
kontorsdelen. Har ser man
ut 6ver Natrafjarden och
hamnen i Képmanholmen.

Arbetet pagar med fokus
pa installation av ror,
pumpar och el infor drift-
sattning i slutet av férsta
kvartalet 2024.

Se senaste film fran Ornskoéldsvik samt las mer om Cinis
Fertilizers projekt pa bolagets webbplats.
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https://www.cinis-fertilizer.com/sv/om-oss/pagaende-projekt/

