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UTMANANDE UPPSTARTSAR DAR HALLBART KALIUMSULFAT

BLIVIT VERKLIGHET

Under uppstartsaret har Cinis fossilfritt producerat och salt tusentals ton kaliumsulfat av hégsta kvalitet.
Kaliumsulfat som nu sanker koldioxidavtrycket hos odlare i 6ver 25 lander, runt om i hela varlden. Aret har

dock varit utmanande pa manga satt. Produktionsupprampningen har tagit langre tid &n forvantat och

produktionsstdrningar under uppstarten har lett till lagre intdkter och hégre kostnader av engangskaraktar.

Oktober - december 2024
e Nettoomsattningen uppgick till 25,2 MSEK (-)

e Rorelseresultatet uppgick till -69,6 MSEK
(-14,0), negativt paverkat av ravaruforluster av
engangskaraktar

e Resultat efter finansiella poster uppgick till
-96,7 MSEK (-11,3)

e Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
uppgick till -1,38 SEK (-0,16)

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten efter
forandring av rorelsekapitalet uppgick till
-24,1 MSEK (-19,9)

Vasentliga handelser under kvartalet

e Cinis skickade en fartygslast med kaliumsulfat
och uppnéadde ett positivt kassafloéde fran den
operativa verksamheten for oktober manad

e Extra bolagsstamma i Cinis Fertilizer holls den
31 oktober

e Cinis etablerade ett gront finansieringsramverk
och emitterade framgangsrikt seniora
sakerstallda morkgrona obligationer om
550 MSEK. Nettolikviden anvands for att
refinansiera befintliga ld&n samt allmanna
foretagsdndamal

e Cinis skickade ytterligare en fartygslast, for forsta
gangen med vandande fartyg som levererat
insatsvara

Om Cinis Fertilizer

Januari - december 2024

Nettoomsattningen uppgick till 40,6 MSEK (-)

Rorelseresultatet uppgick till -130,9 MSEK
(-36,1), negativt paverkat av ravaruforluster av
engangskaraktar

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-166,8 MSEK (-32,6)
Resultat per aktie, fore och efter utspadning,

uppgick till -2,30 SEK (-0,45)

Kassaflodet fran den lopande verksamheten efter
forandring av rorelsekapitalet uppgick till
-110,7 MSEK (10,7)

Vasentliga handelser efter kvartalet

Cinis publicerade listningsprospekt for grona
obligationer och ansdkte om notering pa
Nasdags hallbarhetslista

P& grund av produktionsstorningar samt tillfallig
trangseli hamnen informerade bolaget om en
lagre forsaljning och marginali Q4 2024

Cinis skickade annu en fartygslast kaliumsulfat.
Lasten uppgick till cirka 3 900 ton

Cinis beviljades lokala skattelattnader i Kentucky

Cinis ingick ett samarbete med Wa3rm. Avsikten
ar att undersdka mojligheten for Wa3rm att
strukturera finansieringen av anlaggningar som
Cinis sedan leasar och driver

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som producerar ett miljovanligt mineralgodsel (kaliumsulfat), bland annat genom att

atervinna reststrommar fran tillverkning av batterier och batterimaterial samt frdn massaindustrin och 6vrig industri. Den

patentskyddade tekniken anvander halften s mycket energi som dagens produktionsmetoder och resultatet ar ett mineralgédsel med
lagt koldioxidavtryck. Ett unikt och cirkulart bidrag som mojliggor hallbart jordbruk. FNCA Sweden AB ar Certified Adviser.
For mer information, besok www.cinis-fertilizer.com.
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VD HAR ORDET

UTMANANDE UPPSTARTSAR DAR HALLBART KALIUMSULFAT

BLIVIT VERKLIGHET

Jakob Liedberg,
VD och grundare
Cinis Fertilizer AB.

Nar jag blickar tillbaka pa 2024 gor jag det framst med stor stolthet, men
givetvis ocksa viss frustration och besvikelse. Vi kan konstatera att
upprampningen av produktionen tagit langre tid an vi forvantade oss baserat
péa vad som avtalats med var tekniska leverantor. Vi hade tidigt mycket hoga
ambitioner for hur fort vi skulle kunna skala upp och trimma produktionen.
Aven om vi inte nddde dit vi ville kan jag konstatera att vi under ett utmanande
uppstartsar har fossilfritt producerat och salt tusentals ton kaliumsulfat av
hogsta kvalitet. Kaliumsulfat som nu sanker koldioxidavtrycket hos odlare i
over 25 lander, runt om i hela varlden.

Att bygga och starta upp en helt ny produktionsanlaggning, som dessutom ar
den forsta i sitt slag i Sverige, ar inte enkelt och det tar tid. Drygt 18 manader
efter att vi satte spaden i marken skickade vi en forsta fartygslast med
kaliumsulfat som sedan distribuerats 6ver hela varlden. Att vi haft utmaningar
under upprampningen ar jag den forsta att beklaga men, det ar inte helt
overraskande. Jag kan dnda konstatera att det vi har &stadkommit hittills ar
unikt for en etablering av det har slaget, vilket alla industriella aktérer som
besokt anlaggningen ocksa bekraftar. Vi har visat att vi kan producera i en takt
om cirka 75 000 arston men vi behéver fortfarande 6ka tillgangligheten pa
denna niva samt darefter fa upp kapaciteten ytterligare. Vi jobbar systematiskt
med var tekniska leverantor for att ta anlaggningen den sista biten upp till full
produktionstakt och gor kontinuerligt framsteg.

Det ar ocksa tydligt att Northvolts produktionsutmaningar paverkat oss mycket
under dret. Aven om vi tidigt lyckades sékra upp natriumsulfat fr&n andra
leverantorer blev kostnaden per ton betydligt hogre an Northvolt-priset vi
planerat for, liksom frakten, vilket har paverkat lonsamheten. Mycket tid och
kraft har ocksa gatt at till att ateruppta gamla, och starta nya, dialoger om
atervinning av natriumsulfat. Problemet med reststrémmar av natriumsulfat i
industrin ar vaxande och vi ser ett tydligt behov av var l6sning, men det tar tid
att omvandla detta till leveranser. P4 sikt ar jag 6vertygad om att dven detta
kommer att realiseras eftersom cirkulariteten i samhallet bara dkar, dag for
dag i takt med att fler och fler staller sig bakom detta. Samarbetet med Ragn-
Sells ar ett viktigt forsta steg och en milstolpe i arbetet med att 6ka andelen
reststrommar och kompensera for kostnadsokningarna Northvolt fort med sig.
Att vi far betalt for att ta emot natriumsulfatet visar att var grundidé ar
barkraftig och att vi l6ser ett vaxande problem for industriella aktorer.

Globalt gors det stora industriella satsningar dar vart erbjudande passar
mycket valin i de nya industrier som vaxer fram. Vi for diskussioner med ett
tjugotal industriella samarbetspartners for leverans av natriumsulfat till
framtida produktionsanlaggningar efter Ascend Elements. Bland aktdrerna
finns ledande batteritillverkare, kemisk industri, och massabruk i Europa,
Nordamerika, Asien och Australien. Dessa kommer att inkorporeras i en
uppdaterad expansionsplan.

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Bokslutskommuniké januari — december 2024. 2av24



| dessa samtal med batteriindustrin har vi ocksa identifierat en mojlighet att
bygga vidare pa den cirkulara affaren genom att féradla var biprodukt
natriumklorid till en cirkular natriumhydroxid, lut, en viktig insatsvara och
relativt stor kostnadspost i tillverkningen av batterimaterial. Det har potential
att starka cirkulariteten och lonsamheten bade foér oss och for
batteritillverkarna.

Var mojlighet med Wa3rm &r ett av flera finansieringsalternativ vi utvarderar for
att realisera vara expansionsplaner. Wa3rm delar var 6vertygelse om att
framtiden ligger i att ta vara pa och skapa varde av reststrommar och
tillsammans kan vi foradla allt fler reststrommar, daribland natriumklorid och
overskottsvarme. Ett mojligt samarbete dar Wa3rm strukturerar finansieringen
av produktionsanlaggningarna och Cinis sedan leasar anlaggningarna och
driver produktionen ser vi som en attraktiv majlighet for Cinis och vara
aktieagare. Det skulle innebara att vi kan vaxa snabbare med nya
produktionsanlaggningar utan att behova sta for capex-investeringen sjéalva.

Vi ser fortsatt goda forutsattningar for var etablering i USA med den nya
administrationen men foljer givetvis utvecklingen kring eventuella
policyforandringar och handelshinder noga. Vi upplever ett stort stod for det vi
gor lokalt och pa delstatsniva, dar vi redan beviljats skattelattnader for den
planerade anlaggningen. Utover det finns det starka drivkrafter for att oka
inhemsk produktion och sakerstalla en dkad sjalvforsorjningsgrad, dar
mineralgoddsel kan spela en viktig roll.

Jag vill rikta ett stort tack till vara medarbetare for ert fantastiska engagemang
och harda arbete under ett tufft uppstartsar. Jag vill &ven tacka vara
samarbetspartners, aktieagare och finansiarer som stottat oss . Tillsammans
har vi gjort hallbart kaliumsulfat verklighet. Med ert fortsatta stod kommer vi
jobba outtréttligt for att f& upp anlaggningen i Ornskéldsvik i full kapacitet och
darefter fortsatta bygga cirkular industri pa fler platser.

Jakob Liedberg, VD

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Bokslutskommuniké januari — december 2024. 3av24



TYDLIG TILLVAXTSTRATEGI

Om Cinis Fertilizer

Cinis Fertilizer &r ett greentech-bolag med affarsidén att producera ett hallbart

och miljovanligt vattenlosligt mineralgodsel, kaliumsulfat, bland annat genom
att atervinna reststrommar fran tillverkning av batterier och batterimaterial,
massa samt ovrig industri.

Operationella mal

Cinis Fertilizer satte 2022 ett operationellt mal att uppna arlig installerad
produktionskapacitet och produktionsvolym av kaliumsulfat om totalt 1,5
miljoner ton vid utgdngen av 2030 genom att bygga sex
produktionsanlaggningar, varav tre med direkt koppling till Northvolt.
Produktionen av kaliumsulfat i bolagets forsta anlaggning har startat upp. Den
andra anlaggningen i ordningen kommer att byggas i Hopkinsville, USA, och
planeras driftsattas 2026 for att matcha Ascend Elements produktionsstart
och upprampning. Bolaget for langt gdende diskussioner med ett tjugotal
potentiella industriella samarbetspartners om leverans av natriumsulfat och
kommande etableringar som kan ersatta de tidigare kommunicerade
anlaggningarna kopplade till Northvolt.

For att dra nytta av sékrade avtal och hantera leveranser av insatsvaror pé ett
effektivt satt kommer Cinis Fertilizers produktionsanlaggningar vara placerade
pa strategiska platser, med tillgang till fossilfri el till férdelaktiga priser, i
narheten av exempelvis elbilsbatteritillverkare och massabruk for att forenkla
transporten av insatsvaror samt till hamnar for att forenkla distributionen av
salda produkter.

Cirkular strategi

Cinis Fertilizer ar en del av den cirkulara ekonomin. Det handlar om att
anvanda material effektivt med minskade uttag av ny ravara och dar
deponering av avfall undviks, sé materialens livslangd och varde okar for att
spara pa jordens resurser. Cinis Fertilizers produkter bidrar till att minska
jordbrukets utslapp av vaxthusgaser och starka den globala
livsmedelsproduktionen.

Den cirkulara strategin innebar aven att Cinis Fertilizer avser att utveckla nya
och kompletterande erbjudanden for att starka befintliga och nya
kundkategoriers affarer.

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Bokslutskommuniké januari — december 2024.

Cinis Fertilizers anlaggning i
Ornskéldsvik &r i gang.
Produktionskapaciteten
uppgar till cirka 100 000 ton
kaliumsulfat respektive

65 000 ton natriumklorid per
arvid full produktion.
Produktionen inleddes under
andra kvartalet 2024.

Cinis Fertilizer har tre
strategiska fokusomraden
for att kunna na sina
operationella och finansiella
mal:

- Expanderainflodet av
ramaterial fran existerande
och nya industrier samt
utoka forsaljning till
existerande och nya kunder

- Expandera genom ytterligare
produktionsanlaggningar

- Expansion av cirkulara
produkter till kunder med
etablerad efterfragan
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MARKNADSUTVECKLING

Kunder

Cinis Fertilizer har tecknat avtal om att salja all kaliumsulfatproduktion fran de
forsta tva svenska produktionsanlaggningarna till Van Iperen International i
10+5 ar. Bolagets intakter kommer till cirka 96 procent utgoras av intékter
genererade fran forsaljningen av vattenlosligt kaliumsulfat. Ytterligare intakter
kommer fran forsaljningen av natriumklorid (industrisalt).

Cinis Fertilizer har tecknat en avsiktsforklaring med K+S Minerals and
Agriculture om forséljning av all produktion av kaliumsulfat fran
Cinis Fertilizers anlaggning som ska byggas i Hopkinsville, Kentucky, USA.

Leverantorer

Bolaget har tecknat leveransavtal med elbilsbatteritillverkaren Northvolt om
leveranser av deras restprodukt, natriumsulfat, for en period om 10+10 ar.
Tillfoljd av produktionsproblem och forseningar hos Northvolt koper

Cinis Fertilizer temporart aven ravaror fran andra etablerade leverantorer och
bolaget har sakerstallt att volymer som tacker produktionsbehovet finns
tillgangliga. Dessa floden kommer att fasas ut i takt med 6kande leveranser
med natriumsulfat som &r en restprodukt, exempelvis frdn Ragn-Sells som
Cinis har tecknat avtal med och far betalt av for att foéradla natriumsulfat.

Cinis Fertilizer har aven avtal med batteritillverkaren BASF om leveranser av
natriumsulfat fér en period om 10+10 ar samt med en ledande amerikansk
tillverkare av batterimaterial, Ascend Elements, avseende leverans av
natriumsulfat fran deras anlaggning i Hopkinsville, Kentucky fér en period om
10+5 ar.

Utover tillverkare av batterier och batterimaterial avser Cinis Fertilizer att
teckna avtal med kompletterande leverantorer som erbjuder natriumsulfat
som en reststrom fran sin verksamhet.

Cinis Fertilizer har tecknat ett langsiktigt avtal med K+S om att kpa
insatsvaran kaliumklorid till bolagets tva svenska produktionsanlaggningar och
har tecknat en avsiktsforklaring med K+S for leveranser till Cinis Fertilizers
amerikanska produktionsanlaggning.

Om kaliumsulfat

Mineralgodselmedlet kaliumsulfat produceras vanligtvis via en kemisk process
dér kaliumklorid anvands som en insatsvara. Da kaliumklorid &r en insatsvara i
tillverkningen av Cinis Fertilizers mineralgodsel ar bolagets produktpris
beroende av prisséattningen pa kaliumklorid. Kaliumsulfat &r en premiumvara
och handlas darmed till prispremium gentemot kaliumklorid.

Aven priset p& kaliumsulfat steg kraftigt under senare delen av 2022 till féljd av
det hoga priset pa kaliumklorid for att sedan folja det nedat. Vid utgdngen av
december manad 2024 uppgick priset pa kaliumsulfat till 575 euro per ton, en
minskning om knappt 1 procent fran 30 september 2024.

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Bokslutskommuniké januari — december 2024.
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Om kaliumklorid

Kaliumklorid ar ett naturligt forekommande mineralgédsel som framstalls
genom gruvbrytning. De storsta fyndigheterna finns i Kanada, Ryssland och
Belarus foljt av Kina, Tyskland och USA. Kaliumklorid ar en nédvandig
insatsvara i majoriteten av all tillverkning av kaliumsulfat, sa dven for Cinis
Fertilizers huvudprodukt.

D& Ryssland och Belarus svarade for drygt 30 procent av varldens forsaljning
av kaliumklorid och sedan sanktioner har inforts mot dessa lander steg
priserna kraftigt under 2022. Under det senaste aret har priserna stadigt rort
sig mot nivaer motsvarande de strax fore Rysslands invasion av Ukraina. Vid
utgangen av december manad 2024 uppgick priset for Standard kaliumklorid i
bulk, Nordvastra Europa, till 269 euro per ton, en 6kning om cirka 4 procent
fran 30 september 2024.

Prisbildning

Priset for Cinis Fertilizers kaliumsulfat baseras pa radande marknadspris samt
kvartalsvis 6verenskommelse mellan séljare och kopare.

Priset ar baserat pa spotpriset for vattenlosligt kaliumsulfat med en rabatt om
tio procent.

Grafen nedan visar prisutvecklingen péa varldsmarknaden for vanligt
kaliumsulfat respektive kaliumklorid som bulkvara. Grafen innebar inte en
direkt korrelation till de priser Cinis Fertilizer erhaller.

Kaliumsulfat ar, jamfort med kaliumklorid, en premiumvara och prissatts
darefter. Historiskt har kaliumsulfat handlats till ett hogre pris gentemot
kaliumklorid om cirka 250 euro per ton och vattenlosligt kaliumsulfat handlats
till premium om cirka 20 procent over vanligt kaliumsulfat.

Som ny aktor pa marknaden ar bolaget under uppstarten utsatt for viss
prispress av storre, etablerade aktérer. Aven dkade logistik- och
distributionskostnader har paverkat. Bolaget har i forsta skedet valt att teckna
langsiktiga kontrakt utan miljopremium for att sakra framtida intakter for né ett
snabbt genomslag pa marknaden. Prisséattning och produktstrategi utvecklas
kontinuerligt med fokus pa 6kade marginaler och 6kat vardeskapande.

Prisutveckling 2020 - 2024. Euro per ton

M Standard kaliumklorid, bulk fob Nordvéastra Europa
W Standard kaliumsulfat, bulk fob Nordvéastra Europa
Kalla: Argus Potash

Cinis Fertilizers prissattning
ar bland annat kopplad till
prisskillnaden (spread)
mellan insatsvaran
kaliumklorid och slut-
produkten kaliumsulfat.

Historiskt har priset 6ver tid
samvarierat och
prispremium pé kaliumsulfat
om 200-300 euro per ton har
uppratthallits.

Prisskillnaden den 31
december 2024 uppgick till
306 euro per ton.

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Bokslutskommuniké januari — december 2024.
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https://www.argusmedia.com/en/fertilizer/argus-potash

FINANSIELL UTVECKLING

KONCERNEN

Oktober - december 2024

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 25,2 MSEK (-),
hanforligt till leveranser av kaliumsulfat till Van
Iperen International. P4 grund av tidigare
rapporterade, och numera atgardade,
kvalitetsavvikelser till foljd av
produktionsstorningar under upprampningen har
delar av den salda volymen rabatterats kraftigt,
vilket paverkade bade nettoomséttning och
rorelseresultat.

Rorelseresultatet uppgick till -69,6 MSEK (-14,0).
Rorelseresultatet i fjarde kvartalet paverkades
ocksa negativt av betydande ramaterialforluster av
engangskaraktar till foljd av elavbrott och
upprepade maskinstopp i uppstartsprocessen
under tredje och fjarde kvartalen.

Avskrivningar uppgick till -9,2 MSEK (-).
Avskrivningar avser framst anlaggningstillgangar i
Cinis Fertilizer forsta produktionsanlaggning i
Képmanholmen.

Resultat fran finansiella poster uppgick till
-27,1 MSEK (2,7).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-96,7 MSEK (-11,3).

Kassaflode

Kassaflodet under fjarde kvartalet 2024 uppgick till
12,2 MSEK (-215,3), inklusive investeringar i
pagaende nyanlaggningar.

Kassaflodet fran l6pande verksamheten efter
forandring av rorelsekapital uppgick till

-23,9 MSEK (-19,9), varav rorelsekapitals-
forandringen uppgick till 36,5 MSEK (-5,9).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -10,0MSEK (-198,2).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 46,1 MSEK (2,8).

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Bokslutskommuniké januari — december 2024.

Januari - december 2024
Nettoomsaéttning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 40,6 MSEK (-)
hanforligt till leveranser av kaliumsulfat till Van
Iperen International. P4 grund av tidigare
rapporterade, och numera atgardade,
kvalitetsavvikelser till foljd av
produktionsstorningar under upprampningen har
delar av den salda volymen rabatterats kraftigt,
vilket paverkade bade nettoomséttning och
rorelseresultat.

Rorelseresultatet uppgick till -130,9 MSEK (-36,1).
Rorelseresultatet paverkades ocksa negativt av
betydande ramaterialforluster av engangskaraktar
tilLfoljd av elavbrott och upprepade maskinstopp i
uppstartsprocessen under tredje och fjarde
kvartalen.

Okningen av évriga externa kostnader jamfért med
foregdende ar ar framst hanforlig till produktionen i
form av elkostnader.

Resultat fran finansiella poster uppgick till
-35,9 MSEK (3,5).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-166,8 MSEK (-32,6).

Kassaflode

Kassaflodet januari till december 2024 uppgick till
-96,1 MSEK (-273,7), inklusive investeringar i
pagaende nyanlaggningar.

Kassaflodet fran l6pande verksamheten efter
forandring av rorelsekapital uppgick till
-110,7 MSEK (10,7), varav rorelsekapitals-
forandringen uppgick till 5,4 MSEK (46,8).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -186,9 MSEK (-585,1).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 201,5 MSEK (300,7).

Finansiell stillning

Vid periodens slut uppgick total tillganglig likviditet
(kassa + outnyttjade krediter) till 56,7 MSEK, varav
kassan uppgick till 32,7 MSEK (128,8).

Soliditeten uppgick till 27,3 procent (51,4) och
skuldsattningsgraden uppgick till -4,3 ggr (-4,6).

I november emitterade Cinis grona obligationer om
550 MSEK och refinansierade samtliga tidigare
utestaende lan. Bolaget utvarderar l6pande
finansieringen av befintliga och kommande
verksamheter.

Eget kapital uppgick till 239,1 MSEK (404,7).
Eget kapital per aktie uppgick till 3,3 SEK (5,6).
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Uppskjuten skattefordran

Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag i
Sverige uppgaende till 244,1 MSEK (97,7), dar
skatteeffekten ej har redovisats som uppskjuten
skattefordran i balansrakningen. Avdragen har
ingen bortre tidsgrans for utnyttjande.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar i
fjarde kvartalet 2024 uppgick till 9,9 MSEK (198,2).
Ackumulerat per 31 december 2024 uppgick
investeringar till 186,9 MSEK (585,1), hanforligt till
aktivering av utgifter for bolagets forsta
produktionsanlaggning. Produktionsanlaggningen
har tagits i drift och avskrivningar har paborjats per
den 1 september 2024.

TillLfoljd av extra kostnader i samband med
installation och driftsattning av bolagets forsta
anlaggning uppgick totalt bokfort varde inklusive
avskrivningar per 31 december 2024 till

805,1 MSEK.

MODERBOLAGET
Januari - december 2024

Moderbolagets nettoomsattning under fjarde
kvartalet 2024, uppgick till -0,0 MSEK (-).
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till

-11,3 MSEK (-11,6) och resultatet efter finansiella
poster uppgick till -23,7 MSEK (-10,2).

Koncernens rorelseverksamhet och
produktionsanlaggning drivs huvudsakligen av
dotterbolaget Cinis Sweden AB.

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Bokslutskommuniké januari — december 2024.



FINANSIELL OVERSIKT OCH NYCKELTAL

KONCERNEN MODERBOLAGET

Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2024 2023 2024 2023
Installerad produktionskapacitet, ton* 100 000 - = -
Nettoomsattning 40,6 0,0 -
Balansomslutning 877,2 786,7 900,2 414,8
EBITDA -116,1 -36,1 -37,1 -32,8
EBITDA-marginal (%)* neg neg neg neg
Resultat efter finansiella poster -166,8 -32,6 -51,1 -30,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -186,9 -585,1 - -332,3
Eget kapital 239,1 404,7 356,8 406,8
Soliditet (%) 27,3 51,4 39,6 98,1
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) 500,5 167,6 501,7 -26,5
Nettoskuld/EBITDA (ggr)* -4,3 -4,6 -13,5 0,8
* Operationella och finansiella mal
DEFINITION AV NYCKELTAL
Installerad produktionskapacitet OPERATIVA MAL

Installerad arlig produktionskapacitet, med hansyn tagen till planerad
nertid for service och underhall

EBITDA
Rorelseresultatet enligt resultatrakningen, fore av- och
nedskrivningar avimmateriella och materiella tillgangar

EBITDA-marginal (%)
EBITDA i relation till nettoomsattningen plus ovriga rorelseintakter

Nettoskuld (+) / Nettokassa (-)
Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder minskat med
likvida medel

Nettoskuld/EBITDA (ggr)

Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder minskat med
likvida medeli relation till rorelseresultatet enligt resultatrakningen,
fore av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella tillgangar

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen
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Vid utgdngen av 2030 ska bolaget ha
sex produktionsanlaggningar med totalt
1500 000 ton arlig produktionsvolym.

FINANSIELLA MAL

Bolagets langsiktiga finansiella mal ar att
ha en arlig EBITDA-marginal 6verstigande
25 procent samt en nettoskuld/EBITDA-
kvot ej 6verstigande 2,5 ganger.
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OVRIG INFORMATION

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport
Januari - mars 2025

8 maj 2025

Arsredovisning 2024
Slutet av april

Arsstimma 2025
22 maj 2025, Stockholm

Delarsrapport
Januari - juni 2025

21 augusti 2025

Delarsrapport
Januari - september 2025

13 november 2025

KONTAKTPERSONER

Jakob Liedberg, VD
jakob@cinis-fertilizer.com
076858 12 86

Charlotte Becker, IR-

och kommunikationsdirektor
charlotte@cinis-
fertilizer.com

0730370707

Henrik Andersson, CFO
henrik@cinis-fertilizer.com
0705708753

Denna information &r sddan
information som Cinis Fertilizer
ar skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruks-
forordning.

Denna rapport har uppréttats i
béade en svensk och en engelsk
version. Vid variationer mellan de
tva ska den svenska versionen
gélla.

Informationen ldmnades, genom
ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggérande den
13 februari 2025, klockan 08.00
CEST.

Denna rapport, liksom ytterligare
finansiell information, finns
tillgénglig pé Cinis Fertilizers
webbplats, www.cinis-
fertilizer.com

FNCA Sweden AB ér Certified
Adviser. ABG Sundal Collier &r
likviditetsgarant.

Personal och organisation

Medelantalet anstallda under fjarde kvartalet 2024 var 44 (10).
Vid utgangen av december manad var antalet anstéallda 44 (11),
varav kvinnor 20 procent (27) respektive man 80 procent (73).

Teckningsoptionsprogram

Syftet med aktieincitamentsprogram ar att genom langsiktiga finansiella
intressen uppmuntra till ett agarintresse i bolaget for att starka banden mellan
aktiedgarna och medarbetarna. Cinis Fertilizer har etablerat
aktieincitamentsprogram baserade péa kapitalbeskattade teckningsoptioner.

Per 31 december 2024 hade bolaget fyra utestaende
teckningsoptionsprogram. Ytterligare information gallande
teckningsoptionerna aterfinns i not 14 samt arsredovisningen.

Arsstamma 2025

Arsstamma i Cinis Fertilizer AB kommer att hallas den 22 maj 2025, i
Stockholm. Ytterligare information kommer att publiceras i kallelsen till
arsstamman.

Forslag till utdelning

Enligt Cinis Fertilizers utdelningspolicy har styrelsen for avsikt att lata bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att investera i verksamheten och forutser
darmed inte att nagra utdelningar kommer att utbetalas i nartid. Cinis
Fertilizers styrelse foreslar drsstamman att inte ladmna utdelning till
aktieagarna for verksamhetséaret 2024. Forslaget lamnas mot bakgrund att
bolaget befinner sig i en expansiv tillvaxtfas.

Jamforelsetal

Jamforelsetal for resultatposter inom parentes avser motsvarande period
narmast foregdende rakenskapsar. Jamforelsetal for balansposter avser
narmast foregdende rakenskapsars utgang.
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Undertecknande

DR Rl R el Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna delérsrapport ger

innehaller framtidsinriktade P . . R
en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat.

uttalanden som reflekterar
bolagets nuvarande
férvantningar. Aven om
bolaget anser att
forvantningarna som Ornskoldsvik 13 februari 2025
reflekteras i sddana

framtidsinriktade uttalanden

ar rimliga, kan det inte

garanteras att

forvantni ki tt . . .
orvantningama kommer a Roger Johansson Viktoria Bergman Sten Hedback

visa sig vara korrekta B
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot

eftersom de ar foremal for
risker och osakerheter som
skulle kunna innebara att
faktiska resultat avviker

vasentligt beroende pa ett o . . . .
Asa Kallenius Morgan Sadarangani Anna-Maria

Styrelseledamot Styrelseledamot Tuominen-Reini

antal olika faktorer.

S&dana faktorer inkluderar, Styrelseledamot
men begransas inte till,

forandringar i leverantorers

férmaga, kunders

efterfragan, forandrade

forutsattningar avseende Jakob Liedberg
ekonomi, marknad och VD
konkurrens, begransningar i

inkdp och produktion,

valutakursférandringar,

utveckling avseende

produktansvarstvister,

forandringariden

regulatoriska miljon och

andra myndighetsatgarder.

Framtidsinriktade
uttalanden avser endast
forvantningar per det datum
de gjordes, och utdéver vad
som kravs enligt tilldmplig
lag atar sig bolaget inget
ansvar for att uppdatera
nagot avdem i handelse av
ny information eller framtida
handelser.
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK Not 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning 25,2 0,0 40,6 0,0
Ovriga intékter 0,5 0,3 1,6 1,4
Foérandring lager fardiga varor 1,7 - 6,1 -
Ravaror och férnodenheter -54,1 - -73,4 -
Ovriga externa kostnader -21,4 -8,2 -50,8 -20,2
Personalkostnader -12,2 -5,3 -39,3 -14,5
Avskrivningar -9,2 -0,0 -14,8 -0,0
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -0,7 -0,8 -2,7
Rorelseresultat -69,6 -14,0 -130,9 -36,1
Finansiella intakter 0,5 2,8 0,7 3,8
Finansiella kostnader -27,6 -0,1 -36,6 -0,3
Resultat efter finansiella poster -96,7 -11,3 -166,8 -32,6
Periodens resultat -96,7 -11,3 -166,8 -32,6

Periodens resultat hanforligt till:
moderbolagets aktiedgare -96,7 -11,3 -166,8 -32,6

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK Not 2024 2023 2024 2023
Periodens resultat -96,7 -11,3 -166,8 -32,6
Periodens dvriga totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -96,7 -11,3 -166,8 -32,6

Periodens totalresultat hanforligt till:
moderbolagets aktieagare -96,7 -11,3 -166,8 -32,6

Resultat per aktie, fore och efter utspadning,

SEK* -1,33 -0,16 -2,30 -0,45
Antal aktier 72526468 72526468 72526468 72526468
Genomesnittligt antal aktier 72526468 72526468 72526468 72526468

* Koncernen har utestdende teckningsoptioner, men da resultat per aktie ar negativt kan det ej uppsta nagon
utspéadningseffekt frén dessa program
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 dec 31dec
MSEK Not 2024 2023
Tillgangar
Anléaggningstillgangar
Pagdende nyanlaggningar och forskott avseende materiella
anlaggningstillgangar 7 3,5 634,4
Nyttjanderattstillgdngar 9 6,2 -
Byggnader och mark 7 2983,2 -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7 458,8 -
Inventarier 7 53,3 -
Summa materiella anléggningstillgangar 815,0 634,4
Omséttningstillgangar
Varulager 8 23,4 -
Aktuella skattefordringar 0,3 -
Ovriga kortfristiga fordringar 5,0 22,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,9 0,8
Likvida medel 11 32,7 128,8
Summa omséttningstillgangar 62,2 152,3
Summa tillgangar 877,2 786,7
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,7
Ovrigt tillskjutet kapital 464,7 463,6
Balanserat resultat -59,6 -48,3
Periodens resultat -166,8 -11,3
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 239,1 404,7
Summa eget kapital 239,1 404,7
Skulder
Léngfristiga skulder
Réantebarande skulder 11 529,6 296,4
Leasingskulder 3,6 -
Summa langfristiga skulder 533,2 296,4
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 89,3 73,8
Leasingskulder 2,6 -
Ovriga kortfristiga skulder 3,1 1,7
Forutbetalda intdkter och upplupna kostnader 9,9 10,0
Summa Kortfristiga skulder 104,9 85,5
Summa skulder 638,2 381,9
Summa eget kapital och skulder 877,2 786,7
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt Summa

Aktie- tillskjutet Balanserat Periodens eget
MSEK kapital kapital resultat resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2023 0,7 462,8 -3,4 -23,6 436,5
Periodens resultat - - - -32,6 -32,6
Periodens ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat - - - -32,6 -32,6
Balansering av féregaende periods resultat -23,6 23,6
Optionspremier 0,8
Summa transaktioner med &gare - 0,8 -23,6 23,6 -
Utgaende balans per 31 december 2023 0,7 463,6 -27,0 -32,6 404,7
Ingdende balans per 1 januari 2024 0,7 463,6 -27,0 -32,6 404,7
Periodens resultat - - - -166,8 -166,8
Periodens ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat - - - -166,8 -166,8
Balansering av féregdende periods resultat -32,6 32,6
Emissionskostnader -
Optionspremier 1,2
Summa transaktioner med dgare - 1,2 -32,6 32,6 1,2
Utgdende balans per 31 december 2024 0,7 464,8 -59,6 -166,8 239,1
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2024 2023 2024 2023
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -69,6 -14,0 -130,9 -36,1
Poster som inte paverkar kassaflodet 9,2 - 14,8 -
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére férandring av

rorelsekapitalet -60,4 -14,0 -116,1 -36,1
Rorelsefordringar (+ minskning) 8,4 1,8 -6,0 -13,7
Rorelseskulder (+ 6kning) 28,1 -7,7 11,4 60,5
Kassaflode fran rérelsekapitalet 36,5 -5,9 5,4 46,8
Kassafléde fran den lopande verksamheten -23,9 -19,9 -110,7 10,7
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -10,0 -198,2 -186,9 -585,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10,0 -198,2 -186,9 -585,1
Finansieringsverksamheten

Optionspremier 1,1 - 1,1 0,8
Lan efter transaktionskostnader 518,6 - 692,9 296,2
Amortering -456,3 - -471,3 -
Erhéllen ranta 0,6 2,8 0,7 3,8
Betald ranta -17,9 - -21,9 -0,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 46,1 2,8 201,5 300,7
Periodens kassaflode 12,2 -215,3 -96,1 -273,7
Likvida medel vid periodens bodrjan 20,5 344,1 128,8 402,5
Likvida medel vid periodens slut 32,7 128,8 32,7 128,8
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK Not 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning -0,0 - -0,0 -
Ovriga rorelseintékter 0,0 0,1 0,3 0,5
Ovriga externa kostnader -5,8 -6,2 -17,0 -18,0
Personalkostnader -5,4 -5,4 -20,1 -14,5
Avskrivningar -0,0 - -0,0 -
Ovriga rérelsekostnader -0,0 -0,1 -0,3 -0,8
Rorelseresultat -11,3 -11,6 -37,1 -32,8
Ranteintakter och liknande poster 7,0 1,4 9,9 2,3
Rantekostnader och liknande poster -19,4 - -23,9 -
Resultat efter finansiella poster -23,7 -10,2 -51,1 -30,5
Periodens resultat -23,7 -10,2 -51,1 -30,5
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK Not 2024 2023 2024 2023
Periodens resultat -23,7 -10,2 -51,1 -30,5
Periodens Ovriga totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -23,7 -10,2 -51,1 -30,5
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31dec 31dec
MSEK Not 2024 2023
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella
anlaggningstillgangar 7 3,5 1,6
Inventarier 0,1 -
Summa materiella anlédggningstillgangar 3,6 1,6
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernbolag 10 380,1 380,1
Fordringar pa koncernbolag 10 442,4 -
Summa finansiella anléggningstillgangar 822,5 380,1
Summa anléaggningstillgangar 826,1 381,7
Kortfristiga fodringar
Fordringar pa koncernbolag 44,6 5,4
Ovriga kortfristiga fordringar 0,9 0,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,7 0,7
Summa kortfristiga fordringar 46,2 6,5
Likvida medel
Kassa och bank 11 27,9 26,5
Summa likvida medel 27,9 26,5
Summa omséttningstillgangar 74,0 33,0
Summa tillgangar 900,2 414,8
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 0,7 0,7
Summa bundet eget kapital 0,7 0,7
Fritt eget kapital
Overkursfond 464,7 463,6
Balanserat resultat -57,5 -27,0
Periodens resultat -51,1 -30,5
Summa fritt eget kapital 356,1 406,1
Summa eget kapital 356,8 406,8
Skulder
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 11 529,6 -
Summa langfristiga skulder 529,6 -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3,9 3,9
Ovriga kortfristiga skulder 1,9 1,8
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 7,9 2,3
Summa kortfristiga skulder 13,7 8,0
Summa skulder 543,3 8,0
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CINIS FERTILIZERS AGARE OCH AKTIE

BOLAGETS 10 STORSTA AKTIEAGARE PER 31 DECEMBER 2024
ANDEL AV KAPITAL

AKTIEAGARE* ANTAL AKTIER OCH ROSTER, %
Jakob Liedberg 26 400 000 36,4
Roger Johansson 13947 427 19,2
Thomas Ranje 11075676 15,3
Molindo Energy 2 387457 3,3
Schroders 1305 061 1,8
Asa Kallenius 1005733 1,4
Livférsakringsbolaget Skandia 988179 1,4
Poularde AB 862068 1,2
GADD & Cie 682617 0,9
Libra Invest AB 542 000 0,7
Ovriga aktiedgare 13330250 18,4

Totalt 72526 468 100,0

* inkluderar narstdende, kapitalforsakringar och innehav i ISK. Kélla: Modular Finance och Cinis Fertilizer.

Per 31 december 2024 hade Cinis Fertilizer 72 526 468 utestaende aktier.
Varje aktie berattigar till en rost.

Aktiekursens utveckling

Nar handeln inleddes den 21 oktober 2022 var
priset 29,00 SEK. Vid handelns stangning den

Aktiekursen, stangningspris,
1 januari 2024 - 31 december 2024

31 december 2024 uppgick priset for en aktie i 480000 60,00
Cinis Fertilizer till 10,80 SEK. 400000 50,00
Hogsta betalkurs 2024 vid stangning uppgick till

320000 40,00
48,35 SEK den 17 maj 2024. Lagsta betalkurs
vid stangning uppgick till 9,90 SEK, noterades 240000 30,00
den 20 december 2024.

160000 20,00
Under perioden 1 oktober-31 december 2024 L
uppgick den dagliga handeln i aktien till ett 80000 h 10,00

o 4483 o | L o
genomsnitt om artier 0 m‘ ‘\M‘h T \“\\H\‘M\HM‘ il “\‘H\‘Hm b h‘\ | \\‘h\w‘\lu\.h u h\“ “HM \L Wl H‘dm\u\\“ lu \L‘ H\H\um ha u“ hHﬂM\\ \‘ \\H\U I M 0,00
mmmm Omsattning, antal aktier Senast betalt, SEK
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NOTER

Not1 Allmén information

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som producerar ett miljovanligt mineralgodsel, kaliumsulfat,
bland annat genom att atervinna industriavfall fran bland annat tillverkning av elbilsbatterier samt massa- och
pappersindustrin. Moderbolaget Cinis Fertilizer AB med organisationsnummer

(559154-0322) &r ett svenskt aktiebolag med sate i Ornskoéldsvik. Moderbolagets innehav av andelar i
koncernbolag per den 31 december 2024 bestéar av de helagda dotterbolagen Cinis Sweden AB (559322-4156),
Asset-KH (559379-9132) och Cinis Fertilizer LLC (EIN: 36-5087250). Koncernen bildades den

23 december 2021.

Not2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning for Cinis Fertilizer AB har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) s&som de har antagits av EU, den svenska arsredovisningslagen (ARL) samt Radet for finansiell
rapportering RFR 1 ”Kompletterande redovisningsregler for koncerner”. Moderbolagets finansiella rapporter ar
upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2, ”Redovisning for juridiska personer”.

Denna delérsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34 ”Delarsrapportering”.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas ar i verensstammelse med de som beskrivs i
arsredovisningen for 2023 med undantag for redovisning av leasing enligt IFRS 16 som tillampades for forsta
gangen i kvartal 1, redovisning av intéakter enligt IFRS 15 som tillampas for forsta gangen i detta kvartal samt
avskrivningstider pa de materiella anlaggningstillgdngar som har fardigstallts under detta kvartal. Nya
standarder och tolkningar som tratt i kraft fran och med den 1 januari 2024 har inte medfort nagon effekt pa
koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter for delarsperioden

Intakter

Koncernen tillverkar och saljer mineralgodsel. Forsaljning sker genom dverenskommelser med kund dar varje
leverans ses som ett enskilt prestationsatagande. Forsaljningen redovisas som intékt nar kontrollen av varorna
overfors till kunden, vilket normalt intraffar enligt gallande fraktvillkor, dvs. intakten uppfylles och redovisas
darmed vid viss tid. Intakten fran forsaljningen redovisas baserat pa priset i avtalet. Volym- och kassarabatter
kan férekomma och redovisas i sddant fall som en reduktion av nettoomséttningen.

Materiella anlaggningstillgangar

Avskrivningen sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod.

De beraknande nyttjandeperioderna ar:

- Byggnader och markanlaggningar 10-100 ar
- Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10-30 ar
- Inventarier, verktyg och installationer 3-10 &r

Leasing

Koncernens leasingkontrakt (nyttjanderattsavtal) fordelar avser maskiner och andra tekniska anlaggningar
Ett kontrakt avseende nyttjanderéatt tas upp som en tillgdng och en motsvarande skuld, fran det datum da den
leasade tillgangen ar tillganglig for koncernen.

En leasingbetalning delas upp mellan amortering av skuld och rantekostnad. Rantekostnaden for respektive
period berdknas enligt annuitetsmetoden. Tillgdngar med nyttjanderatt skrivs av planenligt ver
leasingkontraktets langd, eller om aganderatten 6verfors i slutet av leasingperioden, éver den kortare av
tillgdngens ekonomiska livslangd och leasingkontraktets langd.

Nyttjanderattstillgangen varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket bestar av leasingskuldens initiala varde
med tillagg for leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet plus eventuella initiala direkta
utgifter. Nyttjanderattstillgdngen skrivs av linjart fran inledningsdatumet till det tidigare av slutet av tillgadngens
nyttjandeperiod och leasingperiodens slut, vilket i normalfallet for Koncernen ar leasingperiodens slut.
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Leasingskulden — som delas upp i langfristig och kortfristig del — varderas initialt till nuvardet av aterstdende
leasingavgifter under den bedémda leasingperioden. Framtida betalningar ar diskonterade till nuvarde med
kontraktets implicita rénta, eller d& denna inte enkelt kan faststéllas, koncernens marginella laneranta fér en
motsvarande tillgdng med motsvarande sékerhet. For nu géllande nyttjanderattstillgdngar har framtida
kassafloden diskonterats med 8,5 % samt 9,7%.

Betalningar hanforliga till korttidskontrakt eller for kontrakt av mindre varde kostnadsfors lopande i
resultatrakningen. Korttidskontrakt avser kontrakt med en leasingperiod om hogst 12 manader. Mindre varde ar
av ledningen bedémt som de fall dar vardet for en leasad tillgdng, nar den &r ny understiger 50 000 SEK.

Leasingperioden faststalls till icke uppsagningsbara perioder tillsammans med forlangningsperioder om det
beddms som rimligt sakert att dessa kommer att nyttjas.

Varulager

Anskaffningsvardet for ravaror och fornédenheter baseras péa inkopspris och inkluderar utgifter som uppkommit
vid forvarvet av lagertillgdngarna och transport av dem till deras nuvarande plats och skick. Anskaffningsvardet
for fardiga varor bestar av ramaterial, andra direkta kostnader och hanférbara indirekta tillverkningskostnader
(baserade pa normal tillverkningskapacitet). Nettofoérséaljningsvardet motsvarar det uppskattade
forsaljningspriset vid normala forhallanden, med avdrag for kostnader som kréavs for att genomfora
forsaljningen.

Not 3 Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer

Cinis Fertilizers verksamhet och finansiella stallning paverkas av ett antal interna faktorer som bolaget styr 6ver
samt ett antal externa faktorer dar mojligheten att paverka handelseforloppet ar begransad. Som ett ungt bolag
under uppstart avkommersiell produktion ar bolaget exponerat for ett antal operativa och finansiella risker.
Bolagets finansiella stallning paverkas bland annat av priset pa slutprodukten kaliumsulfat samt insatsvaran
kaliumklorid. Under upprampningsperioden ar bolagets kvartalsvisa resultat mer kansligt for storningar,
exempelvis i form av forsenade fartyg, som kan gora att fakturering skjuts mellan kvartal. En redogorelse for
bolagets vasentliga risker och riskhantering aterfinns i bolagets arsredovisning for 2023.

Not4 Finansiella instrument

Samtliga finansiella tillgangar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvéarde vilket i samtliga fall
bedoms dverensstamma med verkligt varde.

Not5 Vasentliga handelser efter periodens utgang
Cinis publicerade listningsprospekt for grona obligationer och ansdkte om notering pa Nasdaqgs

hallbarhetslista. Obligationerna noterades i januari 2025.

Upprampningen och intrimningen av Cinis Fertilizers produktion har tagit langre tid 4n planerat. Pa grund av
produktionsstorningar samt tillfallig trangsel i hamnen informerade bolaget i januari om att Cinis forsaljning
preliminart bedomdes uppga till cirka 25 miljoner kronor med en negativ EBTIDA-marginal i det fjarde kvartalet
2024.

Cinis skickade i januari en fartygslast kaliumsulfat. Lasten uppgick till cirka 3 900 ton.

Cinis beviljades lokala skattelattnader i Kentucky.

Cinis ingick ett samarbete med Wa3rm. Avsikten ar att undersoka mojligheten for Wa3rm att strukturera
finansieringen av anlaggningar som Cinis sedan leasar och driver.

Not6 Segmentsredovisning

Cinis Fertilizers VD, som hogste verkstallande beslutsfattare, foljer upp och analyserar resultat och finansiell
stallning for bolaget som helhet varpa bolaget endast utgors av ett rapporterande segment.
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Not 7 Anlaggningstillgangar

31dec 31dec
MSEK 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarden 634,4 49,3
Periodens investering 186,9 585,1
Omklassificeringar -817,7 -
Byggnader och mark 294,6 -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 469,0 -
Inventarier 54,1 -
Utgaende anskaffningsvarden 821,3 634,4
Avskrivningar -12,5 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12,5 -
Utgaende redovisat viarde 808,8 634,4
Produktionsanlaggning Ornskoéldsvik (Fardigstalld) 805,1 632,8
Produktionsanlaggning Skellefted (Pagaende) 1,6 1,6
Produktionsanlaggning Hopkinsville (Pagaende) 1,9 -
Not8 Lager
KONCERNEN MODERBOLAGET
31dec 31dec 31dec 31dec
MSEK 2024 2023 2024 2023
Ravaror 17,3 - - -
Fardiga varor 6,1 - - -
Totalt 23,4 - - -

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet.

Ravarulager bestar av

kaliumklorid (MOP) och natriumsulfat och fardigvarulagret bestar av kaliumsulfat (SOP) samt natriumklorid.

Not9 Nyttjanderattstillgangar

KONCERNEN MODERBOLAGET

31 dec 31dec 31 dec 31 dec

MSEK 2024 2023 2024 2023

Ingdende anskaffningsvarden - - - -

Tillkommande nyttjanderattstillgangar 8,5 - - -

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 8,5 - - -

Ingdende avskrivningar - - - -

Periodens avskrivningar -2,3 - - -

Utgaende ackumulerade avskrivningar -2,3 - - -

Redovisat viarde, MSEK 6,2
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Not 10 Andelar i koncernbolag

31dec 31dec

MSEK 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarden 380,1 0,1
Foérvarv - -
Lamnade aktieagartillskott - 380,0
Utgaende anskaffningsvarden 380,1 380,1
Moderbolaget innehar andelar i foljande dotterbolag
31 dec 2024

Kapital- Redovisat varde,
Foretag, organisationsnummer Sate andel, % MSEK
Cinis Sweden AB, 559322-4156 Ornskéldsvik 100,0 380,0
Asset-KH AB, 559379-9132 Ornskéldsvik 100,0 0,1
Cinis Fertilizer LLC, 36-5087250 Delaware 100,0 0,0

Under aret har 442 MSEK lanats ut fran Moderbolaget till dotterbolag Cinis Sweden AB med en loptid som
overensstammer med den grona obligation som emitterades i november 2024, se not 11.

Not 11 Finansiering

KONCERNEN MODERBOLAGET
31 dec 31dec 31 dec 31 dec
MSEK 2024 2023 2024 2023
Spéarrande medel pa bankkonto - 46,4 - -
Likvida medel 32,7 82,4 4,7 26,5
Summa 32,7 128,8 4,7 26,5
Réntebéarande skulder KONCERNEN MODERBOLAGET
31dec 31dec 31dec 31dec
MSEK 2024 2023 2024 2023
Langfristiga foretagsobligationer 529,6 - 529,6 -
Langfristiga skulder till kreditinstitut - 296,4 - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - - -
Summa rantebarande skulder 529,6 296,4 529,6 -

Cinis Fertilizer emitterade grona obligationer i november 2024 om 550 MSEK och l6ste da samtliga tidigare
utestdende lan. | samband med detta slédpptes dven sparrade medel. Obligationerna har en l6ptid om 3 ar och
loper med en rorlig ranta om STIBOR 3 manader plus 8,0 procent per ar, att betalas kvartalsvis i efterskott.
Obligationerna ar sedan januari 2025 noterade pa Nasdags hallbarhetslista. | samband med
obligationsemissionen tecknades en revolverande kreditfacilitet om 82,5 MSEK som kan nyttjas till garantier
eller likvida medel.

Not 12 Sasongseffekter

| dagslaget syns inga vasentliga sasongsvariationer for Cinis Fertilizers forsaljning.
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Not 13 Stallda sékerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN MODERBOLAGET

31dec 31dec 31dec 31dec
MSEK 2024 2023 2024 2023
Foretagsinteckningar 100,0 100,0 = -
Pantsatta aktier - 380,0 380,0
Pantsatt fodran pa dotterbolag* - - 442.4 -
Pantsatta anlaggningstillgangar* - 25,0 - -
Pantsatta likvider och sparrade konton - 46,4 - -
Fastighetsinteckningar 100,0 - -
Borgensatagande gentemot koncernbolag 58,4
Summa 200,0 171,4 880,8 380,0

*Sékerhetsforséaljiningsavtal for [6s6re géllande utrustning for produktionsplatsen i Képmanholmen

Efter refinansiering genom de gréna obligationerna om 550 MSEK slapptes pantséattningen pa
anlaggningstillgangar samt pantséattningen pa likvider och spéarrade konton.

Not 14 Teckningsoptioner

Bolagets teckningsoptionsprogram 2021/2024 forfoll under 2024 och inga optioner nyttjades for teckning av
aktier.

Under 2023 beslutade en extra bolagstamma om emission av 500 000 teckningsoptioner i bolaget. Under tredje
kvartalet 2023 har 500 000 teckningsoptioner 6verlatits till nyvald styrelsemedlem samt nyanstallda i Cinis
Fertilizer. Overlatelserna har skett till marknadspris enligt virderingsmodellen Black & Scholes. Varje
teckningsoption berattigar till en aktie i bolaget till en teckningskurs om 80,00 kr per aktie. Teckningsoptionerna
kan nyttjas for teckning av aktier under perioden fran och med den 3 oktober 2023 till och med den

31 oktober 2026.

Den 31 oktober 2024 beslutade en extra bolagsstdmma om inférandet av tva nya incitamentsprogram,
2024/2027:1 for ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt 2024/2027:2 till styrelseledamoter. Totalt
har 75 000 optioner Overlatits till ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt 725 000 till
styrelseledaméter. Overldtelserna har skett till marknadspris enligt varderingsmodellen Black & Scholes. Varje
teckningsoption berattigar till en aktie i bolaget till en teckningskurs om 2,10 kr per aktie. Teckningsoptionerna
kan nyttjas for teckning av aktier under perioden fran och med den 15 november 2027 till och med den

15 december 2027.

Not 15 Transaktioner med narstaende

Utover ersattning till ledande befattningshavare har det inte forekommit nagra inkop av tjanster eller varor fran
ledande befattningshavare eller andra till koncernen narstaende, inte heller har ndgra motsvarande
forsaljningar gjorts.

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Bokslutskommuniké januari — december 2024. 23av24



| december 2024 beviljades Cinis lokala skattelattnader baserade péa bolagets planerade etablering i

Hopkinsville, Kentucky.
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I november 2024 emitterade Cinis seniora sakerstallda grona obligationer om 550 MSEK. | januari 2025
publicerades listningsprospektet och obligationerna noterades pa Nasdags hallbarhetslista.
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