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VIKTIGA STEG FRAMAT | INTRIMNINGEN AV ANLAGGNINGEN

Forsta kvartalet 2025 har Cinis tagit viktiga steg framat i arbetet med férbattringsatgarder och intrimning av

processen for att na en hégre produktionsniva. Parallellt med detta fortsatter bolaget att arbeta med
initiativ som forbattrar lonsamheten. | april annonserades en kapitalanskaffning i flera steg som utéver en

stérkt likviditet och kapitalstruktur ocksa innebar att bolaget far in &4gare med branschexpertis som kan
bidra till Cinis fortsatta utveckling. Nettoomsaéattningen i forsta kvartalet uppgick till 82,6 MSEK och bolagets

kaliumsulfat saljs nu i drygt 40 lander 6ver hela varlden.

Januari - mars 2025

e Nettoomsattningen uppgick till 82,6 MSEK (-) ®

e Rorelseresultatet uppgick till -19,5 MSEK
(-13,8)

e Resultat efter finansiella poster uppgick till
-36,9 MSEK (-14,2)

e Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
uppgick till -0,51 SEK (-0,20)

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten efter
forandring av rorelsekapitalet uppgick till
-20,4 MSEK (-6,2)

Vasentliga handelser under kvartalet

e Cinis publicerade listningsprospekt for grona
obligationer och ansdkte om notering pa
Nasdags hallbarhetslista

e Cinis skickade tre fartygslaster kaliumsulfat.
Totalt uppgick lasterna till cirka 12 500 ton

e Cinis ingick ett samarbete med Wa3rm. Avsikten
ar att undersdka mojligheten for Wa3rm att
strukturera finansieringen av anlaggningar som
Cinis sedan leasar och driver

e Cinis informerades om att bolagets teknik- och
processleverantor levererat anlaggningen med
vissa brister. En ny atgardsplan for att na full
produktionskapacitet 2025 presenterades °

Om Cinis Fertilizer

Vasentliga handelser efter kvartalet

Cinis styrelse beslutade att genomfora en
kapitalanskaffning om totalt hogst cirka 172
MSEK. Genom kapitalanskaffningen kommer
Cinis fa in en 4gare med internationell
branschkompetens, Adam Nawrocki, som har
lang erfarenhet av att bygga upp och bedriva
framgangsrik produktion och forsaljning av
vattenlosliga konstgodsel. Darutover deltar Cinis
samarbetspartner och kund Van Iperenien
konvertibelemission. For att ytterligare starka
bolagets likviditet och kapitalstruktur har en
principéverenskommelse natts med
obligationsinnehavare om vissa andringar och
eftergifter under villkoren for obligationerna, som
medfor en likviditetsforstarkning om cirka 56
MSEK fram till andra kvartalet 2026

Cinis kallade till extra bolagsstammor den
2 respektive 15 maj 2025

Cinis initierade i april ett skriftligt forfarande och
lanserade ett erbjudande om att delta i
garantidtagande samt férvarva obligationer. Det
skriftliga forfarandet godkandes i maj

Cinis skickade ytterligare en fartygslast
kaliumsulfat om cirka 4 000 ton

Cinis publicerade arsredovisning fér 2024

Extra bolagsstamma holls den 2 maj 2025

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som producerar ett miljovanligt mineralgodsel (kaliumsulfat), bland annat genom att

atervinna reststrommar fran tillverkning av batterier och batterimaterial samt frdn massaindustrin och 6vrig industri. Den

patentskyddade tekniken anvander halften s mycket energi som dagens produktionsmetoder och resultatet ar ett mineralgédsel med
lagt koldioxidavtryck. Ett unikt och cirkulart bidrag som mojliggor hallbart jordbruk. FNCA Sweden AB ar Certified Adviser.

For mer information, besok www.cinis-fertilizer.com.
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VD HAR ORDET

VIKTIGA STEG FRAMAT | INTRIMNINGEN AV ANLAGGNINGEN

Jakob Liedberg,
VD och grundare
Cinis Fertilizer AB.

”Framsta fokus nu ar
att fa upp anlaggningen
i Ornskéldsvik i full
kapacitet och na
lonsamhet. Dérefter
ska vi fortséatta bygga
cirkulédr industri pa
fler platser”

Forsta kvartalet 2025 har vi tagit viktiga steg framat i intrimningen av var
produktionsanlaggning i Ornskéldsvik. Efter produktions- och
logistikstérningarna kring arsskiftet har vi nu hittat en ny, stabil niva i bade
produktionen och utleveranserna. | mars producerade vi cirka 5 000 ton
kaliumsulfat, vilket motsvarar en arstakt om 60 000 ton.

I mars meddelade var teknik- och processleverantor att de levererat
anlaggningen med vissa brister som innebar att den tekniska kapaciteten annu
inte ar dar den borde vara, vilket har paverkat mojligheten for oss att 6ka
produktionen sedan start. Tillsammans med var teknik- och processleverantor
jobbar vi nu systematiskt med att atgarda de brister som finns for att ta
anlaggningen upp till full kapacitet. Under delar av april har var teknik- och
processleverantdr varit pa plats i Ornskoéldsvik. Under denna period har vi
tillsammans genomfort ett antal insatser for att optimera processen samt
genomfort tester som gjort att produktionsnivan i perioder varit nagot lagre.
Arbetet med forbattringsatgarder och intrimning av processen for att na en
hogre produktionsniva fortsatter.

Med de planerade atgarderna raknar vi med att kunna uppna en
produktionstakt motsvarande cirka 90 000 ton per ar under det tredje kvartalet
2025, exklusive planerade underhallsstopp om cirka tva veckor som reducerar
det maximala antalet produktionstimmar enligt motsvararande, for att darefter
na full produktionstakt, 100 000 ton per ar, under det fjarde kvartalet 2025.

Parallellt med intrimningen av anlaggningen fortsatter vi att arbeta med initiativ
som forbattrar linsamheten, sdsom optimering av logistiken och atgarder for
att sdnka kostnaderna for insatsvaror, MOP och natriumsulfat, samt oka
forsaljningspriset. Detta tillsammans med produktionsdkningar kommer att
leda till stabil lonsamhet.

| aprilannonserade vi en kapitalanskaffning i flera steg. Genom den far vi inte
bara in kapital for att ta bolaget till lbnsamhet och kunna parera ovantade
handelser utan vi far ocksa en battre kapitalstruktur samt investerare med
flera decenniers erfarenhet av att framgangsrikt producera och sélja
vattenlosliga konstgodsel. Att f& in Adam Nawrocki, med 6ver 30 ars erfarenhet
av att utveckla och leda bolag inom godselproduktion, som storre aktieagare
kommer vara en stor tillgdng fér Cinis fortsatta utveckling. Dessutom deltar var
kund och samarbetspartner Van Iperen i en konvertibelemission, vilket
understryker deras tro pa Cinis och var produkt. Med eftergifter och
villkorsandringar for obligationerna far vi den tid vi behover pé oss att ta
bolaget till full produktion och stabil lonsamhet.
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Globalt gors det stora industriella satsningar dar vart erbjudande passar
mycket val in for de industrier som tar ansvar for hela sin produktionskedja. Vi
har lopande diskussioner med ett tjugotal industriella samarbetspartners for
leverans av natriumsulfat till potentiella framtida produktionsanlaggningar.
Bland aktorerna finns ledande batteritillverkare, kemisk industri, och
massabruk i Europa, Nordamerika, Asien och Australien. Vi foljer just nu
utvecklingen kring eventuella policyférandringar och handelshinder noga och
ser over prioriteringen avkommande projekt.

Vart kaliumsulfat med lagt koldioxidavtryck séljs nu i 6ver 40 lander och har
fatt ett mycket positivt mottagande p& marknaden. Framsta fokus nu &r att fa
upp anlaggningen i Ornskéldsvik i full kapacitet och nd [dnsamhet, darefter ska
vi fortsatta bygga cirkulér industri pa fler platser.

Jakob Liedberg, VD
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TYDLIG TILLVAXTSTRATEGI

Om Cinis Fertilizer

Cinis Fertilizer &r ett greentech-bolag med affarsidén att producera ett hallbart
och miljovanligt vattenlosligt mineralgodsel, kaliumsulfat, bland annat genom
att atervinna reststrommar fran tillverkning av batterier och batterimaterial,
massa samt ovrig industri.

Operationella mal

Cinis Fertilizer satte 2022 ett operationellt mal att uppna arlig installerad
produktionskapacitet och produktionsvolym av kaliumsulfat om totalt 1,5
miljoner ton vid utgdngen av 2030 genom att bygga sex
produktionsanlaggningar, varav tre med direkt koppling till Northvolt.
Produktionen av kaliumsulfat i bolagets forsta anlaggning har startat upp. Den
andra anlaggningen i ordningen planeras i Hopkinsville, USA, med byggstart for
att matcha Ascend Elements produktionsstart och upprampning. Bolaget for
langt gaende diskussioner med ett tjugotal potentiella industriella
samarbetspartners om leverans av natriumsulfat och kommande etableringar
som kan ersatta de tidigare kommunicerade anlaggningarna kopplade till
Northvolt. Vi foljer aven utvecklingen kring eventuella policyférandringar och
handelshinder noga och ser 6ver prioriteringen av och tidslinjen for kommande
projekt.

For att dra nytta av sékrade avtal och hantera leveranser av insatsvaror pé ett
effektivt satt kommer Cinis Fertilizers produktionsanlaggningar vara placerade
pa strategiska platser, med tillgang till fossilfri el till férdelaktiga priser, i
narheten av exempelvis elbilsbatteritillverkare och massabruk for att forenkla
transporten av insatsvaror samt till hamnar for att forenkla distributionen av
salda produkter.

Cirkular strategi

Cinis Fertilizer ar en del av den cirkulara ekonomin. Det handlar om att
anvanda material effektivt med minskade uttag av ny ravara och dar
deponering av avfall undviks, sé materialens livslangd och varde okar for att
spara pa jordens resurser. Cinis Fertilizers produkter bidrar till att minska
jordbrukets utslapp av vaxthusgaser och starka den globala
livsmedelsproduktionen.

Den cirkulara strategin innebar aven att Cinis Fertilizer avser att utveckla nya
och kompletterande erbjudanden for att starka befintliga och nya
kundkategoriers affarer.
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Cinis Fertilizers anlaggning i
Ornskéldsvik &r i gang.
Produktionskapaciteten
uppgar till cirka 100 000 ton
kaliumsulfat respektive

65 000 ton natriumklorid per
arvid full produktion.
Produktionen inleddes under
andra kvartalet 2024.

Cinis Fertilizer har tre
strategiska fokusomraden
for att kunna na sina
operationella och finansiella
mal:

- Expanderainflodet av
ramaterial fran existerande
och nya industrier samt
utoka forsaljning till
existerande och nya kunder

- Expandera genom ytterligare
produktionsanlaggningar

- Expansion av cirkulara
produkter till kunder med
etablerad efterfragan
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MARKNADSUTVECKLING

Kunder

Cinis Fertilizer har tecknat avtal om att salja all kaliumsulfatproduktion fran de
forsta tva svenska produktionsanlaggningarna till Van Iperen International i
10+5 ar. Bolagets intakter kommer till cirka 96 procent utgoras av intékter
genererade fran forsaljningen av vattenlosligt kaliumsulfat. Ytterligare intakter
kommer fran forsaljningen av natriumklorid (industrisalt).

Cinis Fertilizer har tecknat en avsiktsforklaring med K+S Minerals and
Agriculture om forséljning av all produktion av kaliumsulfat fran
Cinis Fertilizers anlaggning som planeras i Hopkinsville, Kentucky, USA.

Leverantorer

Bolagets tidigare leverantor av natriumsulfat, Northvolt, har ansokt om
konkurs. Cinis Fertilizer koper darfor ravaror fran andra etablerade leverantorer
och bolaget har sakerstallt att volymer som tacker produktionsbehovet finns
tillgangliga. Dessa floden kommer att fasas ut i takt med 6kande leveranser
med natriumsulfat som &r en restprodukt, exempelvis frdn Ragn-Sells som
Cinis har tecknat avtal med och far betalt av for att féradla natriumsulfat.

Cinis Fertilizer har aven avtal med batteritillverkaren BASF om leveranser av
natriumsulfat fér en period om 10+10 ar samt med en ledande amerikansk
tillverkare av batterimaterial, Ascend Elements, avseende leverans av
natriumsulfat fran deras anlaggning i Hopkinsville, Kentucky for en period om
10+5 ar.

Utover tillverkare av batterier och batterimaterial avser Cinis Fertilizer att
teckna avtal med kompletterande leverantorer som erbjuder natriumsulfat
som en reststrom fran sin verksamhet.

Cinis Fertilizer har tecknat ett langsiktigt avtal med K+S om att kpa
insatsvaran kaliumklorid till bolagets tva svenska produktionsanlaggningar och
har tecknat en avsiktsforklaring med K+S for leveranser till Cinis Fertilizers
planerade amerikanska produktionsanlaggning.

Om kaliumsulfat

Mineralgodselmedlet kaliumsulfat produceras vanligtvis via en kemisk process
dér kaliumklorid anvands som en insatsvara. Da kaliumklorid &r en insatsvara i
tillverkningen av Cinis Fertilizers mineralgddsel ar bolagets produktpris
beroende av prisséattningen pa kaliumklorid. Kaliumsulfat &r en premiumvara
och handlas darmed till prispremium gentemot kaliumklorid.

Aven priset p& kaliumsulfat steg kraftigt under senare delen av 2022 till féljd av
det hoga priset pa kaliumklorid for att sedan folja det nedat. Vid utgdngen av
mars manad 2025 uppgick priset pa kaliumsulfat till 587,5 euro per ton, en
6kning om cirka 2 procent fran 31 december 2024.

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Delarsrapport januari — mars 2025.
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Om kaliumklorid

Kaliumklorid ar ett naturligt forekommande mineralgédsel som framstalls
genom gruvbrytning. De storsta fyndigheterna finns i Kanada, Ryssland och
Belarus foljt av Kina, Tyskland och USA. Kaliumklorid ar en nédvandig
insatsvara i majoriteten av all tillverkning av kaliumsulfat, sa dven for Cinis
Fertilizers huvudprodukt.

D& Ryssland och Belarus svarade for drygt 30 procent av varldens forsaljning
av kaliumklorid och sedan sanktioner har inforts mot dessa lander steg
priserna kraftigt under 2022. Under det senaste aret har priserna stadigt rort
sig mot nivaer motsvarande de strax fore Rysslands invasion av Ukraina. Vid
utgangen av mars manad 2025 uppgick priset for Standard kaliumklorid i bulk,
Nordvéastra Europa, till 285 euro per ton, en 6kning om cirka 6 procent fran 31
december 2024.

Prisbildning

Priset for Cinis Fertilizers kaliumsulfat baseras pa radande marknadspris samt
kvartalsvis 6verenskommelse mellan séljare och kopare.

Priset ar baserat pa spotpriset for vattenlosligt kaliumsulfat med en rabatt om
tio procent.

Grafen nedan visar prisutvecklingen péa varldsmarknaden for vanligt
kaliumsulfat respektive kaliumklorid som bulkvara. Grafen innebar inte en
direkt korrelation till de priser Cinis Fertilizer erhaller.

Kaliumsulfat ar, jamfort med kaliumklorid, en premiumvara och prissatts
darefter. Historiskt har kaliumsulfat handlats till ett hogre pris gentemot
kaliumklorid om cirka 250 euro per ton och vattenlosligt kaliumsulfat handlats
till premium om cirka 20 procent over vanligt kaliumsulfat.

Som ny aktor pa marknaden ar bolaget under uppstarten utsatt for viss
prispress av storre, etablerade aktérer. Aven dkade logistik- och
distributionskostnader har paverkat. Bolaget har i forsta skedet valt att teckna
langsiktiga kontrakt utan miljopremium for att sakra framtida intakter for né ett
snabbt genomslag pa marknaden. Prisséattning och produktstrategi utvecklas
kontinuerligt med fokus pa 6kade marginaler och 6kat vardeskapande.

Prisutveckling 1 april 2020 - 31 mars 2025. Euro per ton

W Standard kaliumklorid, bulk fob Nordvéastra Europa
W Standard kaliumsulfat, bulk fob Nordvéastra Europa
Kalla: Argus Potash

Cinis Fertilizers prissattning
ar bland annat kopplad till
prisskillnaden (spread)
mellan insatsvaran
kaliumklorid och slut-
produkten kaliumsulfat.

Historiskt har priset 6ver tid
samvarierat och
prispremium pé kaliumsulfat
om 200-300 euro per ton har
uppratthallits.

Prisskillnaden den 31 mars
2025 uppgick till cirka 302
euro per ton.

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Delarsrapport januari — mars 2025.
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https://www.argusmedia.com/en/fertilizer/argus-potash

FINANSIELL UTVECKLING

KONCERNEN

Januari - mars 2025

Nettoomsaéttning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 82,6 MSEK (-),
hanforligt till leveranser av kaliumsulfat till Van
Iperen International.

Rorelseresultatet uppgick till -19,5 MSEK (-13,8).
Rorelseresultatet i forsta kvartalet paverkades av
uppstartskostnader samt prispress pa marknaden.

Avskrivningar uppgick till -10,1 MSEK (-0,6).
Avskrivningar avser anlaggningstillgangar i Cinis
Fertilizer forsta produktionsanlaggning i
Ornskéldsvik.

Resultat fran finansiella poster uppgick till
-17,3 MSEK (-0,4).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-36,9 MSEK (-14,2).

Kassaflode

Kassaflodet under forsta kvartalet 2025 uppgick till
-8,8 MSEK (-94,1), inklusive investeringar i
pagaende nyanlaggningar.

Kassaflodet fran l6pande verksamheten efter
forandring av rorelsekapital uppgick till

-20,4 MSEK (-6,2), varav rorelsekapitals-
forandringen uppgick till -11,0 MSEK (7,5).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -6,9MSEK (-110,6).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 18,5 MSEK (22,7).

Finansiell stillning

Vid periodens slut uppgick total tillganglig likviditet
(kassa + outnyttjade krediter) till 33,0 MSEK, varav
kassan uppgick till 23,9 MSEK (34,7).

Cinis styrelse har efter kvartalets utgang beslutat
att genomfora en kapitalanskaffning om totalt
hogst cirka 147 miljoner kronor, efter
transaktionskostnader, varav 75,9 miljoner kronor
ar garanterade i syfte att starka bolagets likviditet
och tillgodose rorelsekapitalfinansieringen under
den fortsatta upprampningen av
produktionsanlaggningen i Ornskoldsvik. En
principéverenskommelse har dven natts med
obligationsinnehavare om vissa andringar och
eftergifter under villkoren for obligationerna, som

medfor en likviditetsforstarkning om cirka 56 MSEK

fram till andra kvartalet 2026.

Soliditeten uppgick till 23,0 procent (47,6) och
skuldsattningsgraden uppgick till -54,9 ggr (-21,7).

Eget kapital uppgick till 202,2 MSEK (390,5).
Eget kapital per aktie uppgick till 2,8 SEK (5,4).

Uppskjuten skattefordran

Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag i
Sverige uppgaende 238,3 MSEK (97,7), déar skatte-
effekten ej har redovisats som uppskjuten
skattefordran i balansrakningen. Avdragen har
ingen bortre tidsgrans for utnyttjande.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar i
forsta kvartalet 2025 uppgick till 6,9 MSEK (110,6),
hanforligt till aktivering av utgifter for bolagets
forsta produktionsanlaggning.
Produktionsanlaggningen har tagits i drift och
avskrivningar har paborjats per den 1 september
2024.

Tillfoljd av extra kostnader i samband med
installation och driftsattning av bolagets forsta
anlaggning uppgick totalt bokfort varde inklusive
avskrivningar per 31 mars 2025 till

806,1 MSEK.

MODERBOLAGET
Januari - mars 2025

Moderbolagets nettoomsattning under forsta
kvartalet 2025, uppgick till -0,0 MSEK (-).
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till

-9,4 MSEK (-9,2) och resultatet efter finansiella
poster uppgick till -13,8 MSEK (-9,2).

Koncernens rorelseverksamhet och
produktionsanlaggning drivs huvudsakligen av
dotterbolaget Cinis Sweden AB.
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FINANSIELL OVERSIKT OCH NYCKELTAL

KONCERNEN MODERBOLAGET

Jan-mar Jan-mar Helar | Jan-mar Jan-mar Helar
MSEK 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Installerad produktionskapacitet, ton* 100 000 - 100 000 - - -
Nettoomsattning 82,6 -0,0 40,6 - -0,0
Balansomslutning 877,9 820,0 877,2 901,8 407,4 900,2
EBITDA -9,4 -13,1 -116,1 -9,4 -9,2 -37,1
EBITDA-marginal (%)* -11,4% neg neg neg neg neg
Resultat efter finansiella poster -36,9 -14,2 -166,8 -13,8 -9,2 -51,1
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -186,9 -585,1 -186,9 - - -
Eget kapital 202,2 390,5 239,1 343,0 397,6 356,8
Soliditet (%) 23,0 47,6 27,3 38,0 97,6 39,6
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) 515,9 284,8 496,9 533,0 -5,5 501,7
Nettoskuld/EBITDA (ggr)* -54,9 -21,7 -4,3 -56,5 0,6 -13,5
* Operationella och finansiella mal
DEFINITION AV NYCKELTAL
Installerad produktionskapacitet OPERATIVA MAL

Installerad arlig produktionskapacitet, med hansyn tagen till planerad
nertid fér service och underhall

EBITDA
Rorelseresultatet enligt resultatrakningen, fore av- och
nedskrivningar avimmateriella och materiella tillgangar

EBITDA-marginal (%)
EBITDA i relation till nettoomsattningen plus ovriga rorelseintakter

Nettoskuld (+) / Nettokassa (-)

Vid utgdngen av 2030 ska bolaget ha
sex produktionsanlaggningar med totalt
1500 000 ton arlig produktionsvolym.

FINANSIELLA MAL

Bolagets langsiktiga finansiella mal ar att
ha en arlig EBITDA-marginal 6verstigande
25 procent samt en nettoskuld/EBITDA-
kvot ej 6verstigande 2,5 ganger.

Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder minskat med
likvida medel

Nettoskuld/EBITDA (ggr)

Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder minskat med
likvida medeli relation till rorelseresultatet enligt resultatrakningen,
fore av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella tillgangar

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen
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OVRIG INFORMATION

FINANSIELL KALENDER

Extra Bolagsstdamma
15 maj 2025, Stockholm

Arsstimma 2025
25 juni 2025, Stockholm

Delarsrapport
Januari - juni 2025

21 augusti 2025

Delarsrapport
Januari - september 2025

13 november 2025

KONTAKTPERSONER

Jakob Liedberg, VD
jakob@cinis-fertilizer.com
076858 12 86

Charlotte Becker, IR-

och kommunikationsdirektor
charlotte@cinis-
fertilizer.com

0730370707

Henrik Andersson, CFO
henrik@cinis-fertilizer.com
0705708753

Denna information &r sddan
information som Cinis Fertilizer
ar skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruks-
forordning.

Denna rapport har uppréttats i
béade en svensk och en engelsk
version. Vid variationer mellan de
tva ska den svenska versionen
gélla.

Informationen ldmnades, genom
ovanstaende kontaktpersoners

forsorg, for offentliggérande den
8 maj 2025, klockan 08.00 CEST.

Denna rapport, liksom ytterligare
finansiell information, finns
tillgénglig pé Cinis Fertilizers
webbplats, www.cinis-
fertilizer.com

FNCA Sweden AB ér Certified
Adviser. ABG Sundal Collier &r
likviditetsgarant.

Personal och organisation

Medelantalet anstallda under forsta kvartalet 2025 var 43 (10).
Vid utgadngen av mars manad var antalet anstallda 42 (11),
varav kvinnor 21 procent (27) respektive man 79 procent (73).

Teckningsoptionsprogram

Syftet med aktieincitamentsprogram ar att genom langsiktiga finansiella
intressen uppmuntra till ett agarintresse i bolaget for att starka banden mellan
aktiedgarna och medarbetarna. Cinis Fertilizer har etablerat
aktieincitamentsprogram baserade péa kapitalbeskattade teckningsoptioner.

Per 31 mars 2025 hade bolaget fyra utestdende teckningsoptionsprogram.
Ytterligare information gallande teckningsoptionerna aterfinns i not 14 samt
arsredovisningen.

Arsstamma 2025

Arsstamma i Cinis Fertilizer AB kommer att hallas den 25 juni 2025, i
Stockholm. Ytterligare information kommer att publiceras i kallelsen till
arsstamman.

Jamforelsetal

Jamforelsetal for resultatposter inom parentes avser motsvarande period
narmast foregdende rakenskapsar. Jamforelsetal for balansposter avser
narmast foregdende rakenskapsars utgang.
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Denna delarsrapport
innehaller framtidsinriktade
uttalanden som reflekterar
bolagets nuvarande
férvantningar. Aven om
bolaget anser att
forvantningarna som
reflekteras i sddana
framtidsinriktade uttalanden
ar rimliga, kan det inte
garanteras att
forvantningarna kommer att
visa sig vara korrekta
eftersom de ar foremal for
risker och osakerheter som
skulle kunna innebara att
faktiska resultat avviker
vasentligt beroende pa ett
antal olika faktorer.

S&dana faktorer inkluderar,
men begransas inte till,
forandringar i leverantorers
férmaga, kunders
efterfragan, forandrade
forutsattningar avseende
ekonomi, marknad och
konkurrens, begransningar i
inkdp och produktion,
valutakursférandringar,
utveckling avseende
produktansvarstvister,
forandringariden
regulatoriska miljon och
andra myndighetsatgarder.

Framtidsinriktade
uttalanden avser endast
forvantningar per det datum
de gjordes, och utdéver vad
som kravs enligt tilldmplig
lag atar sig bolaget inget
ansvar for att uppdatera
nagot avdem i handelse av
ny information eller framtida
handelser.

Undertecknande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna delérsrapport ger
en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat.

Roger Johansson
Styrelseordforande

Asa Kallenius
Styrelseledamot

Ornskéldsvik 8 maj 2025

Viktoria Bergman
Styrelseledamot

Morgan Sadarangani
Styrelseledamot

Jakob Liedberg
VD
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Styrelseledamot

Anna-Maria
Tuominen-Reini
Styrelseledamot
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar Helar
MSEK Not 2025 2024 2024
Nettoomsattning 82,6 -0,0 40,6
Ovriga intdkter 1,1 0,8 1,6
Férandring lager fardiga varor 5,1 - 6,0
Ravaror och férnédenheter -59,1 -0,1 -73,4
Ovriga externa kostnader -25,4 -6,8 -50,8
Personalkostnader -12,1 -6,9 -39,3
Avskrivningar -10,1 -0,6 -14,8
Ovriga rérelsekostnader -1,4 -0,1 -0,8
Rorelseresultat -19,5 -13,8 -130,9
Finansiella intakter 0,0 0,1 0,7
Finansiella kostnader -17,3 -0,5 -36,6
Resultat efter finansiella poster -36,9 -14,2 -166,8
Periodens resultat -36,9 -14,2 -166,8
Periodens resultat hanforligt till:
moderbolagets aktiedgare -36,9 -14,2 -166,8
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jan-mar Jan-mar Helar
MSEK Not 2025 2024 2024
Periodens resultat -36,9 -14,2 -166,8
Periodens ovriga totalresultat - - -
Periodens totalresultat -36,9 -14,2 -166,8
Periodens totalresultat hanforligt till:
moderbolagets aktiedgare -36,9 -14,2 -166,8
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK* -0,51 -0,20 -2,30
Antal aktier 72526468 72526468 72526468
Genomsnittligt antal aktier 72526468 72526468 72526468

* Koncernen har utestdende teckningsoptioner, men da resultat per aktie r negativt kan det ej uppsta ndgon utspadningseffekt fran
dessa program
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 mar 31 mar 31dec
MSEK Not 2025 2024 2024
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella
anlaggningstillgdngar 9 3,6 745,0 3,5
Nyttjanderattstillgangar 5,6 18,0 6,2
Byggnader och mark 9 295,1 - 293,2
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 451,4 - 458,8
Inventarier 56,0 0,0 53,3
Summa materiella anléggningstillgdngar 811,7 762,9 815,0
Omsittningstillgangar
Varulager 10 29,7 - 23,4
Aktuella skattefordringar 0,4 0,1 0,3
Ovriga kortfristiga fordringar 4,7 20,8 5,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6,8 0,8 0,9
Likvida medel 12 23,9 34,7 32,7
Summa omséttningstillgangar 66,2 57,0 62,2
Summa tillgdngar 877,9 820,0 877,2
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,7 0,7
Ovrigt tillskjutet kapital 464,7 463,6 464,7
Balanserat resultat -226,4 -59,6 -59,6
Periodens resultat -36,9 -14,2 -166,8
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 202,2 390,5 239,1
Summa eget kapital 202,2 390,5 239,1
Skulder
Léngfristiga skulder
Rantebarande skulder 12 531,3 307,1 529,6
Leasingskulder 3,0 14,7 3,6
Summa langfristiga skulder 534,3 321,8 533,2
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 91,8 88,2 89,3
Leasingskulder 2,6 3,0 2,6
Ovriga kortfristiga skulder 3,0 1,8 3,1
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 9,5 2,2 9,9
Summa kortfristiga skulder 141,5 107,7 104,9
Summa skulder 675,8 429,5 638,2
Summa eget kapital och skulder 877,9 820,0 877,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt Summa

Aktie- tillskjutet Balanserat Periodens eget
MSEK kapital kapital resultat resultat kapital
Ingdende balans per 1januari 2024 0,7 463,6 -27,0 -32,6 404,7
Periodens resultat - - - -14,2 -14,2
Periodens ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat - - - -14,2 -14,2
Balansering av foregaende periods resultat -32,6 32,6
Optionspremier -
Summa transaktioner med agare - - -32,6 32,6 -
Utgaende balans per 31 mars 2024 0,7 463,6 -59,6 -14,2 390,5
Ingaende balans per 1 januari 2025 0,7 464,8 -59,6 -166,8 239,1
Periodens resultat - - - -36,9 -36,9
Periodens dvriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat - - - -36,9 -36,9
Balansering av féregaende periods resultat -166,8 166,8
Emissionskostnader -
Optionspremier -
Summa transaktioner med égare - - -166,8 166,8 -
Utgaende balans per 31 mars 2025 0,7 464,8 -226,4 -36,9 202,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Jan-mar Jan-mar Helar
MSEK 2025 2024 2024
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -19,5 -13,8 -130,9
Poster som inte paverkar kassaflédet 10,1 0,1 14,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av
rorelsekapitalet -9,4 -13,7 -116,1
Rérelsefordringar (+ minskning) -12,8 1,1 -6,0
Rorelseskulder (+ 6kning) 1,8 6,4 11,4
Kassaflode frén rérelsekapitalet -11,0 7,5 5,4
Kassafléde fran den lopande verksamheten -20,4 -6,2 -110,7
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -6,9 -110,6 -186,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6,9 -110,6 -186,9
Finansieringsverksamheten
Optionspremier - - 1,1
Lan efter transaktionskostnader 34,6 23,1 692,9
Amortering -0,7 - -471,3
Erhéllen ranta - 0,1 0,7
Betald ranta -15,4 -0,5 -21,9
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 18,5 22,7 201,5
Periodens kassaflode -8,8 -94,1 -96,1
Likvida medel vid periodens boérjan 32,7 128,8 128,8
Likvida medel vid periodens slut 23,9 34,7 32,7
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar Helar
MSEK Not 2025 2024 2024
Nettoomsattning -0,0 - -0,0
Ovriga rérelseintakter 0,1 - 0,3
Ovriga externa kostnader -4,7 -4,1 -17,0
Personalkostnader -4,8 -5,1 -20,1
Avskrivningar - - -0,0
Ovriga rérelsekostnader -0,0 - -0,3
Rorelseresultat -9,4 -9,2 -37,1
Ranteintakter och liknande poster 12,4 - 9,9
Rantekostnader och liknande poster -16,7 - -23,9
Resultat efter finansiella poster -13,8 -9,2 -51,1
Periodens resultat -13,8 -9,2 -51,1
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jan-mar Jan-mar Helar
MSEK Not 2025 2024 2024
Periodens resultat -18,8 -9,2 -51,1
Periodens Ovriga totalresultat - - -
Periodens totalresultat -13,8 -9,2 -51,1
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 mar 31 mar 31dec
MSEK Not 2025 2024 2024
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella
anlaggningstillgangar 9 3,6 1,7 3,5
Inventarier 0,1 - 0,1
Summa materiella anléggningstillgdngar 3,7 1,7 3,6
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag 380,1 380,1 380,1
Fordringar pa koncernbolag 442,4 - 442,4
Summa finansiella anléggningstillgangar 822,5 380,1 822,5
Summa anlaggningstillgangar 826,2 381,8 826,1
Kortfristiga fodringar
Fordringar hos koncernforetag kort 66,5 18,3 44,6
Ovriga kortfristiga fordringar 1,1 0,6 0,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,1 1,1 0,7
Summa kortfristiga fordringar 68,7 20,0 46,2
Likvida medel
Kassa och bank 12 6,8 5,5 27,9
Summa likvida medel 6,8 5,5 27,9
Summa omsaéttningstillgdngar 75,5 25,5 74,0
Summa tillgadngar 901,8 407,4 900,2
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 0,7 0,7 0,7
Summa bundet eget kapital 0,7 0,7 0,7
Fritt eget kapital
Overkursfond 464,7 463,6 464,7
Balanserat resultat -108,6 -57,5 -57,5
Periodens resultat -13,8 -9,2 -51,1
Summa fritt eget kapital 342,3 396,9 356,1
Summa eget kapital 343,0 397,6 356,8
Skulder
Léngfristiga skulder
Rantebarande skulder 12 531,3 - 529,6
Summa langfristiga skulder 531,3 - 529,6
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 9,1 6,7 3,9
Ovriga kortfristiga skulder 2,2 2,7 1,9
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 7,7 0,4 7,9
Summa kortfristiga skulder 27,5 9,8 13,7
Summa skulder 558,8 9,8 543,3
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CINIS FERTILIZERS AGARE OCH AKTIE

BOLAGETS 10 STORSTA AKTIEAGARE PER 31 MARS 2025

Share of capital and

AKTIEAGARE* No of shares votes, %
Jakob Liedberg 26 400 000 36,4
Roger Johansson 13947 427 19,2
Thomas Ranje 11075676 15,3
Molindo Energy 2 387 457 3,3
AsaKallenius 1015733 1,4
Poularde AB 862 068 1,2
GADD & Cie 682617 0,9
Libra Invest AB 522702 0,7
Schroders 468 629 0,6
Haurick Holding AB 429 309 0,6
Ovriga aktiedgare 14 734 850 20,3
Totalt 72526 468 100,0

* inkluderar narstdende, kapitalforsakringar och innehav i ISK. Kélla: Modular Finance och Cinis Fertilizer.

Per 31 mars 2025 hade Cinis Fertilizer 72 526 468 utestdende aktier.
Varje aktie berattigar till en rost.

Aktiekursens utveckling
Aktiekursen, stangningspris,

Nar handeln inleddes den 21 oktober 2022 var priset 1 april 2024 — 31 mars 2025

29,00 SEK. Vid handelns stangning den 31 mars

2025 uppgick priset fér en aktie i Cinis Fertilizer till 480000 60,00
5,05 SEK. 400000 50,00
Hogsta betalkurs 2025 vid stangnin ick till

& ) ) g § Uppeickti ) 320000 40,00
10,40 SEK den 2 januari 2025. Lagsta betalkurs vid
stangning uppgick till 2,46 SEK, noterades den 240000 30,00
21 februari 2025.

160000 20,00
Under perioden 1 januari-31 mars 2025 uppgick den
dagliga handeln i aktien till ett genomsnitt om 80000 } ‘ \‘“ 10,00
e e
axter \H\\ \\m‘\ I hhu‘h\u " ‘L “HM U Ui l‘\m s hm i H‘H‘Hﬂ‘ \‘H\\ MU I |\ ‘m\ ‘H\ h” “““N Hh 1] H\HH\H M\HH 0,00
mmmm Omsattning, antal aktier Senast betalt, SEK
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NOTER

Not1 Allmén information

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som producerar ett miljovanligt mineralgddsel, kaliumsulfat, bland annat
genom att atervinna industriavfall fran bland annat tillverkning av elbilsbatterier samt massa- och pappersindustrin.
Moderbolaget Cinis Fertilizer AB med organisationsnummer (559154-0322) ar ett svenskt aktiebolag med sate i
Ornskéldsvik. Moderbolagets innehav av andelar i koncernbolag per den 31 mars 2025 bestér av de helédgda dotterbolagen
Cinis Sweden AB (559322-4156), Asset-KH (559379-9132) och Cinis Fertilizer LLC (EIN: 36-5087250). Koncernen bildades
den 23 december 2021.

Not2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning for Cinis Fertilizer AB har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de har antagits av EU, den svenska arsredovisningslagen (ARL) samt Radet for finansiell rapportering RFR 1
”Kompletterande redovisningsregler for koncerner”. Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska personer”.

Denna delérsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34 ”Delarsrapportering”.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas ar i verensstammelse med de som beskrivs i
arsredovisningen for 2024. Nya standarder och tolkningar som trétt i kraft fran och med den 1 januari 2025 har inte medfort
nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter for delarsperioden.

Not 3 Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Cinis Fertilizers verksamhet och finansiella stallning paverkas av ett antal interna faktorer som bolaget styr 6ver samt ett
antal externa faktorer dar mojligheten att paverka handelseforloppet ar begréansad. Som ett ungt bolag under uppstart av
kommersiell produktion ar bolaget exponerat for ett antal operativa och finansiella risker, daribland produktionsstorningar
och maskinhaverier. Bolagets finansiella stallning paverkas bland annat av priset pa slutprodukten kaliumsulfat samt
insatsvaran kaliumklorid. Under upprampningsperioden ar bolagets kvartalsvisa resultat mer kansligt for storningar. En
redogorelse for bolagets vasentliga risker och riskhantering aterfinns i bolagets arsredovisning for 2024.

Not4 Finansiellainstrument

Samtliga finansiella tillgangar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvéarde vilket i samtliga fall bedéms
overensstdamma med verkligt varde.

Not5 Vasentliga handelser efter periodens utgang

Cinis informerade om att bolagets teknik- och processleverantor levererat anlaggningen med vissa brister. En ny
atgardsplan for att na full produktionskapacitet 2025 presenterades.

Cinis styrelse beslutade att genomfora en kapitalanskaffning om totalt hogst cirka 172 MSEK. Genom kapitalanskaffningen
kommer Cinis fa in en &gare med internationell branschkompetens, Adam Nawrocki, som har lang erfarenhet av att bygga
upp och bedriva framgangsrik produktion och forsaljning av vattenlosliga konstgodsel. Darutover deltar Cinis
samarbetspartner och kund Van Iperen i en konvertibelemission. For att ytterligare starka bolagets likviditet och
kapitalstruktur har en principéverenskommelse natts med obligationsinnehavare om vissa andringar och eftergifter under
villkoren for obligationerna, som medfor en likviditetsforstarkning om cirka 56 MSEK fram till andra kvartalet 2026.

Cinis kallade till, och holl, extra bolagsstamma den 2 maj 2025. Cinis kallade aven till extra bolagsstamma den 15 maj
2025.

Cinis initierade i april ett skriftligt forfarande och lanserade ett erbjudande om att delta i garantidtagande samt férvarva
obligationer. Det skriftliga forfarandet godkandes i maj.

Cinis skickade en fartygslast kaliumsulfat om cirka 4 000 ton.

Cinis publicerade arsredovisning for 2024.

Not6 Segmentsredovisning

Cinis Fertilizer som helhet utgors av ett rapporterande segment.
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Not 7 Nettoomsattning

Bolagets nettoomsattning har under 2025 bestatt till 100 procent av forsaljning av en produkt, kaliumsulfat, till en kund, Van
Iperen International, i Nederlanderna. Forsaljningen ar till likartade avtal och forutsattningar.

Not 8 Externa kostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET
Jan-mar Jan-mar | Jan-mar Jan-mar
MSEK 2025 2024 2025 2024
El 6,3 0,1 - -
Konsulttjanster 2,2 2,7 1,4 1,3
Advokatkostnader 1,1 0,6 0,9 0,6
Frakter 7,8 0,2 0,1 0,1
Reparation och underhall 2,7 - 0,1 -
Lokalkostnader 0,8 0,6 0,3 0,3
Ovrigt 4,5 2,6 1,9 1,8
Totalt 25,4 6,8 4,7 4,1
Not9 Anlaggningstillgangar
Koncernen
Materiella anlaggnings-
tillgdngar Pagaende nyanlaggningar Totalt
31 mar 31 mar 31 dec 31 mar 31 mar 31 dec 31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2025 2024 2024 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Ingdende redovisat virde 805.3 - - 3.5 634.4 634.4 808.8 634.4 634.4
Arets anskaffningar 6.7 - - 0.1 110.6 186.9 6.8 110.6 186.9
Ombklassificeringar - - 817.8 - - -817.8 0.0 - 0.0
Avyttringar och
utrangeringar - - - - - 0.0 - 0.0
Arets avskrivningar 9.5 - -12.5 - - - 9.5 - -12.5
Utgdende redovisat virde 802.5 805.3 3.6 745.0 3.5 806.1 745.0 808.8
Per 31 mars 2025
Anskaffningsvarde 824.5 - 817.8 3.6 745.0 3.5 828.1 745.0 821.3
Ackumulerade
avskrivningar/
nedskrivningar -22.0 -12.5 - - - -22.0 - -12.5
Redovisat virde 802.5 805.3 3.6 745.0 3.5 806.1 745.0 808.8
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Not 10 Lager

KONCERNEN MODERBOLAGET
31 mar 31 mar 31dec 31 mar 31mar 31dec
MSEK 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Réavaror 18,5 - 17,3 - - -
Fardiga varor 11,1 - 6,1 - - -
Totalt 29,7 - 23,4 = - -

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet. Ravarulager bestar av kaliumklorid

(MOP) och natriumsulfat och fardigvarulagret bestar av kaliumsulfat (SOP) samt natriumklorid.

Not 11 Finansiering

KONCERNEN MODERBOLAGET
31 mar 31 mar 31dec 31 mar 31mar 31dec
MSEK 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Spéarrande medel pa bankkonto - 15,1 - - - -
Likvida medel 23,9 19,6 32,7 6,8 5,5 27,9
Summa 23,9 34,7 32,7 6,8 5,5 27,9
Rantebarande skulder KONCERNEN MODERBOLAGET
31 mar 31 mar 31dec 31 mar 31mar 31dec
MSEK 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Langfristiga foretagsobligationer 531,3 - 529,6 531,3 - 529,6
Langfristiga skulder till kreditinstitut - 307,1 - - - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 12,5 - - - -
Summa rantebarande skulder 531,3 319,6 529,6 531,3 - 529,6

Cinis styrelse beslutade i april att genomféra en kapitalanskaffning om totalt hogst cirka 172 MSEK som omfattar tva
riktade emissioner till Adam Nawrocki, en konvertibelemission till Cinis kund Van Iperen, samt en foretradesemission. For

att ytterligare starka bolagets likviditet och kapitalstruktur har en principoverenskommelse natts med

obligationsinnehavare om vissa andringar och eftergifter under villkoren for obligationerna, som medfor en
likviditetsforstarkning om cirka 56 MSEK fram till andra kvartalet 2026.

Cinis Fertilizer emitterade grona obligationer i november 2024 om 550 MSEK och l6ste da samtliga tidigare utestdende lan.

For ytterligare information se arsredovisningen for 2024 samt bolagets webbplats https://www.cinis-

fertilizer.com/sv/investerare/gron-obligation/.

Not 12 Sasongseffekter

| dagslaget syns inga vasentliga sasongsvariationer for Cinis Fertilizers forsaljning.
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Not 13 Stallda sékerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN MODERBOLAGET

31 mar 31 mar 31dec 31 mar 31mar 31dec
MSEK 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Foretagsinteckningar 100,0 100,0 100,0 - - -
Pantsatta aktier 239,4 373,1 262,4 380,0 380,0 380,0
Pantsatt fodran pa dotterbolag* - - - 442.,4 - 442.,4
Pantsatta anlaggningstillgangar* - - - - - -
Pantsatta likvider och sparrade konton - - - - - -
Fastighetsinteckningar 100,0 100,0 100,0 = - -
Borgensatagande gentemot koncernbolag - - - 58,4 - 58,4
Summa 439,4 573,1 462,4 880,8 380,0 880,8 |

*Sékerhetsforséaljningsavtal for [6sdre géllande utrustning fér produktionsplatsen i Kbpmanholmen

Efter refinansiering genom de gréna obligationerna om 550 MSEK slapptes pantséattningen pa anlaggningstillgangar samt
pantsattningen pa likvider och sparrade konton.

Not 14 Teckningsoptioner

Under 2023 beslutade en extra bolagstamma om emission av 500 000 teckningsoptioner i bolaget. Under tredje kvartalet
2023 har 500 000 teckningsoptioner dverlatits till nyvald styrelsemedlem samt nyanstéllda i Cinis Fertilizer. Overlatelserna
har skett till marknadspris enligt varderingsmodellen Black & Scholes. Varje teckningsoption berattigar till en aktie i bolaget
till en teckningskurs om 80,00 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning av aktier under perioden fran och
med den 3 oktober 2023 till och med den 31 oktober 2026.

Den 31 oktober 2024 beslutade en extra bolagsstamma om inférandet av tva nya incitamentsprogram, 2024/2027:1 for
ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt 2024/2027:2 till styrelseledamoter. Totalt har 75 000 optioner
dverlatits till ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt 725 000 till styrelseledaméter. Overlatelserna har skett
till marknadspris enligt varderingsmodellen Black & Scholes. Varje teckningsoption berattigar till en aktie i bolaget till en
teckningskurs om 2,10 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning av aktier under perioden fran och med den
15 november 2027 till och med den 15 december 2027.

Not 15 Transaktioner med narstaende

Utover ersattning till ledande befattningshavare har det inte forekommit nagra inkop av tjanster eller varor fran ledande
befattningshavare eller andra till koncernen narstaende, inte heller har ndgra motsvarande forsaljningar gjorts.
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