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VIKTIGA STEG FOR ATT SAKRA STABIL PRODUKTION

Cinis Fertilizer har initierat en strategisk 6versyn av bolagets verksamhet fér att underséka
maojligheterna att sikra driften vid bolagets produktionsanliggning i Ornskoldsvik. Oversynen
inkluderar finansiering, samarbeten och potentiella avyttringar.

Juli — september 2025
e Nettoomsattningen uppgick till 92,8 MSEK (15,4)

e Rorelseresultatet uppgick till -11,8 MSEK (-27,1)

e Resultat efter finansiella poster uppgick till
~11,4 MSEK (-33,7)

e Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
uppegick till -0,05 SEK (-0,46)

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
efter forandring av rorelsekapitalet uppgick till
-19,2 MSEK (-40,0)

e Produktion av kaliumsulfat uppgick till 15,4
tusen ton (3,4)

Vasentliga hdndelser under kvartalet

e | juli skickade Cinis Fertilizer ytterligare en
fartygslast kaliumsulfat om cirka 4 900 ton

e Under augusti manad 2025 producerade Cinis
Fertilizer cirka 5,5 tusen ton vattenldsligt
kaliumsulfat, en 6kning om 15 procent jamfort
med juli manad

e Under september manad producerade Cinis
Fertilizer cirka 5,0 tusen ton vattenlosligt
kaliumsulfat, en minskning om 10 procent
jamfort med augusti manad. Bolagets
bedémning ar att produktionen inte kommer
att nd upp till tidigare kommmunicerad arstakt
om 100 000 ton utan ytterligare investeringar

Om Cinis Fertilizer

Januari - september 2025

Nettoomsattningen uppgick till 251,6 MSEK (15,4)
Rorelseresultatet uppgick till -49,1 MSEK

(-61,3)

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-77,7 MSEK (-70,2)

Resultat per aktie, fére och efter utspadning,
uppgick till -0,34 SEK (-0,97)

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
efter forandring av rérelsekapitalet uppgick till
-76,1 MSEK (-86,8)

Produktion av kaliumsulfat uppgick till 39,5
tusen ton. (6,9)

Vasentliga hidndelser efter kvartalet

Styrelsen har initierat en strategisk 6versyn av
bolagets verksamhet och utsett en finansiell
radgivare

| november beslutade Cinis Fertilizer att
genomfdra en dversyn av sin anlaggning och
tillfalligt avbryta produktionen i Ornskoldsvik

Valberedning infor arsstamma 2026 ar utsedd

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som producerar ett miljovanligt mineralgédsel (kaliumsulfat), bland annat
genom att atervinna reststrommar fran tillverkning av batterier och batterimaterial samt fran massaindustrin och 6vrig

industri. Den patentskyddade tekniken anvander halften s& mycket energi som dagens produktionsmetoder och resultatet
ar ett mineralgddsel med lagt koldioxidavtryck. Ett unikt och cirkulart bidrag som mojliggor hallbart jordbruk.
FNCA Sweden AB ar Certified Adviser. For mer information, besok www.cinis-fertilizer.com.
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VD HAR ORDET

PRODUKTIONSUPPEHALL FOR ATT MOJLIGGORA STABIL
OCH OKAD KAPACITET

Jakob Liedberg,
VD och grundare
Cinis Fertilizer AB.

”Cinis Fertilizer ar
en viktig del av den
cirkulara ekonomin

— vi anvander
resurser effektivt,
minskar uttaget av
ravaror och bidrar
till att avfall far nytt
liv och varde”

Arets tredje kvartal har praglats av fortsatta atgarder i linje med
foregaende kvartal. Fokus har legat pa att oka produktionsvolymerna av
kaliumsulfat enligt plan, samtidigt som vi malmedvetet arbetat for att
sanka kostnaderna for insatsvaror och stérka priset pa vara fardiga
produkter.

Under inledningen av kvartalet sag vi mycket positiva tendenser —
oOkande produktionsvolymer och en god forsaljningstakt gav indikationer
pé att vi skulle kunna né vara operativa och finansiella mal for aret.
Tyvarr forsvagades utvecklingen mot slutet av kvartalet, da vikande
efterfrédgan, lagre marknadspriser och stigande ravarukostnader
paverkade var ldbnsamhet negativt.

Som en foljd av detta — och av en lagre produktionsvolym i oktober

(4 300 ton kaliumsulfat) — har styrelsen och ledningen beslutat att
slopa malet om en &rstakt pa 100 000 ton vid arets slut. Samtidigt har
styrelsen inlett en strategisk 6versyn av verksamheten for att utvardera
mojligheterna att sakra driften vid produktionsanlaggningen i
Ornskéldsvik. Bedémningen ar att de planerade férbattringsatgarderna
kraver mer tid och kapital an tidigare beraknat.

For att accelerera pagaende forbattringsarbete har vi beslutat att
tillfalligt pausa produktionen under 4 till 6 veckor i november. Detta
mojliggor ett mer effektivt genomforande av de tekniska uppgraderingar
som kravs for att dka produktionskapaciteten och stabiliteten i anlagg-
ningen. Parallellt pagar ett intensivt arbete med kapitalanskaffning for
att sékra bolagets drift och skapa forutsattningar for ytterligare
investeringar, med malsattningen att tka produktionskapaciteten under
2026.

Den erfarenhet och kunskap som byggts upp genom vart dagliga arbete
ar en central tillgang i detta skede. Vi har under de senaste manaderna
drivit produktion av kaliumsulfat parallellt med 6pande installationer,
forbattringsatgarder samt planering av mer omfattande montage- och
underhallsarbeten.

Var ambition ar att halla hog takt i den strategiska dversynen och i
utvarderingen av olika alternativ som starker Cinis Fertilizers finansiella
position pa saval kort sikt som lang sikt. For att stodja bolaget i detta
arbete har vi anlitat Stockholm Corporate Finance som oberoende
finansiell r&dgivare. Deras uppdrag ar att leda och samordna bolagets
strategiska och finansiella alternativ. Malet ar att sékerstélla en
kapitalstruktur som ger oss uthallighet och majlighet att utveckla
verksamheten vidare.

Cinis Fertilizer &r en viktig del av den cirkuldra ekonomin - vi anvander
resurser effektivt, minskar uttaget av ravaror och bidrar till att avfall far
nytt liv och varde. Var verksamhet bygger pa en idé som ar bade hallbar
och framtidssaker. Samtidigt har flera omvarldsfaktorer motverkat oss
under aret. Var tilltinkta partner inom batteriproduktion naddde inte full
drift, vilket innebar att vi inte fick tillgang till den planerade
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reststrommen av natriumsulfat — en av vara centrala insatsvaror. Detta
har tvingat oss att kdpa natriumsulfat fran externa leverantorer, vilket
paverkar var lonsamhet negativt. Vi for samtidigt fortlopande dialoger
med flera industriella aktorer for framtida leveranser av natriumsulfat.
Bland intressenterna finns ledande batteritillverkare, kemiféretag och
massabruk i Europa, Nordamerika, Asien och Australien. Dessa
kontakter visar att var cirkuldra affarsidé ar stark och relevant, sarskilt i
ratt geografisk och industriell kontext.

| den strategiska Gversynen ingar dven att utvardera mojligheterna att

” Ar 2025 har varit finansiera projekt p& andra platser, inklusive produktion av natrium-
ett utmanande men kloridbaserad lut — en viktig komponent i framstallningen av batteri-
larorikt ar for material. Mer lokal produktion tillsammans med externa partners ar en
Cinis Fertilizer” vag som kan accelerera var ambition om att fasa ut fossilbaserad

mineralgodsel och kemikalier, samtidigt som vi sprider var unika
erfarenhet och teknik till fler marknader.

Ar 2025 har varit ett utmanande men larorikt &r fér Cinis Fertilizer. Jag
ar stolt 6ver det arbete vart team utfor varje dag. Att bygga upp och
driftséatta en kemisk process ar en komplex uppgift som kraver bade
kunskap och uthéllighet. Vi har kommit l&ngt, och med var engagerade
organisation och med var moderna anlaggning har vi en stabil grund for
framtida tillvaxt.

Med lite mer medvind fran marknaden hade vi redan idag varit
lonsamma. Nu fokuserar vi pa att skapa de forutsattningar som kréavs
for att n& en stabil produktionstakt och l[6nsamhet. Med var nuvarande
plan — och fortsatt beslutsamhet — ser jag med tillforsikt pa
utvecklingen under 2026.

Jakob Liedberg, VD
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CINIS FERTILIZER

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som producerar ett
miljovanligt mineralgddsel (kaliumsulfat), bland annat genom att
atervinna reststrommar fran tillverkning av batterier och batterimaterial
samt fran massaindustrin och ovrig industri.

Operationella mal

Bolagets styrelse och ledning beslutade i bdrjan av september att
avskaffa bolagets mal om att na en produktionstakt om 100 000 ton
vattenldsligt kaliumsulfat vid utgangen av 2025. Beslutet tas efter en
bedomning att planerade forbattringsatgarder kommer att ta mer tid
och kapital i ansprak an tidigare berdknat.

Styrelsen har aven initierat en strategisk 6versyn av bolagets
verksamhet for att understka mojligheterna att sékra driften vid
bolagets produktionsanlaggning i Ornskaéldsvik. | arbetet ingar att dven
utvardera mojligheterna att finansiera projekt pa andra platser som
inkluderar foradling av natriumklorid till lut, en viktig insatsvara i
tillverkningen av batterimaterial. Oversynen inkluderar finansiering,
samarbeten och potentiella avyttringar.

Cirkular strategi
Cinis Fertilizer ar en del av den cirkuldara ekonomin. Det handlar om att

Cinis Fertilizer har tre
strategiska fokusomraden

for att kunna na sina

anvanda material effektivt med minskade uttag av ny ravara och dar
deponering av avfall undviks, s& materialens livslangd och varde okar
for att spara pé jordens resurser. Cinis Fertilizers produkter bidrar till
att minska jordbrukets utslédpp av vaxthusgaser och stérka den globala
livsmedelsproduktionen.

Den cirkuléra strategin innebar aven att Cinis Fertilizer avser att
utveckla nya och kompletterande erbjudanden for att stéarka befintliga
och nya kundkategoriers affarer.

Leverantorer

Till foljd av uteblivna leveranser av restprodukter fran bland andra
Northvolt képer Cinis Fertilizer ravaror fran etablerade leverantorer.

Kunder

Cinis Fertilizers intakter genereras nastan uteslutande fran forsaljningen
av vattenlosligt kaliumsulfat till Van Iperen International. Ytterligare
intakter kommer fran forséljningen av natriumklorid (industrisalt).

Om kaliumsulfat (SOP)

Mineralgddselmedlet kaliumsulfat produceras vanligtvis via en kemisk
process dar kaliumklorid anvands som en insatsvara. D& kaliumklorid ar
en insatsvara i tillverkningen av Cinis Fertilizers mineralgddsel ar
bolagets produktpris beroende av prissittningen péa kaliumklorid.
Kaliumsulfat ar en premiumvara och handlas vanligtvis till prispremium
gentemot kaliumklorid.

Marknadspriset pa kaliumsulfat har under hosten sjunkit till nivaer
under priserna vid motsvarande tid forra aret.
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operationella och
finansiella mal:

Expandera inflodet av
ramaterial fran existerande
och nya industrier samt
utoka forsaljning till
existerande och nya kunder

Expandera genom
ytterligare produktions-
anlaggningar

Expansion av cirkulédra

produkter till kunder med
etablerad efterfragan
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Om kaliumklorid (MOP)

Kaliumklorid &r ett naturligt férekommande mineralgddsel som
framstalls genom gruvbrytning. De storsta fyndigheterna finns i Kanada,
Ryssland och Belarus foljt av Kina, Tyskland och USA. Kaliumklorid ar en
nodvandig insatsvara i majoriteten av all tillverkning av kaliumsulfat, sa
aven for Cinis Fertilizers huvudprodukt, kaliumsulfat (SOP).

Marknadspriset pa kaliumklorid har under hosten sjunkit till nivaer
under priserna vid motsvarande tid forra aret.
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FINANSIELL UTVECKLING

KONCERNEN

Juli — september 2025

Nettoomsittning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 92,8 MSEK
(15,4), hanforligt till leveranser av kaliumsulfat
till Van Iperen International.

Ovriga intékter uppgick till 16,6 MSEK (0,3),
varav 10,8 MSEK &r aterbetalning av energi-
skatt pé el for perioden januari — augusti 2025
respektive 4,6 MSEK ar ersattning fran ett
avslutat forsakringsarende.

Rorelseresultatet uppgick till -11,8 MSEK
(-27,1). Rorelseresultatet i tredje kvartalet
paverkades fortsatt av uppstartskostnader,
produktionsforbattringar samt prispress pa
marknaden.

Avskrivningar uppgick till -10,3 MSEK (-4,0).
Avskrivningar avser anlaggningstillgdngar i Cinis
Fertilizers produktionsanlaggning i
Ornskoldsvik.

Resultat fran finansiella poster uppgick till
0,4 MSEK (-6,5).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-11,4 MSEK (-33,7).

Kassaflode

Kassaflodet under tredje kvartalet 2025
uppegick till -10,4 MSEK (-6,5), inklusive
investeringar i pagaende nyanlaggningar.

Kassaflodet fran lopande verksamheten efter
forandring av rorelsekapital uppgick till

-19,2 MSEK (-40,0), varav rérelsekapitals-
forandringen uppgick till -17,7 MSEK (-18,5).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppegick till -4,7 MSEK (-11,7).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten

uppegick till 13,5 MSEK (45,2).

Produktion

Produktion av kaliumsulfat uppgick till 15,4
tusen ton (3,4).
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Januari — september 2025
Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 251,6 MSEK
(15,4), hanforligt till leveranser av kaliumsulfat
till Van Iperen International. | nettoomsatt-
ningen for arets forsta kvartal ingick aven
produktion fran slutet av 2024.

Rorelseresultatet uppgick till -49,1 MSEK
(-61,3). Periodens rorelseresultat paverkades
av uppstartskostnader, kostnader for
produktionsforbattringar samt prispress pa
marknaden.

Avskrivningar uppgick till -30,6 MSEK (-5,6).
Avskrivningar avser anlaggningstillgangar i
Cinis Fertilizers produktionsanlaggning i
Ornskoldsvik.

Resultat fran finansiella poster uppgick till
-28,6 MSEK (-8,9).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-77,7 MSEK (-70,2).

Kassaflode

Kassaflodet under perioden uppgick till -9,5
MSEK (-108,3), inklusive investeringar i
pagaende nyanlaggningar.

Kassaflédet fran lopande verksamheten efter
forandring av rorelsekapital uppgick till

-76,1 MSEK (-86,8), varav rorelsekapitals-
forandringen uppgick till -57,6 MSEK (-31,1).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -15,1 MSEK (-176,9).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 81,7 MSEK (155,4).

Produktion

Produktion av kaliumsulfat uppgick till
39,5 tusen ton (6,9).
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Finansiell stallning

Vid periodens slut uppgick total tillganglig
likviditet (kassa + outnyttjade krediter) till
59,1 MSEK (50,5), varav kassan 23,2 MSEK
(20,5).

Cinis Fertilizers genomférde under andra
kvartalet en kapitalanskaffning om 132,7 MSEK,
efter transaktionskostnader, varav 76,6 MSEK

i syfte att stérka bolagets likviditet och
tillgodose rorelsekapitalfinansieringen under
den fortsatta upprampningen av produktions-
anlaggningen i Ornskoldsvik.

Soliditeten uppgick till 34,1 procent (37,9) och
skuldséattningsgraden uppgick 1,93 ggr (1,64).

Eget kapital uppgick till 303,7 MSEK (334,5).
Eget kapital per aktie uppgick till 1,3 SEK (4,6).

Obligationsfinansiering

Den 19 november 2024 emitterade Cinis
Fertilizer sina férsta seniora sakerstéllda
morkgrona obligationer. Totalt belopp uppgick
till 550 mkr. Nettolikviden har priméart anvants
till att starka bolagets finansiella position och
finansiera rorelsekapitalbindning fér bland
annat ravaror relaterat till upprampningen av
produktionsanlaggningen i Ornskaldsvik.

Obligationerna ar emitterade under ovan
namnda grona ramverk och har en 6ptid om
tre ar och en rorlig ranta om STIBOR tre
manader plus 8,0 procent. Forfallodatum:

26 november 2027. Obligationslanet med
ISIN-kod SE0021147030 &r sedan den

17 januari 2025 noterat p& Nasdaq Stockholms
Sustainable Bond List under kortnamn

CINIS 1.

Den 26 maj 2025 emitterade Cinis Fertilizer
superseniora obligationer. Huvudsakliga
placerare i emissionen var innehavare i
bolagets seniora sakerstallda obligationer.
Bolaget avser att anstka om notering pa
Nasdaq Stockholms Sustainable Bond List.

Uppskjuten skattefordran

Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag
i Sverige uppgaende till 267,5 MSEK (167,3), dar
skatteeffekten ej har redovisats som upp-
skjuten skattefordran i balansrakningen.
Avdragen har ingen bortre tidsgrans for
utnyttjande.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
i tredje kvartalet 2025 uppgick till 4,7 MSEK
(11,7), hanforligt till aktivering av utgifter for
bolagets forsta produktionsanlaggning.
Produktionsanléggningen har tagits i drift och
avskrivningar har paborjats per 1 september
2024.

Till foljd av extra kostnader i samband med
installation och driftsattning av bolagets forsta
anlaggning uppgick totalt bokfort varde
inklusive avskrivningar per 30 september 2025
till 795,4 MSEK.

MODERBOLAGET

Juli - september 2025

Moderbolagets nettoomsattning under tredje
kvartalet 2025, uppgick till 0,0 MSEK (0,0).
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till

-6,4 MSEK (-7,4) och resultatet efter finansiella
poster uppgick till 6,4 MSEK (-8,0).

Koncernens rorelseverksamhet och
produktionsanlaggning drivs huvudsakligen av
dotterbolaget Cinis Sweden AB.

Produktion

Produktion av kaliumsulfat perioden januari—
september uppgick till 39,5 tusen ton (3,4).

Kaliumsulfat, produktion och férséljning

20 92.8 100

15 75

10 50
5 25
0 0

3-24 4-24 1-25 2-25 3-25

I Producerade ton per kvartal, tusental
e Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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FINANSIELL OVERSIKT OCH NYCKELTAL

KONCERNEN MODERBOLAGET

Jan-sep Jan-sep Heladr | Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Produktion kaliumsulfat, '000 ton 39,5 3,4 6,9 - - -
Nettoomsattning 251,6 15,4 40,6 - -0,0
Balansomslutning 889,9 883,2 877,2 975,2 489,5 900,2
EBITDA -18,5 -55,7 -116,1 -21,9 -25,8 -37,1
EBITDA-marginal (%)* -7,3% neg neg neg neg neg
Resultat efter finansiella poster -77,7 -70,2 -166,8 -13,4 -27,4 -51,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15,1 -176,9 -186,9 - - -
Eget kapital 303,7 334,5 239,1 485,8 379,3 356,8
Soliditet (%) 34,1 37,9 27,3 49,8 77,5 39,6
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) 451,7 116,1 496,9 473,6 92,7 501,7
Nettoskuld/EBITDA (ggr)* -24,4 -2,1 -4,3 -21,6 -3,6 -13,5

* Finansiella mal

DEFINITION AV NYCKELTAL

EBITDA

Rorelseresultatet enligt resultatrédkningen, fére av- och nedskrivningar av immateriella och materiella

tillgangar

EBITDA-marginal (%)

EBITDA i relation till nettoomsattningen plus 6vriga rorelseintakter

Nettoskuld (+) / Nettokassa (-)

Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder minskat med likvida medel

Nettoskuld/EBITDA (ggr)

Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder minskat med likvida medel i relation till rorelse-

resultatet enligt resultatrakningen, fore av- och nedskrivningar av immateriella och materiella

tillgdngar

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen
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OVRIG INFORMATION

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2025
12 februari 2026

Delérsrapport
Januari — mars 2026
7 maj 2026

Arsstamma 2026
28 maj 2026, Stockholm

Delérsrapport
Januari — juni 2026
20 augusti 2026

Delérsrapport
Januari — september 2026
12 november 2026

KONTAKTPERSONER

Jakob Liedberg, VD
jakob@cinis-fertilizer.com
0768 58 12 86

Anders Antonsson,

IR-och kommunikationschef
(interim)
anders@cinis-fertilizer.com
0709 99 49 70

Henrik Andersson, CFO
henrik@cinis-fertilizer.com
0705 70 87 53

Denna information dr sGdan
information som Cinis
Fertilizer ér skyldigt att
offentliggéra enligt EU:s

marknadsmissbruksférordning.

Denna rapport har
upprdttats i bade en svensk
och en engelsk version. Vid

variationer mellan de tvé ska

den svenska versionen gdlla.

Informationen l[Gmnades,
genom ovanstdende

kontaktpersoners férsorg, foér

offentliggérande den
13 november 2025, klockan
08.00 CET.

Denna rapport, liksom
ytterligare finansiell
information, finns tillgénglig
pa Cinis Fertilizers
webbplats, www.cinis-
fertilizer.com

FNCA Sweden AB &r
Certified Adviser.

Personal och organisation

Medelantalet anstéllda under tredje kvartalet 2025 var 37 (40).
Vid utgangen av september manad var antalet anstallda 36 (41),
varav kvinnor 19 procent (22) respektive man 81 procent (78).

Teckningsoptionsprogram

Syftet med aktieincitamentsprogram ar att genom langsiktiga finansiella
intressen uppmuntra till ett &garintresse i bolaget for att starka banden
mellan aktiedgarna och medarbetarna. Cinis Fertilizer har etablerat
aktieincitamentsprogram baserade pa kapitalbeskattade tecknings-
optioner.

Per 30 september 2025 hade bolaget sex utestdende tecknings-
optionsprogram. Ytterligare information gallande teckningsoptionerna
aterfinns i not 14 samt arsredovisningen for 2024 samt i delars-
rapporten for april — juni 2025.

Valberedning

Sammansattningen av valberedningen i Cinis Fertilizer AB infor
arsstamman 2026 finns tillgangligt p& bolagets webbplats. Aktieagare
som vill lamna forslag till valberedningen &r valkomna att kontakta
valberedningen via epost, info@cinis-fertilizer.com. For att
valberedningen ska kunna beakta ett forslag maste det ha inkommit i
god tid infér arsstamman 2026.

Jamférelsetal

Jamforelsetal for resultatposter inom parentes avser motsvarande
period narmast foregaende rakenskapsar. Jamforelsetal for
balansposter avser narmast foregdende rakenskapsars utgang.
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. : Undertecknande
Denna deldrsrapport inne-

héaller framtidsinriktade Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna delars-
uttalanden som reflekterar rapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet, stallning
bolagets nuvarande férvant- och resultat.

ningar. Aven om bolaget

anser att forvantningarna

som reflekteras i sddana B

framtidsinriktade uttalanden Ornskoldsvik 13 november 2025
ar rimliga, kan det inte

garanteras att forvant-

ningarna kommer att visa

sig vara korrekta eftersom

de ar féremal for risker och Roger Johansson Adam Nawrocki Anna-Maria

Osakerheter som smue. Styrelseordférande Styrelseledamot Tuominen-Reini
kunna innebara att faktiska
Styrelseledamot

resultat avviker vasentligt
beroende pa ett antal olika
faktorer.

S&dana faktorer inkluderar, Jakob Liedberg
men begransas inte till, VD
forandringar i leverantérers

formaga, kunders efter-

fragan, forandrade forut-

sattningar avseende Denna rapport har oversiktligt granskats av bolagets revisorer.
ekonomi, marknad och

konkurrens, begransningar i

inkép och produktion,

valutakursforandringar,

utveckling avseende

produktansvarstvister,

forandringar i den regula-

toriska miljon och andra

myndighetsatgarder.

Framtidsinriktade
uttalanden avser endast
forvantningar per det datum
de gjordes, och utéver vad
som kravs enligt tillamplig
lag atar sig bolaget inget
ansvar for att uppdatera
nagot av dem i handelse av
ny information eller
framtida handelser.
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar

MSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 92,8 15,4 251,6 15,4 40,6
Ovriga intakter 16,6 0,3 25,7 1,1 1,6
Foérandring lager fardiga varor -4,7 1,8 -0,2 4,3 6,1
Ravaror och férnddenheter -68,9 -17,2 -180,0 -19,3 -73,4
Ovriga externa kostnader -28,0 -13,5 -81,6 -29,4 -50,8
Personalkostnader -8,1 -9,5 -30,7 -27,1 -39,3
Avskrivningar -10,3 -4,0 -30,6 -5,6 -14,8
Ovriga rorelsekostnader -1,2 -0,4 -3,2 -0,7 -0,8
Rorelseresultat -11,8 -27,1 -49,1 -61,3 -130,9
Finansiella intakter 11 29,1 0,1 29,1 0,1 0,7
Finansiella kostnader " -28,7 -6,6 -57,8 -9,0 -36,6
Resultat efter finansiella poster -11,4 -33,7 -77,7 -70,2 -166,8
Periodens resultat -11,4 -33,7 -77,7 -70,2 -166,8
Periodens resultat hanforligt till:

moderbolagets aktiedgare -11,4 -33,7 -77,7 -70,2 -166,8
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar

MSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024
Periodens resultat -11,4 -33,7 -77,7 -70,2 -166,8
Periodens ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -11,4 -33,7 -77,7 -70,2 -166,8
Periodens totalresultat hanforligt till:

moderbolagets aktieagare -11,4 -33,7 -77,7 -70,2 -166,8
Resultat per aktie, fore och efter

utspadning, SEK* -0,05 -0,46 -0,34 -0,97 -2,30
Antal aktier 229094 634 72 526 468 229094 634 72526 468 72526 468
Genomsnittligt antal aktier 229094 634 72 526 468 131657 781 72526 468 72526 468
* Koncernen har utestéende teckningsoptioner, men dé resultat per aktie Gr negativt kan det ef uppsté

ndgon utspddningseffekt frén dessa program
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 sep 30 sep 31dec
MSEK Not 2025 2024 2024
Tillgangar
Anléaggningstillgdngar
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella
anlaggningstillgangar 9 11,9 3,3 3,5
Nyttjanderattstillgadngar 6,6 16,8 6,2
Byggnader och mark 293,0 292,7 293,2
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 9 435,8 458,2 458,8
Inventarier 54,7 53,9 53,3
Summa materiella anladggningstillgangar 801,9 824,9 815,0
Andra langfristiga fordringar 0,3 - -
Uppskjuten skattefordran 0,1 -0,0 0,0
Summa finansiella anléggningstillgangar 0,3 -0,0 0,0
Summa anléaggningstillgangar 802,2 824,9 815,0
Omséttningstillgangar
Varulager 10 16,6 32,6 23,4
Kundfordringar 13,4 0,7 -
Aktuella skattefordringar 0,7 0,2 0,3
Ovriga kortfristiga fordringar 5,8 3,5 5,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 28,2 0,8 0,9
Likvida medel 11 23,2 20,5 32,7
Summa omsaéttningstillgdngar 87,7 58,3 62,2
Summa tillgangar 889,9 883,2 877,2
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 2,3 0,7 0,7
Ovrigt tillskjutet kapital 605,5 463,6 464,7
Balanserat resultat -226,4 -59,6 -59,6
Periodens resultat -77,7 -70,2 -166,8
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 303,7 334,5 239,1
Summa eget kapital 303,7 334,5 239,1
Skulder
Léngfristiga skulder
Rantebarande skulder 11 474,9 13,6 529,6
Leasingskulder 3,4 309,4 3,6
Summa langfristiga skulder 478,2 322,9 533,2
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 19,6 27,1 -
Rantebarande skulder - 123,0 -
Leverantdrsskulder 76,6 63,5 89,3
Leasingskulder 3,1 3,3 2,6
Ovriga kortfristiga skulder 2,2 3,1 3,1
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 6,5 5,8 9,9
Summa kortfristiga skulder 108,0 225,8 104,9
Summa skulder 586,3 548,7 638,2
Summa eget kapital och skulder 889,9 883,2 877,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Balanserat Periodens eget
MSEK kapital kapital resultat resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2024 0,7 463,6 -27,0 -32,7 404,6
Periodens resultat - - - -70,2 -70,2
Periodens ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat - - - -70,2 -70,2
Balansering av féregdende periods resultat -32,7 32,7
Optionspremier -
Summa transaktioner med égare - - -32,6 32,6 -
Utgaende balans per 30 september 2024 0,7 463,6 -59,6 -70,2 334,5
Ingdende balans per 1 januari 2025 0,7 464,8 -59,6 -166,8 239,1
Periodens resultat - - - -77,7 -77,7
Periodens ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat - - - -77,7 -77,7
Balansering av féregaende periods resultat -166,8 166,8 -
Nyemission 1,6 155,0 156,6
Emissionskostnader -15,5 -15,5
Optionspremier 1,2 1,2
Summa transaktioner med &gare 1,6 140,7 -166,8 166,8 142,3
Utgaende balans per 30 september 2025 2,3 605,5 -226,4 -77,7 303,7
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -11,8 -27,1 -49,1 -61,3 -130,9
Poster som inte paverkar kassaflédet 10,3 5,6 30,6 5,6 14,8
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapitalet -1,5 -21,5 -18,5 -55,7 -116,1
Rérelsefordringar (+ minskning) -7,5 -8,6 -35,1 -14,4 -6,0
Rorelseskulder (+ 6kning) -10,2 -9,9 -22,5 -16,7 11,4
Kassaflode frén rorelsekapitalet -17,7 -18,5 -57,6 -31,1 5,4
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -19,2 -40,0 -76,1 -86,8 -110,7
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -4,7 -11,7 -15,1 -176,9 -186,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4,7 -11,7 -15,1 -176,9 -186,9
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 74,5 - -
Optionspremier 0,3 - 0,3 - 1,1
Lan efter transaktionskostnader 15,5 63,2 39,8 174,3 692,9
Amortering -0,8 -15,0 -15,5 -15,0 -471,3
Erhéllen ranta - 0,1 - 0,1 0,7
Betald ranta -1,5 -3,1 -17,4 -4,0 -21,9
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 13,5 45,2 81,7 155,4 201,5
Periodens kassaflode -10,4 -6,5 9,5 -108,3 -96,1
Likvida medel vid periodens borjan 33,6 27,0 32,7 128,8 128,8
Likvida medel vid periodens slut 23,2 20,5 23,2 20,5 32,7
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning -0,0 - -0,0 - -0,0
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,2 0,1 0,3 0,3
C)vriga externa kostnader -4,5 -3,0 -12,1 -11,2 -17,0
Personalkostnader -1,9 -4,6 -9,9 -14,7 -20,1
Avskrivningar - -0,0 - -0,0 -0,0
Ovriga rérelsekostnader -0,0 -0,1 -0,0 -0,2 -0,3
Rorelseresultat -6,4 -7,4 -21,9 -25,8 -37,1
Ranteintakter och liknande poster 1 40,9 2,8 64,9 3,0 9,9
Rantekostnader och liknande poster 11 -28,2 -3,4 -56,3 -4,6 -23,9
Resultat efter finansiella poster 6,4 -8,0 -13,4 -27,4 -51,1
Periodens resultat 6,4 -8,0 -13,4 -27,4 -51,1
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024
Periodens resultat 6,4 -8,0 -13,4 -27,4 -51,1
Periodens ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat 6,4 -8,0 -13,4 -27,4 -51,1
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

30 sep 30 sep 31dec
MSEK Not 2025 2024 2024
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella
anlaggningstillgangar 9 4,2 3,3 3,5
Inventarier 0,1 0,1 0,1
Summa materiella anldggningstillgangar 4,3 3,4 3,6
Finansiella anléggningstillgangar
Andelari koncernbolag 380,1 380,1 380,1
Fordringar pa koncernbolag 442.4 - 442,4
Andra langfristiga fordringar 0,2 - -
Summa finansiella anléggningstillgdngar 822,7 380,1 822,5
Summa anléaggningstillgangar 827,0 383,5 826,1
Kortfristiga fodringar
Fordringar hos koncernforetag 145,2 98,8 44,6
Ovriga kortfristiga fordringar 0,6 0,9 0,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,0 1,0 0,7
Summa kortfristiga fordringar 146,8 100,6 46,2
Likvida medel
Kassa och bank 11 1,3 5,3 27,9
Summa likvida medel 1,3 5,3 27,9
Summa omsaéttningstillgangar 148,1 105,9 74,0
Summa tillgadngar 975,2 489,5 900,2
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 2,3 0,7 0,7
Summa bundet eget kapital 2,3 0,7 0,7
Fritt eget kapital
Overkursfond 605,5 463,6 464,7
Balanserat resultat -108,6 -57,5 -57,5
Periodens resultat -13,4 -27,4 -51,1
Summa fritt eget kapital 483,5 378,7 356,1
Summa eget kapital 485,8 379,3 356,8
Skulder
Léngfristiga skulder
Réantebarande skulder 11 474,9 - 529,6
Summa léngfristiga skulder 474,9 - 529,6
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder - 98,0 -
Leverantorsskulder 11,0 4,4 3,9
Ovriga kortfristiga skulder 1,3 2,3 1,9
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 2,2 5,5 7,9
Summa kortfristiga skulder 14,5 110,17 13,7
Summa skulder 489,4 110,1 543,3
Summa eget kapital och skulder 975,2 489,5 900,2
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CINIS FERTILIZERS AGARE OCH AKTIE

BOLAGETS 10 STORSTA AKTIEAGARE PER 30 SEPTEMBER 2025
Andel av kapital och

AKTIEAGARE Antal aktier roster, %
Jakob Liedberg 26 400 000 11,5
Adam Nawrocki 16 400 000 7,2
Thomas Ranje 14075676 6,1

Roger Johansson 13944 827 6,1

Norselab Group AS 13300370 5,8
Nordnet Pensionsforsakr. 12151884 5,3
Royal London AM 7570479 3,3
Skandia Fonder 5164 283 2,3
Peter Gyllenhammar 4677 807 2,0
Livforsakringsbolaget Skandia 4426 532 1,9
Ovriga aktiedgare 110982 776 48,4

Totalt 229094 634 100,0

* inkluderar narstaende, kapitalforsakringar och innehav i ISK. Kalla: Modular Finance och Cinis Fertilizer.

Per 30 september 2025 hade Cinis Fertilizer AB 229 094 634 utestdende aktier.
Varje aktie berattigar till en rost.

Aktiekursens utveckling

Vid handelns stangning den 30 september 2025
uppgick priset for en aktie i Cinis Fertilizer till

Aktiekursen, stangningspris,
1 oktober 2024 - 30 september 2025

0,595 SEK. 16000000 16
Hogsta betalkurs 2025 vid stangning uppgick till 14000000 14
2,131 SEK den 24 februari 2025. Lagsta 12000000 12
betalkurs vid stangning uppgick till 0,182 SEK, 10000000 10
noterades den 23 oktober 2025.
8000000 8
Antalet aktier i grafen till hoger ar justerat efter 6000000 6
genomford nyemission i maj 2025.
Kalla: Nasdag. 4000000 ‘ 4
2000000 2
0 : . ot bas babdbdoabilh” g
mmmm Omsattning, antal aktier Senast betalt, SEK
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NOTER

Not1 Allman information

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som producerar ett miljovanligt mineralgddsel, kaliumsulfat,
bland annat genom att atervinna industriavfall fran bland annat tillverkning av elbilsbatterier samt massa- och
pappersindustrin. Moderbolaget Cinis Fertilizer AB med organisationsnummer (559154-0322) &r ett svenskt
aktiebolag med sate i Ornskoldsvik. Moderbolagets innehav av andelar i koncernbolag per 30 juni 2025 bestar av
de heldgda dotterbolagen Cinis Sweden AB (559322-4156), Asset-KH (559379-9132) och Cinis Fertilizer LLC (EIN:
36-5087250). Koncernen bildades den 23 december 2021.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning for Cinis Fertilizer AB har uppréattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sdsom de har antagits av EU, den svenska arsredovisningslagen (ARL) samt Radet fér finansiell
rapportering RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”. Moderbolagets finansiella rapporter &r
upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2, "Redovisning for juridiska personer”.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering”.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampas ar i 6verensstdmmelse med de som beskrivs i
arsredovisningen for 2024. Nya standarder och tolkningar som tratt i kraft fran och med den 1januari 2025 har
inte medfort nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter for delarsperioden.

Not 3 Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Cinis Fertilizers verksamhet och finansiella stéllning paverkas av ett antal interna faktorer som bolaget styr 6ver
samt ett antal externa faktorer dar mojligheten att paverka handelseforloppet ar begransad. Som ett ungt bolag
under uppstart av kommersiell produktion ar bolaget exponerat for ett antal operativa och finansiella risker,
déaribland produktionsstorningar och maskinhaverier. Bolagets finansiella stallning paverkas bland annat av
priset pa slutprodukten kaliumsulfat samt insatsvaran kaliumklorid. Under upprampningsperioden ar bolagets
kvartalsvisa resultat mer kansligt for stérningar. En redogorelse for bolagets vasentliga risker och riskhantering
aterfinns i bolagets arsredovisning for 2024.

Under inledningen av fjarde kvartalet initierade bolaget en strategisk dversyn av bolagets verksamhet for att
undersdka mojligheterna att sikra driften. Oversynen inkluderar saval den kortfristiga som den lAngsiktiga
finansieringen (eget kapital, lan, anslag och/eller partnerskap) av bolaget samt potentiella avyttringar for att
sakerstilla bolagets formaga till fortsatt drift. | dagslaget ar inte finansieringen for kommande tolv manader
sékerstalld. Under radande omstéandigheter finns ocksa en oszkerhet relaterad till koncernens uppfyllande av
finansiella kovenanter i koncernens lanefinansiering. Diskussioner med bank och obligationsinnehavare pagar
och éverenskommelse har annu inte traffats. Infor arsbokslutet kommer bolaget att genomfora
nedskrivningsprovningar pa samtliga anlaggningstillgangar inom koncernen for att se om négot
nedskrivningsbehov foreligger.

Not 4 Finansiella instrument

Samtliga finansiella tillgdngar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvarde, vilket i samtliga fall
beddms dverensstamma med verkligt varde.

Not 5 Visentliga hiandelser efter periodens utgang

Den 10 oktober 2025 beslutade Cinis Fertilizers styrelse och ledning att slopa malet att na en produktionstakt
om 100 000 ton kaliumsulfat vid &rets utgang. Beslutet tas efter en bedomning att planerade forbattrings-
atgarder kommer att ta mer tid och kapital i ansprék an tidigare beraknat. Styrelsen har aven initierat en
strategisk 6versyn av bolagets verksamhet for att undersoka mojligheterna att sakra driften vid bolagets
produktionsanlaggning i Ornskoldsvik. | arbetet ingar att dven utvardera mojligheterna att finansiera projekt pa
andra platser som inkluderar féradling av natriumklorid till lut, en viktig insatsvara i tillverkningen av
batterimaterial. Oversynen inkluderar finansiering, samarbeten och potentiella avyttringar.
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Till foljd av ovanstdende inleder bolaget en strategisk dversyn av verksamheten med fokus pé kapitalanskaff-
ning for att sakra verksamheten och genomftra investeringar for att nd planerad produktionskapacitet.

I november beslutad Cinis Fertilizer att genomfora en Gversyn av sin anlaggning, vilket betyder att produktionen
kommer att tillfalligt avbryts i Kobpmanholmen under november manad. Beslutet mojliggoér genomférande av
tekniska forbattringar i anlaggningen for att 6ka produktionskapaciteten och stabiliteten fran nuvarande nivaer
under en period d& marknadsrorelser pd insatsvaror och fardiga varor paverkar bolagets l6nsamhet negativt.

| november utsag Cinis Fertilizer Stockholm Corporate Finance till bolagets oberoende finansiella radgivare for
att bista bolagets styrelse och ledning. Uppdraget inkluderar att leda och samordna olika strategiska och
finansiella alternativ.

Valberedningen infor arsstamman 2026 ar utsedd och bestér av foljande ledamdoter som utsetts av de till
rostetal storsta aktiedgarna per den 30 september 2025: Frederik Nilner, utsedd av aktiedgare Jakob Liedberg,
Adam Nawrocki, representerar sig sjalv och Roger Johansson, representerar sig sjalv.

Not 6 Segmentsredovisning
Cinis Fertilizer som helhet utgors av ett rapporterande segment.

Not 7 Nettoomsattning

Bolagets nettoomséattning har under 2025 bestatt till 100 procent av forsaljning av en produkt,
kaliumsulfat, till en kund, Van Iperen International, i Nederlanderna.

Not 8 Externa kostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET

Jan-sep Jan-sep | Jan-sep Jan-sep
MSEK 2025 2024 2025 2024
El 26,0 6,9 - 0,1
Konsulttjanster 6,7 6,9 4,5 3,8
Advokatkostnader 0,8 2,3 0,8 1,5
Frakter 20,4 2,2 0,6 0,5
Forbrukningsmaterial 2,4 1,8 0,1 0,1
Reparation och underhall 11,5 0,9 - 0,1
Reskostnader 1,4 1,9 1,3 1,8
Forsakringar 1,1 1,2 0,3 0,6
Lokalkostnader 2,7 1,6 1,3 0,7
Ovrigt 8,6 3,7 3,2 2,0
Totalt 81,6 29,4 12,1 11,2
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Not 9 Anliggningstillgangar

KONCERNEN
Materiella anlaggnings- Pagaende
tillgangar nyanléaggningar Totalt

30sep 30sep 31dec |30sep 30sep 31dec |30sep 30sep 31dec
MSEK 2025 2024 2024 | 2025 2024 2024 | 2025 2024 2024
Ingdende redovisat varde 805,2 - - 3,5 634,4 634,4| 808,7 634,4 634,44
Arets anskaffningar 6,7 0,2 - 8,4 176,9 186,9 15,1 1771 186,9
Omklassificeringar - 808,1 - -808,1 - - -
Omklassificeringar - - 817,8 - - -817,8 - - -
Avyttringar och utrangeringar - - - - - - - -
Arets avskrivningar -28,3  -3,1 -12,5 - - -| -283 -31 -125
Utgaende redovisat varde 783,6 805,2 805,3 11,9 3,2 3,5| 795,5 808,4 808,8
Per 30 sep 2025
Anskaffningsvarde 824,4 808,3 817,8 11,9 3,2 3,6| 836,3 811,5 821,3
Ackumulerade
avskrivningar/nedskrivningar  -40,8 -3,1 -12,5 - - -| -40,8 -3,1 -12,5
Redovisat virde 783,6 805,2 805,3 11,9 3,2 3,5| 7955 808,4 808,8

MODERBOLAGET
Materiella anlaggnings- Pagaende
tillgangar nyanlaggningar Totalt

30sep 30sep 31dec |[30sep 30sep 31dec |30sep 30sep 31dec
MSEK 2025 2024 2024 | 2025 2024 2024 | 2025 2024 2024
Ingdende redovisat varde 805,3 - - 3,5 634,4 634,4| 808,8 634,4 634,44
Arets anskaffningar 6,7 - - 0,17 110,6 186,9 6,8 110,6 186,9
Omklassificeringar - - - - - -
Omklassificeringar - - 817,8 - - -817,8 - - -
Avyttringar och utrangeringar - - - - - - - -
Arets avskrivningar -9,5 - 125 5 - - -9,5 - -12,5
Utgaende redovisat viarde 802,5 805,3 3,6 745,0 3,5| 806,1 745,0 808,8
Per 30 sep 2025
Anskaffningsvarde 824,5 - 817,8 3,6 745,0 3,5| 828,1 745,00 821,3
Ackumulerade
avskrivningar/nedskrivningar  -22,0 -12,5 - - - -22,0 - -12,5
Redovisat varde 802,5 805,3 3,6 745,0 3,5| 806,1 745,0 808,8
Not 10 Lager

KONCERNEN MODERBOLAGET
30 sep 30sep 31dec 30 sep 30sep 31dec

MSEK 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Réavaror 10,8 28,3 17,3 - - -
Fardiga varor 5,8 4,3 6,1 - - -
Totalt 16,6 32,6 23,4 - - -

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Ravarulager bestar av
kaliumklorid (MOP) och natriumsulfat och fardigvarulagret bestar av kaliumsulfat (SOP) samt natriumklorid.
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Not 11 Finansiering

KONCERNEN MODERBOLAGET
30 sep 30sep 31dec 30 sep 30sep 31dec
MSEK 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Sparrande medel pa bankkonto - 15,1 - - - -
Likvida medel 23,2 5,4 32,7 1,3 5,3 27,9
Summa 23,2 20,5 32,7 1,3 5,3 27,9

Av den revolverande kreditfaciliteten om 102,5 MSEK var 25,5 MSEK upptaget som garantier for LC (inkop av ramaterial)
samt 30 MSEK som checkkredit, varav 19,6 MSEK var utnyttjat per den 30 september 2025.

Rantebirande skulder KONCERNEN MODERBOLAGET

30 sep 30sep 31dec 30 sep 30sep 31dec
MSEK 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Langfristiga foretagsobligationer 465,0 - 529,6 465,0 - 529,6
Langfristiga skulder till kreditinstitut - 336,5 - = - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 123,0 - - 98,0 -
Konvertibel lan* 9,9 9,9
Summa rantebarande skulder 474,9 459,5 529,6 474,9 98,0 529,6
Villkor och aterbetalningstidpunkter KONCERNEN MODERBOLAGET

30 sep 30sep 31dec 30 sep 30sep 31dec
MSEK 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Nordea/SEK - 361,5 - = - -
C)vriga kreditgivare 474,9 98,0 529,6 474,9 98,0 529,6
Summa skulder till kreditinstitut 474,9 459,5 529,6 474,9 98,0 529,6

* Teckningskursen fér konvertiblerna motsvarar konvertiblernas nominella belopp vilket uppgdér till 1,00 kronor eller multiplar
ddrav. Innehavaren av konvertiblerna dger rdtt att konvertera konvertiblerna till aktier under perioden frén och med dagen for
registrering till och med den 30 maj 2028. Vid full konvertering av det nominella beloppet, inklusive kapitaliserad réinta, kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med hégst 36 156,34 kronor genom utgivande av hégst 3 615 634 nya aktier.

Cinis Fertilizer emitterade grona obligationer 26 november 2024 om 550 MSEK och loste da samtliga tidigare utestdende an.

| samband med detta slapptes dven sparrade medel. Obligationerna har en 6ptid om tre ar och l6per med en rorlig ranta om
STIBOR 3 manader plus 8,0 procent per ar, att betalas kvartalsvis i efterskott. Obligationerna ar sedan januari 2025 noterade

pa Nasdags hallbarhetslista, ISIN: SE0021147030.

| samband med kapitalanskaffningen som bolaget offentliggjorde den 15 april 2025 har bolaget arbetat tillsammmans med
storre innehavare av bolagets obligationer for att n& en principdverenskommelse om vissa dndringar och eftergifter under
villkoren for obligationerna for att starka bolagets likviditet och kapitalstruktur. Principéverenskommelsen bestar, bland annat,
av att rantan som beldper pa obligationerna och som ska betalas pa rantebetalningsdagarna 26 augusti 2025 till och med

26 februari 2026 efterges, och rantan som ska betalas pa rantebetalningsdagen den 26 maj 2025 kvittas av obligationsinne-
havarna mot nya aktier i Kvittningsemission | vilket saledes medfor en likviditetsforstarkning om cirka 56,1 MSEK fram till
andra kvartalet 2026.

Cinis Fertilizer har utvarderat vasentligheten i de andringar som gjorts i obligationsvillkoren och beddémer att &ndringarna ska
redovisas som modifiering av ursprunglig obligation och inte som utslackning av tidigare skuld. Det modifieringsresultat som
har réknats fram vid nuvardesberakning av de dndrade kassaflddena har medfort ett modifieringsresultat om 29,1 MSEK som
redovisats direkt i resultatet. Obligationen har efter modifieringen fatt ett lagre redovisat varde, men framatriktat kommer
Cinis Fertilizer, i enlighet med effektivrantemetoden, att redovisa hogre rantekostnader i resultatrakningen foér obligationen. De
hogre rantekostnaderna foljer framst av periodisering av de transaktionskostnader som uppstod vid modifieringen varav en
del betalats kontant och en del genom nyemitterade aktier.

Villkor for superseniora obligationen

- slutliga forfallodagen ar den 26 augusti 2027;

- rantesatsen ar faststalld till 10 procent per ar, forutsatt att rantan kommer att kapitaliseras under de forsta tolv manaderna;
- kan l6sas in efter tolv ménader till ett pris motsvarande 100 procent av det nominella beloppet av de Superseniora
obligationerna, tillsammans med upplupen men obetald ranta; och

- listas pa en reglerad marknad inom sex manader.

I samband med obligationsemissionen i november 2024 tecknades en revolverande kreditfacilitet om 102,5 MSEK som kan
nyttjas till garantier eller likvida medel.

For ytterligare information se arsredovisningen for 2024 samt bolagets webbplats.
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Not 12 Sasongseffekter

Forsaljningen ar till viss del kopplad till odlingssdsongen och kan variera till foljd av efterfrdgan fran slutkunder
pa norra respektive sodra halvklotet.

Not 13 Stallda siakerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN MODERBOLAGET

30 sep 30sep 31dec 30 sep 30sep 31dec
MSEK 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Foéretagsinteckningar 100,0 100,0 100,0 - - -
Pantsatta aktier 198,1 335,6 2624 380,0 380,0 380,0
Pantsatt fodran pa dotterbolag* - - - 442,4 - 4424
Pantsatta anlaggningstillgdngar* 149,3 130,1 - = - -
Pantsatta likvider och sparrade konton - 15,1 - - - -
Fastighetsinteckningar 100,0 100,0 100,0 - - -
Borgensatagande gentemot koncernbolag - 622,2
Summa 547,5 680,8 462,4 1444,6 380,0 1387,4

* Stikerhetsférsaliningsavtal fér (6sére gdllande utrustning fér produktionsplatsen i K6pmanholmen.

Efter refinansiering genom de gréna obligationerna om 550 MSEK slapptes pantsattningen pa likvider och
spéarrade konton.

Not 14 Teckningsoptioner

Under 2023 beslutade en extra bolagstamma om emission av 500 000 teckningsoptioner i bolaget. Under tredje kvartalet
2023 har 500 000 teckningsoptioner dverlatits till nyvald styrelsemedlem samt nyanstallda i Cinis Fertilizer. Overlatelserna har
skett till marknadspris enligt varderingsmodellen Black & Scholes. Varje tecknings-option beréattigar till en aktie i bolaget till en
teckningskurs om 80,00 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning av aktier under perioden fran och med den
3 oktober 2023 till och med den 31 oktober 2026.

Den 31 oktober 2024 beslutade en extra bolagsstamma om inférandet av tva nya incitamentsprogram, 2024/2027:1 for
ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt 2024/2027:2 till styrelseledamoter. Totalt har 75 000 optioner dverlatits
till ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt 725 000 till styrelseledamoter. Overlatelserna har skett till
marknadspris enligt varderingsmodellen Black & Scholes. Varje teckningsoption berattigar till en aktie i bolaget till en
teckningskurs om 2,10 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning av aktier under perioden fran och med den 15
november 2027 till och med den 15 december 2027.

Den 26 maj 2025 beslutade arsstamman om inforande av tva nya incitamentsprogram 2025:1 och 2025:2, till Jakob Liedberg
och Roger Johansson. Jakob Liedberg har tecknat 26 454 729 teckningsoptioner, varav 17 724 669 teckningsoptioner av serie
2025:1 respektive 8 730 061 teckningsoptioner av serie 2025:2. Roger Johansson har tecknat 13 973 736 teckningsoptioner,
varav 9 362 403 teckningsoptioner av serie 2025:1 och 4 611 333 teckningsoptioner av serie 2025:2. For teckningsoptioner av
serie 2025:1 ska teckningskursen per aktie faststallas av bolaget, eller av ett oberoende varderingsinstitut eller revisionsforetag
som anlitas av bolaget, och ska motsvara 300 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdag First North
Growth Markets officiella kurslista for aktien under de tio handelsdagarna narmast fore dverlatelsen av teckningsoptionerna,
dock lagst aktiens kvotvarde. For teckningsoptioner av serie 2025:2 ska teckningskursen per aktie faststallas av bolaget, eller
av ett oberoende varderingsinstitut eller revisionsféretag som anlitas av bolaget, och ska motsvara 400 procent av den
volymvéagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista for aktien under de tio
handelsdagarna narmast fore 6verlatelsen av teckningsoptionerna, dock lagst aktiens kvotvarde. Eftersom
teckningsoptionerna forvarvas av deltagaren till marknadsvarde och férutsatter en positiv utveckling av bolagets aktiekurs,
finns det inga prestationskriterier for att kunna utnyttja optionerna. Teckningsoptionerna kan utnyttjas av deltagaren inom tre
ar, fran och med den dag da teckningsoptionerna registreras vid Bolagsverket.

Not 15 Transaktioner med nirstiende

Utover ersattning till ledande befattningshavare har det inte forekommit nagra inkdp av tjanster eller varor fran
ledande befattningshavare eller andra till koncernen narstédende, inte heller har nagra motsvarande forsaljningar
gjorts.
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Granskningsrapport

Till styrelsen i Cinis Fertilizer AB, org.nr 559154-0322

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Cinis Fertilizer AB per den 30 september 2025 och den nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningséatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att den bifogade delérsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa not 3 i delarsrapporten som anger att det pagar en strategisk dversyn av
bolagets verksamhet samt saval den kortfristiga som den langsiktiga finansieringen av bolaget for att sakerstélla
bolagets formaga till fortsatt drift och att finansieringen fér kommmande 12 manader inte ar sékerstalld i
dagslaget. Vidare framgar det att det finns en osékerhet kring koncernens uppfyllande av finansiella kovenanter
i koncernens lanefinansiering. Dessa forhallanden tyder pa att det finns vasentliga osdkerhetsfaktorer som kan
leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat var slutsats pa
grund av detta.

Lund den 13 november 2025

Forvis Mazars

Martin Kraft

Auktoriserad revisor
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